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TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DAS 123, 22 E 32 SERIES
DA 382 (TRIGESIMA OITAVA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM CREDITOS
DO AGRONEGOCIO DIVERSIFICADOS

Pelo presente instrumento particular, as partes:

GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, conjunto 81,
sala 1, Vila Nova Conceicdo, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Fazenda (“CNPJ]") sob o n° 14.876.090/0001-93, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300418514, e
com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n©
22.764, neste ato representada na forma de seu estatuto social (adiante designada simplesmente
como “Emissora” ou “Securitizadora”); e

H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n©
960, 14° andar, conjuntos 141 e 142, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
01.788.147/0001-50, na qualidade de representante dos Titulares de CRA (conforme abaixo
definido) (adiante designada simplesmente como “Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o
Agente Fiduciario adiante designados em conjunto como “Partes” e, individual e indistintamente,
como “Parte”).

As Partes firmam o presente Termo de Securitizagdao (conforme abaixo definido) de acordo com
a Lei n°® 14.430, a Resolugao CVM n° 60 e a Resolugdao CVM n° 160 (conforme abaixo definidas),
bem como em consonancia com o estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizagao de
Créditos do Agronegodcio e a correspondente emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio
pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condigoes.

CLAUSULA I. DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo daquelas
que forem estabelecidas ao longo do presente.

1.2. Todas as definicdes estabelecidas nesta CLAUSULA I que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,
conforme o caso.

1.3. Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizagdo a quaisquer outros documentos
significam uma referéncia a tais documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme
aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.
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“Agente de Cobranca
Extrajudicial”, “"Agente de

Formalizacdo” e “Originadora”:

a TABOA FORTALECIMENTO COMUNITARIO, pessoa
juridica de direito privado sem fins lucrativos, com sede na
Cidade de Uruguca, Estado da Bahia, na Rua Osvaldo
Ribeiro, Bairro Centro, CEP 45680000, inscrita no CNPJ sob
0 n% 21.498.105/0001-92, responsavel pela originacdo e
formalizacdo dos Créditos do Agronegdcio, nos termos da
CLAUSULA XVII;

“Agente Fiduciario”:

a H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no
predmbulo deste Termo de Securitizacdo e nos termos da
CLAUSULA XVII;

“Amortizacdo Extraordinaria”:

a amortizacdo extraordinaria parcial dos CRA, na ocorréncia
das hipoteses previstas neste Termo de Securitizacdo, que
deverd respeitar o disposto na CLAUSULA VIII deste Termo
de Securitizagao;

“"ANBIMA": a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA;
“Anexos”: 0s anexos ao presente Termo de Securitizacdo, cujos

termos sao parte integrante e complementar deste Termo
de Securitizacdo, para todos os fins e efeitos de direito;

“"Assembleia de Titulares de
CRA":

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
da CLAUSULA XVIII deste Termo de Securitizacdo;

“Ativo Total”:

o montante resultante da soma de todos os Créditos do
Agronegécio, acrescido do valor disponivel em caixa;

“B3":

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcido B3,
instituicao devidamente autorizada pelo BACEN e pela CVM
para prestacdo de servicos de custddia de ativos escriturais
e liquidagao financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, 7°
andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o0 n® 09.346.601/0001-
25;

“BACEN":

o0 Banco Central do Brasil;
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“Banco Bradesco”:

o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede
na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de
Deus, s/no, Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrito no CNPJ sob
0 n° 60.746.948.0001-12, contratado pela Emissora nos
termos aqui previstos, responsavel pela prestacdao dos
servigos de cobranca bancaria dos Créditos do Agronegocio,
nos termos do Contrato de Cobranga Bancaria;

“Banco Liguidante”:

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n© 215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020,
inscrita no CNPJ/ME sob o n©22.610.500/0001-88,
responsavel pela liquidacao financeira dos CRA;

“Boletos Bancarios”:

os boletos bancéarios a serem enviados aos Devedores, os
guais serdao emitidos pelo Servicer de Cobranga e enviados
pelo Servicer de Cobranca ao Agente de Formalizacao, para
que este encaminhe aos Devedores para pagamento das
respectivas parcelas das CPR-Financeiras nos termos do
Contrato de Cobranca Bancaria;

“Boletins de Subscricao”:

significa, em conjunto, os boletins de subscricdao dos CRA
Sénior, dos CRA Subordinado Mezanino e dos CRA
Subordinado Junior, por meio dos quais os Investidores
subscreverdo os CRA e formalizaréo a sua adesdo a todos
os termos e condigdes deste Termo de Securitizacao;

“Brasil” ou “Pais”:

a Republica Federativa do Brasil;

“Caixa”:

os recursos disponiveis na Conta Centralizadora e recursos
investidos em Outros Ativos;

“CETIP 21™:

o moédulo de Negociacdo Secundaria de titulos e valores
mobilidrios CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3 (Balcdo B3);

“Clientes Elegiveis”:

os Devedores de Créditos do Agronegdcio que atendam aos
Critérios de Elegibilidade. A lista de Clientes Elegiveis que
consta no Anexo II deste Termo de Securitizacdo refere-se
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a carteira de clientes elegiveis da Originadora na Data de
Emissdo cujos recebiveis decorrentes das CPR-Financeiras
foram e podem vir a ser de titularidade da Emissora por
conta de Créditos do Agronegdcio e Créditos do Agronegdcio
Adicionais, podendo ser inclusos novos Devedores de
acordo com a Politica de Crédito da Originadora;

“"CMN": o Conselho Monetéario Nacional;

“CNPJ": o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“Caodigo Civil” a Lei n% 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada;

“Cdédigo de Processo Civil”:

alein®13.105de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

“Colocacdo Privada”:

a colocagao privada dos CRA Subordinado Mezanino e dos
CRA Subordinado Junior para a Originadora, cujo total
devera observar a Proporcdo de CRA;

“Condicoes para Aquisicao de
Créditos do Agronegdcio
Adicionais”:

as condigdes descritas no item 10.2.1 deste Termo de
Securitizagdo;

“Conta Centralizadora”:

a conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto
ao Banco Bradesco, agéncia 3391-0, conta corrente n©
7288-5, movimentada exclusivamente pela Emissora, na
qual serdo depositados: (i) os pagamentos relativos aos
Créditos do Agronegdcio, até a quitacdo integral de todas
as obrigacdes relacionadas aos CRA; (ii) quaisquer outros
recursos legitimamente recebidos relacionados a Emisséo;
e (iii) os valores referentes a integralizagdo dos CRA;

“Contrato de Cobranca
Bancéria”:

o “Termo de Ades&o as Cldusulas Gerais do Contrato Unico
de Prestacdo de Servicos”, celebrado em 31 de agosto de
2023, entre a Emissora e o Banco Bradesco, por meio do
qual o Banco Bradesco foi contratado para a prestacao dos
servigos de cobranca bancaria dos Créditos do Agronegocio,
que compreendera, dentre

outras atribuicdes, a

disponibilizacdo do acesso ao Servicer de Cobranca ao
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sistema que contém todas as informagles relativas aos
Boletos Bancarios, para que o Servicer de Cobranca envie,
em nome da Emissora, os Boletos Bancarios ao Agente de
Formalizagdo, para que este encaminhe aos respectivos
Devedores;

“Contrato de Formalizacdo e de

Cobranca Extrajudicial”:

o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Formalizacdo e de
Cobranca Extrajudicial de Créditos do Agronegocio
Inadimplidos e Outras Avengas”, celebrado em 02 de maio
de 2024, entre a Emissora e o Agente de Cobranga
Extrajudicial;

“Contrato de Gestao de
Cobranca”:

o "Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Administracdo e Gestdo de Cobranca de
Carteira de Recebiveis do Agronegdcio”, celebrado em 02
de maio de 2024, entre a Emissora, o Servicer de Cobranga
e o Agente de Formalizacgao;

“Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodiante”:

0 “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodiante e
Outras Avencgas”, celebrado em 02 de maio de 2024 entre a
Emissora e o Custodiante;

“Contrato de Prestacao de

Servicos de Escriturador e
Liquidante”:

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo e
Liquidacdo e Outras Avencas”, celebrado em 02 de maio de
2024 entre a Emissora e o Escriturador dos CRA;

“CPE":

o cadastro de pessoa fisica mantido junto a Receita Federal
do Brasil;

“CPR-Financeira”:

Significam as cédulas de produto rural com liquidagdo
financeira emitidas eletronicamente pelos Devedores em
favor da Emissora, nos termos da Lei n°® 8.929, conforme
indicadas no Anexo I deste Termo de Securitizagdo, as quais
compdem e comporao o lastro dos CRA;

os certificados de recebiveis do agronegdcio das 12, 22 e 32
séries da 382 (trigésima oitava) emissao da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Créditos do Agronegdcio;

“CRA em Circulacao”:

para fins de constituicdo de quérum, a totalidade dos CRA
em circulacgdo no mercado, excluidos aqueles que a
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Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos controladores ou de
qualquer de suas respectivas controladas, ou coligadas, dos
fundos de investimento administrados por sociedades
integrantes do grupo econdémico da Emissora ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes
do grupo econ6mico da Emissora, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
cOnjuges;

“CRA Sénior”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio seniores da 12
série da 382 (trigésima oitava) Emissao, os quais preferem
os CRA Subordinado Mezanino e os CRA Subordinado Junior
(i) no recebimento da Remuneragdo, observado o disposto
no item 6.1.11; (ii) nos pagamentos de Amortizagdo
Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso;
(iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario; e (iv)
na hipétese de liquidacdo do Patrimonio Separado; e devem
ser equivalentes a, na Data de Emissdao, no maximo 65,74%
(sessenta e cinco inteiros e setenta e quatro centésimos por
cento) do valor total dos CRA subscritos e integralizados na
Data de Emissao;

“CRA Subordinado Junior”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio subordinados
da 32 série da 382 (trigésima oitava) Emissdo, os quais
subordinam-se aos CRA Sénior e aos CRA Subordinado
Mezanino: (i) no recebimento da Remuneragao; (ii) no
pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos CRA
Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino; e (iii) na hipdtese
de liquidagcdo do PatrimOnio Separado; e devem ser
equivalentes a no minimo, 15,21% (quinze inteiros e onze
centésimos por cento) do valor total dos CRA subscritos e
integralizados na Data de Emissdo. Os CRA Subordinados
Junior serdo subscritos e integralizados pela Originadora;

“CRA Subordinado Mezanino”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio subordinados
da 22 série da 382 (trigésima oitava) Emissdo, os quais
subordinam-se aos CRA Sénior, observada a Ordem de
Alocacgdo de Recursos: (i) no recebimento da Remuneragao;
(ii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos
CRA Sénior; e (iii) na hipdtese de liquidagdo do Patrimonio
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Separado; e devem ser equivalentes a no minimo, 19,05%
(dezenove inteiros e cinco centésimos por cento) do valor
total dos CRA subscritos e integralizados na Data de
Emissdo. Os CRA Subordinados Mezanino serao subscritos
e integralizados pela Originadora;

“Créditos do Agronegocio”:

os Créditos do Agronegdcio emitidos diretamente em favor
da Emissora, nos termos do Anexo I deste Termo de
Securitizagao, que compdem o lastro dos CRA. O Anexo I
deste Termo de Securitizacdo contém a identificagdo dos
Créditos do Agronegdcio, com a indicagdo: (i) da
denominagdo, do CPF/CNP] dos Devedores, (ii) dos
nimeros das respectivos CPR-Financeiras e seu valor
nominal, (iii) das datas de pagamento das respectivas
parcelas das CPR-Financeiras, (iv) dos valores devidos por
cada Devedor no ambito das CPR-Financeiras, com o valor
atualizado com os encargos contratuais remuneratérios e
fiscais, e (vi) do valor de desembolso de cada Crédito do
Agronegocio;

“Créditos do Agronegdcio
Adicionais”:

os Créditos do Agronegdcio que possam ser adquiridos até
a Data Limite de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio
Adicionais, nos termos do item 10.1 deste Termo de
Securitizagdo. Uma vez adquiridos, os Créditos do
Agronegocio Adicionais serdo inseridos na definicdo de
Créditos do Agronegdcio;

“Créditos do Agronegdcio
Inadimplidos”:

os Créditos do Agronegdcio vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Devedores nas respectivas datas de pagamento
das CPR-Financeiras;

"

“Critérios de Elegibilidade”:

os critérios de elegibilidade utilizados para selecdo dos
Créditos do Agronegocio e dos Créditos do Agronegécio
Adicionais, os quais serdao verificados pelo Agente de
Formalizacdo nos termos da Clausula 2.4 do Contrato de
Formalizacdo e de Cobranca Extrajudicial e da Clausula 4.1
deste Termo de Securitizagdo;

“Custodiante”:

a ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida

10
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Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1726, 199 andar, Conj.
194, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 16.695.922/0001-09, a qual sera
responsavel pela guarda das vias eletronicas dos
Documentos Comprobatdrios e registro da CPR-F em
sistema de registro e de liquidacao financeira de ativos
devidamente autorizados pelo BACEN, se aplicavel, em
observancia a Lei n° 8.929, a Lei n° 14.430 e demais
normas regulamentares em vigor;

\\CVM ll:

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissdo”:

a data de emissao dos CRA, qual seja, 02 de maio de 2024;

“Data de Pagamento da
Remuneracdo”:

as datas de pagamento da Remuneragao dos CRA, conforme
indicadas nas tabelas constantes da Clausula 11.2;

“Data de Vencimento”:

a data de vencimento efetiva dos CRA Sénior, dos CRA
Subordinado Mezanino e/ou CRA Subordinado Junior,
conforme 0 caso;

“Data de Vencimento CRA
Mezanino”:

a data de vencimento efetiva dos CRA Subordinado
Mezanino, qual seja, 29 de dezembro de 2027;

“Data de Vencimento CRA
Sénior”:

a data de vencimento efetiva dos CRA Sénior, qual seja, 29
de junho de 2027;

“Data de Vencimento CRA
Subordinado Junior”:

a data de vencimento efetiva dos CRA Subordinado Junior,
qual seja, 29 de dezembro de 2028;

“Data de Vencimento dos

Créditos do Agronegdcio”:

o periodo compreendido entre os meses de maio de 2024
até 29 de novembro de 2028;

“Data de Verificacdo da

Performance”:

ocorrerda no 5° dia util de cada més, data na qual a
Securitizadora verificara quais Créditos do Agronegdcio
foram devidamente quitados ou inadimplidos, assim como
o montante disponivel em caixa para Revolvéncia;

“Data Limite de Aguisicdo de

Créditos do Agronegdcio

Adicionais”:

A data limite para o exercicio da Revolvéncia, qual seja, 29
de dezembro de 2025;

11
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“Data(s) de Integralizacdo”

E cada data em que ocorrer uma Integralizacdo de parte dos
CRA, ou, se realizado em parcela Unica, a data em que
ocorrer a Integralizacao total dos CRA;

“Distribuicao Parcial”:

Tem o significado atribuido na Clausula 7.3.1.;

n

Despesa”:

quaisquer despesas descritas na CLAUSULA XIX deste
Termo de Securitizacdo;

“Devedores”:

0s agricultores rurais familiares do estado da Bahia e do
Para, pessoas fisicas, emitentes das CPR-Financeiras e
devedores dos Créditos do Agronegodcio;

Significa todos os dias, exceto sabado, domingo ou feriado
declarado nacional, na Republica Federativa do Brasil;

“Documentos Comprobatoérios”:

os documentos que evidenciam a existéncia, validade e
exequibilidade das CPR-Financeiras, o0s quais
custodiados pelo Custodiante, observado o disposto na 5.5
deste Termo de Securitizacdo, quais sejam, as vias originais
das CPR-Financeiras com as assinaturas e/ou impressao
digital dos Devedores e com a assinatura de 2 (duas)
testemunhas, as quais deverdao ser identificadas por nome
completo e nimero de CPF;

serao

“Documentos da Operacao”:

os documentos relativos a Emissdo e a Oferta, quais sejam:
(i) os Documentos Comprobatérios; (ii) o presente Termo
de Securitizagdo; (iii) o Contrato de Cobranca Bancaria;
(iv) o Contrato de Formalizaggo e de Cobranca
Extrajudicial; (v) o Contrato de Gestao de Cobrancga; (vi)
os boletins de subscricdo dos CRA Sénior; (vii) os boletins
de subscricdo dos CRA Subordinado Mezanino; (viii) os
boletins de subscricdo dos CRA Subordinado Junior; e (ix)
os demais contratos de prestagao de servigos formalizados
no dmbito da Emissao;

“Emissao”:

a presente emissdo dos CRA de 3 (trés) séries da 382
(trigésima oitava) emissdo da Emissora;

“Emissora” ou “Securitizadora”:

a GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A., conforme
qualificada no preambulo deste Termo de Securitizagao;
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“"Empresa de Auditoria”:

A RUSSEL BEDFORD GM AUDITORES INDEPENDENTES
S/S, com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo,
na Alameda Rio Negro, n® 1030, escritério 206, Alphaville
Centro Industrial e Empresarial, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 13.098.174/0001-80, ou outra que venha a ser
contratada pela Emissora, para (i) desempenhar a funcao
de averiguar todos os procedimentos internos e politicas
definidas pela Emissora, tornando possivel perceber se os
seus sistemas contdbeis e de controles internos estdo sendo
efetivos e realizados dentro de critérios adequados a vida
financeira da Emissora, e (ii) auditar as demonstracoes
financeiras da Emissora e do Patrimonio Separado;

“Empresa Emissora de Segunda

Opinido™:

Significa a WAYCARBON SOLUGCOES AMBIENTAIS E
PROJETOS DE CARBONO LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
na Rua Paraiba, n° 1.000, 7° andar, CEP 30.130-141,
inscrita no CNPJ sob o n°® 08.294.685/0001-38, responsavel
por emitir opinido confirmando que os CRA estao alinhados
com os Green Bonds Principles, com os Social Bonds
Principles, com os Sustainability Bonds Guidelines;

“Escriturador dos CRA":

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n© 215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020,
inscrita no CNPJ/ME sob o n©22.610.500/0001-88,
responsavel pela escrituragdo dos CRA;

“Eventos de Amortizacao
Extraordinaria”:

0s eventos que resultem em disponibilidade de caixa pela
Emissora na Conta Centralizadora que ndo seja utilizada
para a Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais e
gque sera utilizada para a Amortizacdo Extraordinaria, nos
termos da clausula 8.3 deste Termo de Securitizacdo;

“Eventos de Interrupcdo de
Revolvéncia”:

os eventos que interrompem, definitivamente, a aquisicao
dos Créditos do Agronegdcio Adicionais pela Emissora, nos
termos da 10.2.4 abaixo;
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“Eventos de Liquidacdo do

Patriménio Separado”:

a verificagdo de qualquer dos seguintes eventos, que
ensejardo a liquidacdo do Patrimonio Separado: (a) pedido,
por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacdo judicial do referido plano; ou
requerimento, pela Emissora, de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; (b)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (c) decretacao
de faléncia ou apresentagdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora; (d) ndo pagamento pela Emissora das obrigacdes
pecuniarias devidas a qualquer dos Titulares de CRA nas
datas previstas neste Termo de Securitizagdo, ndo sanado
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de
vencimento original, desde que a Emissora tenha recebido
0os pagamentos efetuados pelos Devedores na Conta
Centralizadora; (e) desvio de finalidade do Patrimonio
Separado; e/ou (f) esgotamento dos recursos do Patrimonio
Separado e a permanéncia do dever de adimplemento da
Remuneragao dos CRA;

“Fundo de Reserva”:

a reserva a ser constituida na Conta Centralizadora para
pagamento das Despesas presentes e futuras, ordinarias e
extraordinarias, e que serad mantida até a data da liquidagao
integral do CRA Subordinado Junior. O valor minimo do
fundo sera de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais);

“Fundo de Provisionamento de

Juros”:

o fundo de provisionamento da Remuneracdo mantido na
Conta Centralizadora, o qual sera utilizado para o
pagamento da Remuneracdao dos CRA Sénior, dos CRA
Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado Junior nas
respectivas datas de pagamento da Remuneracdao. Os
recursos do Fundo de Provisionamento de Juros, enquanto
disponiveis para o pagamento da Remuneragdao, deverdo
ser aplicados em Outros Ativos;

“Grupo Econdémico”:

as empresas controladoras, coligadas, controladas e
afiliadas, diretas e/ou indiretas, da Emissora, de cada
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Devedor, da Originadora e/ou do Agente Fiduciario,
conforme o caso;

“IGP-M":

o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;

“Instituicoes Autorizadas”:

qgualquer uma das seguintes instituicdes: (i) Banco Bradesco
S.A.; (ii) Itau Unibanco S.A.; (iii) Banco Santander (Brasil)
S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.; e (v) Banco do Brasil S.A.;

“Investidores”:

os Investidores Profissionais e a Originadora, na qualidade
de investidora dos CRA Subordinados Junior e dos CRA
Subordinados Mezanino, quando referidos em conjunto;

“Investidores Profissionais”:

os investidores profissionais nos termos do artigo 11 da
Resolucao CVM n° 30, conforme alterada;

“Investidores Qualificados”:

os investidores qualificados nos termos do artigo 12 da
Resolucao CVM no 30;

“JUCESP":

a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

“Lei das Sociedades por Agdes”:

a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lei n° 8.929":

a Lein®8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada;

“Lei n® 14.430":

a Lei n% 14.430, de 03 de agosto de 2022;

“Leis Anticorrupcao”:

a Lei n% 9.613, de 3 de marco de 1998, o Decreto-Lei n°
2.848/40, Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que
promulgou a Convencao das Nagbes Unidas contra a
Corrupgao, adotada pela Assembleia Geral das Nagoes
Unidas em 31 de outubro de 2003, a Lei n® 12.529, de 30
de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n© 12.846,
de 19 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n©
11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, a Lei
de Improbidade Administrativa (Lei n® 8.429/1992), a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery
Act, conforme aplicavel;
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“LGPD": a Lei n° 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme
alterada;
“MDA": o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela B3;

“"Montante Retido do Valor de

Desembolso e Desembolso

Adicional”:

a parcela do Valor do Desembolso em montante equivalente
ao Valor de Desembolso dos Créditos do Agronegdcio e/ou
ao Valor de Desembolso dos Créditos do Agronegécio
Adicionais correspondente aos Créditos do Agronegdcio que
ndo tenham sido formalizados até a data do pagamento do
Valor de Desembolso ou do pagamento do Valor de
Desembolso Adicional, sendo que referida parcela sera
retida na Conta Centralizadora por até 60 (sessenta) dias
contados a partir da Data de Emissdo, conforme o caso, até
a formalizagdo dos Documentos Comprobatérios. Enquanto
retido, tal montante devera ser aplicado em Outros Ativos;

“Oferta” ou “Oferta Publica”:

a oferta publica sob o Rito de Registro Automatico de
Distribuicdo, nos termos do artigo 26 e seguintes da
Resolugao CVM n© 160 e das demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, da qual os CRA Sénior serdao
objeto;

"Onus" e o verbo correlato
"Onerar”:

qualquer hipoteca, penhor, alienacdao fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda,
opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes
acima;

“Qutros Ativos”:

(i) Tesouro Selic, (ii) operacdes compromissadas com lastro
em titulos publicos federais contratadas com as InstituicGes
Autorizadas, ou (iii) certificados de depdsito bancario, em
qualquer caso com liquidez diaria e contratados com
qualquer uma das Instituicdes Autorizadas, observado o
disposto no artigo 37 da Resolugcao CVM 60;

“Patrimoénio Separado”:

o patrimbnio constituido apds a instituicdo do Regime
Fiduciario pela Emissora, composto (i) pelos Créditos do
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Agronegécio, (ii) pelo Montante Retido do Valor de
Desembolso e Desembolso Adicional; (iii) pelos valores
eventualmente auferidos em razao dos investimentos em
Outros Ativos; (iv) pelos montantes investidos em Outros
Ativos; (v) pela Conta Centralizadora; e (vi) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora. O
Patrimonio Separado ndo se confunde com o patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liguidagcdo dos CRA da 13, 22 e 32 séries da 382 (trigésima
oitava) emissdo da Emissora, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administragdo e obrigacdes fiscais
relacionadas a Emisséo;

“Periodo de Capitalizacdo”:

observadas as caracteristicas dos CRA, o intervalo de tempo
gue se inicia na primeira Data de Integralizacao, ou da Data
de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive e termina (i) na proxima Data de
Pagamento da Remuneracado; (ii) na respectiva Data de
Vencimento ou (iii) na data em que ocorrer a liquidacdo dos
CRA em razao do Resgate Antecipado ou em caso de
Amortizagdo Extraordinaria, conforme o caso, para a
parcela amortizada, exclusive;

“Preco de Subscricdo e
Integralizacao”:

para os CRA integralizados na primeira Data de
Integralizacdo, sera correspondente ao Valor Nominal
Unitario da respectiva série, e para os CRA integralizados
apos a primeira Data de Integralizacdo, serda o Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo dos CRA
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis desde a primeira Data de Integralizacdo, até a data da
efetiva integralizacdo dos CRA, nos termos do item 6.1.12
deste Termo de Securitizagao;

“Proporcdo de CRA Sénior”:

a proporcdo total dos CRA Sénior subscritos e
integralizados, na Data de Integralizacdo, observara a
proporcao total dos CRA Sénior, que devera corresponder
a, no maximo, 65,74% (sessenta e cinco inteiros e setenta
e quatro centésimos por cento) do valor total dos CRA
subscritos e integralizados, observado que esta proporgao
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podera ser posteriormente alterada em caso de Amortizagdo
Extraordinaria dos CRA;

“Quantidade Minima de CRA
Sénior”:

Tem o significado atribuido na Clausula 7.3.1.

“Regime Fiduciario”:

o regime fiduciario sobre o Patrimo6nio Separado instituido
pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei n® 9.514 para
constituicdo do Patrimbnio Separado, que segrega todos os
ativos a ele vinculado do patriménio da Emissora, até o
encerramento do Patrimonio Separado;

“Regras e Procedimentos de

Ofertas Publicas”:

As Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA,
de 01 de fevereiro de 2024;

“Relatérios de Recuperacdo de
Créditos”:

o Agente de Cobranca Extrajudicial serd responsavel por
elaborar relatérios mensais sobre os procedimentos de
cobrangca extrajudicial dos Créditos do Agronegodcio
Inadimplidos, contemplando informagdes sobre os valores
recuperados durante o periodo de referéncia, conforme
estabelecido no Contrato de Formalizagao e de Cobranca

Extrajudicial ;

“Remuneracao dos CRA":

a remuneragdo que sera paga aos Titulares de CRA, a qual
ird variar conforme cada uma das séries objeto da Emisséo,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario desde a primeira Data de Integralizagdo;

“Remuneracdo dos CRA Sénior”:

a remuneragdo que sera paga aos Titulares de CRA Sénior,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Sénior, semestralmente desde a
primeira Data de Integralizacdo até a data de pagamento,
nas datas previstas no item 11.2, composta pelos juros
remuneratorios prefixada correspondente a 12% (doze por
cento) ao ano, de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
acordo com a formula descrita no item 6.1.12 deste Termo
de Securitizagdo;

“"Remuneracao dos CRA

Subordinado Junior”:

a remuneragao que sera paga ao Titular de CRA
Subordinado Junior, incidente sobre o saldo do Valor
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Nominal Unitdrio do CRA Subordinado Juanior, desde a
primeira Data de Integralizacdo até a data de pagamento,
composta pelos  juros remuneratérios prefixada
correspondente a 2% (dois por cento) ao ano, de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada de acordo com a férmula descrita no
item 6.1.14 deste Termo de Securitizacdo;

“Remuneracao dos CRA
Subordinado Mezanino”:

a remuneragdo que sera paga ao Titular de CRA
Subordinado Mezanino, incidente sobre o saldo do Valor
Nominal Unitdario do CRA Subordinado Mezanino,
semestralmente desde a primeira Data de Integralizagao
até a data de pagamento, nas datas previstas no item 11.2,
composta pelos  juros remuneratérios  prefixada
correspondente a 7% (sete por cento) ao ano, de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada de acordo com a férmula descrita no
item 6.1.13 deste Termo de Securitizagdo;

“Resgate Antecipado”:

0 resgate antecipado total dos CRA que sera realizado na
hipétese do item 8.5;

“Resolucdo CVM n® 17":

A Resolucdo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021,
conforme alterada;

“Resolucdo CVM n° 30”:

A Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

“Resolucdo CVM n° 60”:

A Resolugdao da CVM n© 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada;

“Resolucdo CVM n° 160":

A Resolugao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

“Revolvéncia”:

a aquisicao de Créditos do Agronegdcio Adicionais, a qual
ocorrerda em até 30 (trinta) dias apos cada Data de
Verificacdo de Performance;
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“Rito de Registro Automatico de

Distribuicdo”:

o rito de registro automatico de distribuicdo para
emissores e valores mobilidrios elegiveis, conforme art. 26
e art. 27 da Resolugdo CVM n° 160, a partir da qual o
registro da oferta ndo se sujeita a analise prévia da CVM e

a distribuicdo pode ser realizada automaticamente;

“Séries”:

a 12 (primeira) série da Emissdo, composta por CRA Sénior,
a 22 (segunda) série da Emissdo, composta por CRA
Subordinado Mezanino, e a 32 (terceira) série da Emissdo,
composta por CRA Subordinado Junior, quando referidas em
conjunto;

“Servicer de Cobranca”:

a PLANETASERV ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA,,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na R. Dr. Clementino, 556 - sobreloja - Belenzinho,
Sao Paulo - SP, 03059-030, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
12.621.628/0001-93, responsavel pela gestdo dos Créditos
do Agronegdcio, nos termos da CIAUSULA XVII abaixo;

“Termo de Securitizacdo”:

o presente “Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegdcio da 18, 22 e 34 Séries da 382 (trigésima oitava)
Emissdo de CRA da Emissora, Lastreados em Créditos do
Agronegdcio Diversificados”;

“Titulares de CRA":

os Titulares de CRA Sénior, o Titular do CRA Subordinado
Mezanino e o Titular do CRA Subordinado Junior, quando
referidos em conjunto;

“Titulares de CRA Sénior”:

os Investidores Profissionais titulares dos CRA Sénior;

“Titular de CRA Subordinado
Junior”:

a Originadora, na qualidade de titular dos CRA Subordinado
Junior;

“Titulares de CRA Subordinado
Mezanino”:

a Originadora, na qualidade de titular dos CRA Subordinado
Mezanino;

“Valor de Desembolso”:

0 preco pago ou desembolsado pela Securitizadora aos
Devedores, pela emissdao dos Créditos do Agronegécio em
seu favor;
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“Valor de Desembolso 0 preco pago pela Securitizadora aos Devedores, pela

Adicional”: emissdo dos Créditos do Agronegécio Adicionais em seu
favor;

“Valor Nominal Unitario”: o Valor Nominal Unitario dos CRA que, na Data de Emissao,

corresponde a R$ 1.000,00 (mil reais) com relacdo aos CRA
Sénior, aos CRA Subordinado Mezanino e com relagdo ao
CRA Subordinado Junior;

“Valor Total da Emissao”: o valor total da Emissdo na Data da Emissdo equivalente a
R$ 10.500.000,00 (dez milhdes e quinhentos mil reais),
correspondente ao montante total da emissdo de R$

6.866.000,00 (seis milhdes e oitocentos e sessenta e seis
mil reais) CRA Sénior, de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de
reais) CRA Subordinado Mezanino e de R$ 1.634.000,00
(um milhdo e seiscentos e trinta e quatro mil reais) CRA
Subordinado Junior, observado que o Valor Total da
Emissdao podera ser diminuido em virtude da Distribuicao
Parcial (conforme definida abaixo), nos termos e conforme
os limites estabelecidos pelo artigo 73 da Resolugao CVM
160, observado que o montante minimo da Emissdo sera de
R$ 4.563.431,70 (quatro milhdes quinhentos e sessenta e
trés mil, quatrocentos e trinta e um reais e setenta
centavos).

CLAUSULA II. DA AUTORIZACAO PARA REALIZAR A EMISSAO, A OFERTAE A
COLOCACAO PRIVADA

2.1. A Emissdao e a Oferta dos CRA foram aprovadas na Reunido da Diretoria da Emissora,
realizada em 20 de janeiro de 2023, cuja ata foi registrada na JUCESP em 15 de fevereiro de
2023 sob 0 n® 075.311/23-9, e na Reunido da Diretoria, realizada em 3 de julho de 2023, cuja
ata foi registrada na JUCESP em 18 de julho de 2023 sob o n° 1.126.662/23-9, nos termos do
artigo 27, paragrafos primeiro e segundo do seu Estatuto Social.

CLAUSULA III. DA VINCULAGAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vinculara na Data de Emissdo, em carater
irrevogavel e irretratavel, os Créditos do Agronegécio, consubstanciados nas CPR-Financeiras

identificadas no Anexo I, incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, acbes e acessérios inerentes aos Créditos do Agronegdcio, conforme
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caracteristicas descritas na CLAUSULA V abaixo, aos CRA objeto da Emissdo, conforme
caracteristicas descritas na CLAUSULA VI.

3.1.1. Os Créditos do Agronegdcio serdo emitidos em favor da Emissora, conforme
identificados no Anexo I, sendo certo que todos serao originados pela Originadora.

3.1.2. Ainda, todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos Créditos do
Agronegécio estao expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario constituido
pela Emissora na Data de Emissdo, nos termos da CIAUSULA XII deste Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA IV. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. Para que possam ser vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, os Créditos do
Agronegécio deverdo atender, na Data de Emissdo e, quando for o caso, na data de assinatura
das CPR-Financeiras, aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos a seguir:

(a) os Créditos do Agronegdcio e os Créditos do Agronegdcio Adicionais devem ter
data de vencimento até 29 de novembro de 2028;

(b) os Créditos do Agronegocio sdo devidos exclusivamente por Devedores
devidamente aprovados pela Originadora, conforme sua politica de crédito, e
desde que cumpram os seguintes requisitos:

(i) Ndo estejam inscritos no Cadastro de Empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condicbes analogas a de escravo, instituido pela
Portaria Interministerial MTPS/MMIRDH n° 4, de 11.05.2016, mediante
consulta na INTERNET, no endereco do Ministério do Trabalho e Emprego
- Subsecretaria de Inspecao do Trabalho;

(i) Possuam certiddes comprobatdrias de regularidade com os tributos
federais e com a divida ativa da Unido, inclusive contribuicGes
previdenciarias, sendo aceitas para estes fins, certiddes positivas com
efeito de negativas;

(iii) Cumpram as normas, regulamentos e padrdes de protecdo ambiental, a
salde e a seguranga do trabalho, tais como previstos na legislacdo
brasileira em vigor;

(iv) N&o estejam descumprindo embargo de atividade nos termos do art. 11
do Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007 c/c art. 16, § 109 e §
29, e art. 17 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008, bem como nao
ter sido notificada de qualquer sancao restritiva de direito, nos termos
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(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

4.1.1.

dos incisos I, II, IV e V do art. 20, do citado Decreto n° 6.514;

(v) N&o exista contra si decisdo administrativa final sancionadora, exarada
por autoridade ou Orgdo competente, em razdo da pratica de atos que
importem discriminagdo de raca ou de género, trabalho infantil e trabalho
escravo, e/ou sentenca condenatdria transitada em julgado, proferida em
decorréncia dos referidos atos, ou ainda, de outros que caracterizem
assédio moral ou sexual, ou que importem crime contra o meio ambiente;
e

(vi) Na&o estejam configuradas as vedagdes previstas no artigo 54, incisos I e
IT da Constituicdo Federal.

os Créditos do Agronegodcio sao devidos por Devedores que possuem (i) cadastro
proprio de produtor rural em seu respectivo Estado, (ii) titulo de propriedade ou
posse mansa e pacifica da propriedade rural onde se desenvolve a atividade
produtiva e (iii) licenca ambiental emitida pelo érgdao ambiental competente
para o desenvolvimento de sua atividade, quando for aplicavel;

conforme controle e disponibilizacdo pela Originadora, os Créditos do
Agronegadcio sdo devidos por Devedores que: (i) ndo estejam inadimplentes com
suas obrigacdes perante a Originadora, (ii) ndo excedam o limite de
concentracao individual por Devedor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais);

confirmacao de que os Devedores concordam, nos termos do artigo 7° da LGPD,
com a divulgacdo de suas informacdes pessoais para os Investidores no ambito
da presente Emissdo;

os Créditos do Agronegdcio tenham seu valor nominal expresso em reais e
esteja representado pelos Documentos Comprobatérios; e

as obrigacoes dos Devedores nas CPR-Financeiras tenham sido devidamente
criadas de acordo com a legislacdo brasileira e sdo legais, validas, vinculantes e
exequiveis de acordo com seus termos.

A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade indicados no item acima serd de

responsabilidade da Originadora e da Securitizadora, nos termos da CLAUSULA XVII.

4.2. Verificados todos os procedimentos acima descritos para aquisicao, pela Securitizadora,
dos Créditos do Agronegdcio e dos Créditos do Agronegodcio Adicionais, o Agente de Formalizagdo

enviara ao Custodiante uma listagem contendo a identificacdo dos Créditos do Agronegdcio e dos

Créditos do Agronegdcio Adicionais aprovados pelo Agente de Formalizagdo, para que o
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Custodiante possa confirmar/confrontar com os Documentos Comprobatoérios recebidos na forma
prevista neste instrumento.

4.3. Caso a formalizagdo dos Documentos Comprobatorios ndo esteja aprovada pelo Agente de
Formalizagao (i) na celebragdao da CPR-Financeira, ou (ii) no momento do pagamento do Valor
de Desembolso ou do Valor de Desembolso Adicional, caso este ocorra em data posterior a da
celebragdo da CPR-Financeira, a Securitizadora realizara a retencdo do Montante Retido do Valor
de Desembolso e Valor de Desembolso Adicional na Conta Centralizadora, até a formalizacdo dos
Documentos Comprobatérios pelo prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados a partir da Data
de Emissdo ou da celebracdo dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, periodo no qual a
formalizacdo dos Documentos Comprobatorios devera ser concluida.

4.3.1. O Montante Retido do Valor de Desembolso e Desembolso Adicional devera ser
investido em Outros Ativos, conforme definido no Termo de Securitizagdo. Em até 2 (dois) Dias
Uteis apds a formalizacdo dos Documentos Comprobatérios, o Montante Retido do Valor de
Desembolso e Desembolso Adicional proporcional ao valor nominal dos Créditos do Agronegdcio
sera entregue aos Devedores.

4.3.2. Apoés o prazo para a retencdo do Montante Retido do Valor de Desembolso e do Valor
de Desembolso Adicional previsto na Clausula 4.3 acima, caso o Agente de Formalizacdo nao
tenha aprovado a formalizacdo dos Documentos Comprobatoérios, haverd a resolugdo do
respectivo Direito Creditdrio ou Direito Creditério Adicional.

4.3.3. Os valores recebidos pela Emissora referentes aos recursos do Montante Retido do
Valor de Desembolso e do Valor de Desembolso Adicional deverao ser utilizados para a compra
de Créditos do Agronegdcio.

4.3.4. De modo a viabilizar a emissdo dos Boletos Bancarios pelo Servicer de Cobranca, o
Agente de Formalizacdo devera disponibilizar quando da formalizacdo dos Créditos do
Agronegdcio, o catdlogo completo e atualizado contendo os enderecos e os contatos dos
Devedores para que sejam enviados os Boletos Bancarios.

CLAUSULA V. DAS CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

5.1. O Valor Total dos Créditos do Agronegodcio vinculados a presente Emissdao é de R$
187.500,00 (cento e oitenta e sete mil reais) em 02 de maio de 2024.

5.2. Os Créditos do Agronegédcio vinculados aos CRA foram originados pela Originadora e
decorrem das CPR-Financeiras emitidas pelos Devedores em beneficio da Emissora, por meio das
quais foi concedido microcrédito aos Devedores para o financiamento do cultivo, dentre outros,
de cacau na Mata Atlantica e Amazonia.
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5.3. As caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio, incluindo a identificagdo dos Devedores, o
valor nominal e demais caracteristicas dos Créditos do Agronegécio, nos termos do item V do
artigo 20 da Resolugao CVM n© 60, conforme aplicavel, encontram-se descritas no Anexo I a este
Termo de Securitizagao.

5.4. Os Documentos Comprobatdrios representam e comprovam a origem e a existéncia dos
Créditos do Agronegdcio.

5.5. Os Documentos Comprobatérios e o Termo de Securitizagdo serdo mantidos sob a guarda
e custddia do Custodiante, nos termos e para os efeitos do Lei n® 14.430 até a liquidagdo da
totalidade dos CRA, nos termos do Contrato de Prestacao de Servigos de Custodiante.

CLAUSULA VI. DAS CARACTERISTICAS DOS CRA

6.1. Os CRA da presente Emissdao apresentam as seguintes caracteristicas:

6.1.1. Séries: Serdao emitidas 3 (trés) séries de CRA, sendo a 12 (primeira) série composta
por CRA Sénior (“12 Série”), a 22 (segunda) série composta por CRA Subordinado Mezanino ("22
Série”) e a 32 (terceira) série composta por CRA Subordinado Junior (“32 Série”).

6.1.2. Quantidade de CRA: Serao emitidos 10.500 (dez mil e quinhentos) CRA, sendo 6.866
(seis mil e oitocentos e sessenta e seis) CRA Sénior no ambito da Oferta, 2.000 (dois mil) CRA
Subordinado Mezanino e 1.634 (mil e seiscentos e trinta e quatro) CRA Subordinado Janior na

Colocacdo Privada, observado que a quantidade de CRA Sénior podera ser diminuida em virtude
da Distribuicdo Parcial, conforme definida abaixo, desde que respeitada a Quantidade Minima de
CRA Sénior a serem colocados.

6.1.3. Valor Nominal Unitédrio: Na Data de Emissdo, os CRA Sénior terdo Valor Nominal

Unitario equivalente a R$ 1.000,00 (um mil reais), os CRA Subordinado Mezanino terdo Valor
Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) e os CRA Subordinado Junior terdo Valor Nominal
Unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais).

6.1.4. Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo é de R$ 10.500.000,00 (dez milhGes
e quinhentos mil reais) na Data de Emissdo, observado que o Valor Total da Emissédo podera ser

diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme definida abaixo), nos termos e conforme
os limites estabelecidos pelo artigo 73 da Resolugdo CVM 160, observado que o montante minimo
da Emissdo sera de R$ 4.563.431,70 (quatro milhdes quinhentos e sessenta e trés mil,
quatrocentos e trinta e um reais e setenta centavos).

6.1.5. Valor Global das Séries: O valor global dos CRA é de R$10.500.000,00 (dez milhGes
e quinhentos mil reais), sendo R$ 6.866.000,00 (seis milhdes e oitocentos e sessenta e seis mil
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reais) referentes a 1@ Série, R$2.000.000,00 (dois milhGes de reais) referentes a 23 Série e
R$1.634.000,00 (um milhdo e seiscentos e trinta e quatro mil reais) referentes a 32 Série.

6.1.6. Data e Local de Emissado: Para todos os efeitos e fins legais, a Data de Emissao dos
CRA é 02 de maio de 2024. O local de emissdo € a Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3do Paulo,
Brasil.

6.1.7. Caracterizacao dos CRA como “CRA Verde” ou “Green Bond”: A Emissora caracteriza

0s CRA dessa Emissao como “CRA Verde”, em razdao do Parecer Independente de Segunda
Opinidao (“Parecer”) a ser emitido pela Empresa Emissora de Segunda Opinido, com base nas
diretrizes do Green Bond Principles que atesta o desempenho socioambiental satisfatorio da
Originadora e/ou dos devedores, em atendimento aos critérios elencados no “Framework do CRA
Sustentavel do Cacau - Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) com impacto
socioambiental na cadeia de valor do cacau”.

6.1.8. Forma e Comprovacao de Titularidade: Os CRA serao emitidos de forma nominativa
e escritural. A titularidade dos CRA Sénior serd comprovada por extrato emitido pela B3,

enquanto estiverem eletronicamente custodiados na B3. Adicionalmente, sera expedido pelo
Escriturador dos CRA Sénior extrato em nome do titular tendo como base as informagdes
prestadas pela B3, enquanto os CRA Sénior estiverem eletronicamente custodiados na B3. A
Titularidade dos CRA Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado Junior sera realizada pelo
Escriturador dos CRA.

6.1.9. Prazo: A data de vencimento dos CRA sera 29 de dezembro de 2028, ressalvadas as
hipéteses de Resgate Antecipado, previstas neste Termo de Securitizagdo.

6.1.10. Distribuicdo e Negociacao: A distribuicdo publica de CRA Sénior por meio do Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo sera realizada nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea
(b), e do artigo 27, conforme aplicavel, da Resolugdo CVM n° 160, e das demais disposigoes

legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, o registro automaticamente dispensado
de anadlise prévia pela CVM e a distribuicdo automaticamente realizada, no montante de R$
6.866.000,00 (seis milhdes e oitocentos e sessenta e seis mil reais), sob regime de melhores
esforgos. Os CRA Sénior serdo subscritos e integralizados pari passu com os CRA Subordinado
Mezanino e CRA Subordinado Junior.

a) A colocagdo dos CRA Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado Junior serd
realizada fora do @mbito da B3, por meio de Colocacdo Privada junto a Originadora,
sem a intervengdo ou qualquer esforco de venda realizado por instituicbes integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios. Ademais, os CRA Subordinado
Mezanino e os CRA Subordinado Junior serdo registrados na B3 em nome da
Originadora para fins de liquidacao financeira de eventos, sendo certo que ndo serao
registrados para negociacao em mercados regulamentados, nao devendo ser objeto de
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negociacdo, transferéncia ou qualquer forma de oneragdo, sendo proibida a sua
transferéncia para terceiros ou a sua oneragdo em beneficio de terceiros; e

b) Os CRA Sénior serdo depositados para (a) distribuicdo publica no mercado primario por
meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (b)
negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP 21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes, os eventos de pagamento dos CRA
liquidados financeiramente e os CRA custodiados eletronicamente na B3. O Banco
Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liguidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio da B3. Na hipotese de negociagdo dos CRA Sénior em operagoes
conduzidas no mercado secundario, o agente intermediario da respectiva negociagao
sera integralmente responsavel por comprovar a classificacdo dos investidores como
Investidores Profissionais.

6.1.11. N3o obstante o disposto na Clausula 6.1.10 acima, os CRA (a) poderdo ser livremente
negociadas entre Investidores Profissionais, e (b) somente poderdao ser negociadas, conforme
disposto no artigo 86, inciso II da Resolugdo CVM 160, com excecao da negociacao entre
Investidores Profissionais que poderdo ser negociadas livremente, entre Investidores
Qualificados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios apds decorridos 6 (seis) meses
do anuncio de encerramento da Oferta. Os CRA ndo serdo negociados entre o publico investidor
em geral nos mercados regulamentados de valores mobilidrios em decorréncia do art. 7° do
Anexo Normativo II da Resolugcao CVM 60.

6.1.12. Preco de Subscricdo e Integralizacdo e Forma de Integralizacdo: O Preco de

Subscricdo e Integralizacdo dos CRA para os CRA integralizados na primeira Data de
Integralizacdo, sera correspondente ao Valor Nominal Unitario da respectiva série, e para os CRA
integralizados apds a primeira Data de Integralizacdo, sera o Valor Nominal Unitario ou seu saldo,
acrescido da Remuneracgao dos CRA Sénior, da Remuneracdao do CRA Subordinado Mezanino ou
da Remuneragdo do CRA Subordinado Junior, conforme o caso, desde a primeira Data de
Integralizacdo até a data da efetiva integralizagdo dos CRA.

a) Os CRA Sénior serdo integralizados a vista pelo Preco de Subscricdo e Integralizacao,
em moeda corrente nacional, sendo admitida a integralizacdo com agio ou desagio,
desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA subscritos e integralizados
em cada Data de Integralizagdao, observadas as restricbes da legislacdo e
regulamentacdao em vigor, principalmente aquelas constantes da Resolugao CVM n©
160.

b) A integralizacdo dos CRA Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado JUnior sera

realizada fora do ambito da B3, a vista pelo Preco de Subscricdo e Integralizagao, em
moeda corrente nacional, sendo admitida a integralizagdo com &gio ou desagio, desde
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gue aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA subscritos e integralizados em
cada Data de Integralizacao.

6.1.13. Remuneracdo dos CRA Sénior: O Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior ou o saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, conforme o caso, ndo sera corrigido monetariamente.

Os CRA Sénior fardo jus a Remuneragdo dos CRA Sénior incidente sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA Sénior ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, conforme o caso,
correspondente a 12,0000% (doze por cento) ao ano, de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de acordo com a férmula descrita abaixo, calculada durante o respectivo Periodo
de Capitalizacdo, observada a Ordem de Alocagdo de Recursos descrita na CLAUSULA XI.

a) O calculo da Remuneracgdo dos CRA Sénior obedecera a seguinte formula:
J =VNe x (Fator Spread — 1)

onde:

] valor unitario da Remuneracao dos CRA, acumulada no periodo, devidos no final do
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread corresponde ao spread (taxa pré-fixada) de juros fixos calculado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo, apurado da
seguinte forma:

R

d 152
spread IJ

FatorSpread =
100

onde:

spread: 12,0000
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n: corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a primeira data de integralizacdo dos CRA
(inclusive) ou Data de Pagamento (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até

A\} 14

a data de calculo (exclusive) sendo “n” um nUmero inteiro.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

6.1.13.1. Caso, na data de pagamento de Remuneragdo aplicavel, ndo haja recursos
disponiveis para o pagamento integral da Remuneracao dos CRA Seniores, os valores devidos
deverao ser acumulados para pagamento na data de pagamento de Remuneracgao
imediatamente subsequente, e assim sucessivamente, até a Data de Vencimento dos CRA.
Nesta hipotese, a B3 devera ser comunicada com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia sobre o
evento que devera ser retirado da agenda de pagamento.

6.1.13.2. Caso o pagamento da Remuneracdo dos CRA Sénior seja prorrogado para outra
data de pagamento de Remuneracgdo, nos termos previstos na Clausula 6.1.11.1. acima, ficara
igualmente prorrogado o pagamento de qualgquer Remuneracao dos CRA Subordinado
Mezanino e dos CRA Subordinado Junior, observados os demais termos e condigdes previstos
neste Termo de Securitizacdo.

6.1.14. Remuneracdo do CRA Subordinado Mezanino. O Valor Nominal Unitario do CRA

Subordinado Mezanino ou o saldo do Valor Nominal Unitario do CRA Subordinado Mezanino nao
sera atualizado monetariamente. O CRA Subordinado Mezanino fara jus a remuneragao composta
pela Remuneragdo dos CRA Subordinado Mezanino incidente sobre o Valor Nominal Unitario do
CRA Subordinado Mezanino ou o saldo do Valor Nominal Unitario do CRA Subordinado Mezanino,
conforme o caso, correspondente a 7,0000% (sete por cento) ao ano de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculados de acordo com a férmula descrita abaixo, calculada durante o
respectivo Periodo de Capitalizagdo, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, nos termos
do item 11.1 abaixo.

a) O calculo da Remuneracdo dos CRA Subordinado Mezanino obedecerda a seguinte
formula:

J =VNe x (Fator Spread — 1)

onde:
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] valor unitario da Remuneragdo dos CRA, acumulada no periodo, devidos no final do
Periodo de Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread corresponde ao spread (taxa pré-fixada) de juros fixos calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo, apurado da
seguinte forma:

"

d 232
spread IJ

FatorSpread = [
100

onde:
spread: 7,0000

n: corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a primeira data de integralizacdo dos CRA
(inclusive) ou Data de Pagamento (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até

A\ /g

a data de calculo (exclusive) sendo “n” um numero inteiro.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

6.1.15. Remuneracdo do CRA Subordinado Junior. O Valor Nominal Unitario do CRA
Subordinado JUnior ou o saldo do Valor Nominal Unitario do CRA Subordinado JuUnior ndo sera

atualizado monetariamente. O CRA Subordinado Junior fard jus a remuneracdo composta pela
Remuneragcdo dos CRA Subordinado Junior incidente sobre o Valor Nominal Unitario do CRA
Subordinado Junior ou o saldo do Valor Nominal Unitario do CRA Subordinado Junior, conforme
0 caso, correspondente a 2,0000% (dois por cento) ao ano de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculados de acordo com a férmula descrita abaixo, de forma proporcional ao valor
desembolsado pela Originadora, calculada durante o respectivo Periodo de Capitalizagao,
observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, nos termos do item 11.1 abaixo.

b) O célculo da Remuneracdao dos CRA Subordinado Junior obedecera a seguinte formula:
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J =VNe x (Fator Spread — 1)

onde:

] valor unitario da Remuneragao dos CRA, acumulada no periodo, devidos no final do
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread corresponde ao spread (taxa pré-fixada) de juros fixos calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme féormula abaixo, apurado da seguinte
forma:

n

d 232
spread 1)

FatorSpread = [
100

onde:
spread: 2,0000

n: corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a primeira data de integralizacdo dos CRA
(inclusive) ou Data de Pagamento (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até

A\} 14

a data de calculo (exclusive) sendo “n” um numero inteiro.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios, sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

O Titular do CRA Subordinado Junior, apds o resgate integral da totalidade dos CRA Sénior
e dos CRA Subordinado Mezanino fara jus a Remuneragcao do CRA Subordinado Junior, a
amortizacdo de seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, conforme calculado nos termos do item 6.1.14, bem como ao montante que restar
disponivel apds o Resgate dos CRA Sénior e o Resgate dos CRA Subordinado Mezanino.

6.1.16. Prioridade e Subordinacdo entre os CRA. No ambito da presente Emissao, haverd
subordinacdo dos CRA Subordinado Mezanino aos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Junior aos
CRA Subordinado Mezanino e aos CRA Sénior, nos termos dos itens abaixo, sendo certo que a
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alocacao dos recursos financeiros decorrentes de quaisquer pagamentos relacionados aos
Créditos do Agronegdcio devera seguir os procedimentos descritos na CLAUSULA XI:

a) Os CRA Sénior terdo prioridade sobre os CRA Subordinado Mezanino e os CRA
Subordinado Janior (i) no recebimento da Remuneragao dos CRA; (ii) nos pagamentos
de Amortizagao Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso; (iii)
no pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario na Data de Vencimento CRA Sénior;
e (iv) na hipotese de liquidagdo do Patrimoénio Separado, ndo havendo qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Titulares de CRA Sénior;

b) Os CRA Subordinado Mezanino terdo prioridade sobre os Subordinado Junior (i) no
recebimento da Remuneracao dos CRA; (ii) nos pagamentos de Amortizacao
Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso; (iii) no pagamento
do saldo do Valor Nominal Unitario na Data de Vencimento CRA Subordinado Mezanino;
e (iv) na hipétese de liguidacdao do Patrimbnio Separado, ndo havendo qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Titulares de CRA Subordinado
Mezanino;

c) Os CRA Subordinado Junior encontram-se em igualdade de condigbes entre si, ndo
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre seus titulares.
Os CRA Subordinado Junior subordinam-se, entretanto, aos CRA Sénior e aos CRA
Subordinado Mezanino, nos termos dos itens (a) e (b) acima.

6.1.17. Regime Fiduciario: Fica instituido Regime Fiduciario sobre o Patrimonio Separado nos
termos da CLAUSULA XII deste Termo de Securitizacdo.

6.1.18. Multa e Juros Moratérios: Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida aos Titulares de CRA, incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo

pagamento, multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados de forma pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacgao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

6.1.19. Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3, caso os CRA estejam custodiados eletronicamente ou

registrados em nome do titular na B3, conforme o caso. Caso por qualquer razdo, a qualquer
tempo, os CRA nao estejam custodiados eletronicamente ou registrados em nome do titular na
B3 na data de seu pagamento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento a
disposigdo do respectivo Titular de CRA, o qual deverd ser notificado em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da referida disponibilizacdo. Nesta hipdtese, a partir da referida data de pagamento,
ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracgdo sobre o valor colocado a disposicdo dos
Titulares de CRA na sede da Emissora.
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6.1.20. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo no disposto no item 6.1.19

acima, o ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer
das obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo |he dara direito ao recebimento
de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

6.1.21. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a data do

pagamento coincida com um dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos.

6.1.22. Destinacdo de Recursos: Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdao dos

CRA serao utilizados exclusivamente pela Emissora para (i) pagamento das Despesas
relacionadas a Oferta; (ii) o pagamento do Valor de Desembolso e aquisicdo direta de CPR-
Financeiras.

CLAUSULA VII. DO REGISTRO E DA FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

7.1. Oferta Publica e Colocacdo Privada: Os CRA Sénior serdo objeto de oferta publica por meio
do Rito de Registro Automatico de Distribuigdo, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea (b),

e do artigo 27, conforme aplicavel, da Resolugao CVM n° 160, e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, e serdo distribuidos diretamente pela Securitizadora, nos termos do
artigo 43 da Resolugdo CVM n° 60. Os CRA Subordinado Mezanino e os CRA Subordinado Junior
serdo objeto de Colocagao Privada.

7.2. Registro e Distribuicdo dos CRA Sénior: O prazo maximo de colocacdao dos CRA Sénior é de
até 6 (seis) meses contados a partir da data de envio pela Securitizadora, do anlncio de inicio a

CVM, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.

7.2.1. Tendo em vista tratar-se de oferta publica sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, a Oferta estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos termos
do art. 26, inciso VIII, alinea “(b)”, da Resolugdo CVM n° 160. Ndo obstante, a Securitizadora
enviara a CVM (i) o anuncio de inicio, nos termos do paragrafo 39, artigo 59 da Resolugdao CVM
n° 60; e (ii) o anuncio de encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdao CVM n© 60.

7.2.2. A Oferta devera ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente para fins de envio

de informagdes a base de dados da ANBIMA, nos termos dos arts. 18 e 19 das Regras e
Procedimentos De Ofertas Publicas .
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7.2.3. Observado o disposto na regulamentacédo aplicavel e as demais disposicGes previstas
nesta Clausula, a Securitizadora organizara a colocagao dos CRA Sénior exclusivamente perante
Investidores Profissionais, em atendimento aos procedimentos descritos na Resolugao CVM n©
160.

7.2.4. Nos termos do item 7.2.1 acima, o publico-alvo da Oferta serd composto
exclusivamente por Investidores Profissionais. Adicionalmente, a Securitizadora organizard a
colocacao dos CRA Sénior perante os Investidores Profissionais interessados, levando em conta
suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

7.3. Distribuicdo Parcial dos CRA Sénior: Sera permitida a colocacao parcial dos CRA Sénior, nos

termos do artigo 73 da Resolucao CVM n° 160.

7.3.1. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA Sénior,
desde que, até o encerramento do Prazo de Colocacdo, haja colocacao de CRA equivalente a, no
minimo, R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) (*Quantidade Minima de CRA Sénior”), sendo
gue os CRA Sénior que ndo forem colocados no ambito da Oferta serdo cancelados pela Emissora.
Uma vez atingida a Quantidade Minima de CRA Sénior, a Emissora podera encerrar a Oferta, de
forma a definir como Valor Total da Emissdo o valor dos CRA Sénior efetivamente colocado no
ambito da Oferta (“Distribuicdo Parcial”).

7.3.2. Eventual saldo dos CRA Sénior acima da Quantidade Minima da Emissdo CRA Sénior
nao colocado no dmbito da Oferta sera cancelado pela Emissora, por meio de aditamento a este
Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operagdo, conforme aplicavel, sem a
necessidade de quaisquer aprovacbes societarias adicionais da Emissora ou em Assembleia de
Titulares de CRA.

7.3.3. Tendo em vista a Distribuicdo Parcial, os Investidores poderdo, no ato da aceitagdo a
Oferta, condicionar sua adesao a que haja distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA originalmente
objeto da Oferta, equivalente ao Valor Total da Emissao; ou (ii) de uma quantidade maior ou
igual @ Quantidade Minima de CRA Sénior.

7.4. Registro e Distribuicdo dos CRA Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado Junior: Os
CRA Subordinado Mezanino e os CRA Subordinado Junior serdo objeto de Colocagdo Privada e
serdo subscritos e integralizados pela Originadora fora do ambito da B3, sendo que a Originadora

fornecera por escrito, por ocasido da respectiva subscricao, declaracdo atestando que esta ciente
que:

a) a Colocagao Privada nao foi registrada na CVM ou na ANBIMA; e

b) os CRA Subordinados Mezanino e os CRA Subordinados Junior ndo foram registrados
para negociacdo em mercados regulamentados.
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CLAUSULA VIII. AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA E RESGATE ANTECIPADO

8.1. N3do haverda hipdtese especifica de vencimento antecipado dos CRA, sendo certo que em
caso de eventual descumprimento das obrigacdes decorrentes dessa Emissao, os Titulares de
CRA poderdo reunir-se em assembleia e declarar o vencimento antecipado dos CRA e dar inicio
a liquidagdo do Patrimbnio Separado.

8.2. Amortizacdo Programada: Nao haverd amortizacdo programada dos CRA. Observadas as
hipéteses de Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado descritas no item 8.3 abaixo, o

Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo sera integralmente amortizado na Data de
Vencimento CRA Sénior, Data de Vencimento CRA Mezanino ou Data de Vencimento CRA
Subordinado Junior, conforme o caso, observada ordem de alocacdo de recursos disposta na
CLAUSULA XI abaixo.

8.3. Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado dos CRA Sénior: Eventuais recursos

existentes na Conta Centralizadora em decorréncia das hipoteses descritas abaixo, e que nao
sejam utilizados na aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais nos termos do item 10.1
abaixo, deverdo ser utilizados na amortizagdo extraordinaria, de forma parcial, ou resgate
antecipado, de forma total (ndo sendo permitido resgate antecipado parcial) dos CRA:

a) recebimento pela Emissora, na Conta Centralizadora, de valores correspondentes ao
pagamento dos Créditos do Agronegdcio, se for o caso, observado o disposto no item
8.3.1 abaixo;

b) recebimento, pela Emissora, na Conta Centralizadora, de valores eventualmente
recuperados pelo Servicer de Cobranca e pelo Agente de Cobranga Extrajudicial em
decorréncia da gestdo de cobranga e/ou extrajudicial, respectivamente, de Créditos do
Agronegécio ou Créditos do Agronegdcio Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Gestdo de Cobranca e do Contrato de Formalizacdo e de Cobranca Extrajudicial,
respectivamente;

c) recebimento, pela Emissora, de quaisquer valores em razdo dos investimentos em
Outros Ativos, todos depositados na Conta Centralizadora;

d) recebimento, pela Emissora, na Conta Centralizadora de quaisquer outros valores;

e) caso o Agente de Formalizagdo ndo aprove a formalizacao dos Documentos
Comprobatoérios; e

f) ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Interrupcao de Revolvéncia, descritos na
Clausula 10.2.4 abaixo.
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8.3.1. Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdo dos pagamentos descritos nos
itens (a) a (d) acima deverdo ser investidos em Outros Ativos até que haja a aquisicao de Créditos
do Agronegdcio Adicionais, a Amortizacdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado.

Amortizacdo Extraordindria apds a Data Limite de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio
Adicionais

8.4. A Amortizacdo Extraordinaria apds a Data Limite de Aquisicao de Créditos do Agronegécio
Adicionais, observado o prazo disposto na Clausula 9.4.1 abaixo, sera realizada pela Emissora
guando, apés a Data Limite de Aquisicao de Créditos do Agronegécio Adicionais (i) as CondigcGes
para Aquisicdo de Créditos do Agronegocio Adicionais ndo forem atendidas ou (ii) a Emissora
verifique que as CondigOes para Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais foram
devidamente atendidas, mas inexistem Créditos do Agronegocio Adicionais suficientes
disponibilizados pela Originadora.

8.4.1. A amortizacdo extraordindria prevista acima ocorrera a partir da Data Limite de
Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais, de acordo com a Ordem de Alocacdo dos
Recursos.

8.4.2. Nao obstante o previsto no item 8.4 acima, e apds o Resgate Antecipado dos CRA
Sénior, os CRA Subordinado Mezanino e os CRA Subordinado JuUnior serdo amortizados
extraordinariamente em regime de caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo até o
seu resgate, no limite de até 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA.

Amortizacdo Extraordindria e Resgate Antecipado

8.5. O Resgate Antecipado dos CRA Sénior somente podera ser realizado caso o somatorio dos
recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar integralmente os CRA Sénior; o
Resgate Antecipado dos CRA Subordinado Mezanino somente podera ser realizado caso o
somatodrio dos recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar integralmente os CRA
Sénior; e o Resgate Antecipado dos CRA Subordinado Junior somente podera ser realizado caso
o somatdrio dos recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar integralmente os
CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino.

8.5.1. A Emissora comunicara aos Titulares de CRA sobre a Amortizacdo Extraordinaria ou
o Resgate Antecipado nos termos da Clausula 9.3 deste Termo de Securitizacdo, ao Agente
Fiduciério, ao Custodiante e & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relacdo
ao respectivo pagamento, informando: (a) o Resgate Antecipado ou o percentual do saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, dos CRA Subordinado Mezanino e/ou dos CRA
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Subordinado Junior que sera objeto de Amortizacdo Extraordinaria; e (b) demais informacgdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA.

8.5.2. Observado o disposto nos itens 8.4 e 8.4.2 acima, o0s recursos recebidos em
decorréncia de qualquer dos eventos descritos no item 8.3 acima serdo integralmente utilizados
pela Emissora para Amortizacdo Extraordindria parcial ou Resgate Antecipado dos CRA Sénior,
cujo pagamento serd realizado de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA Sénior e
alcancarg, indistintamente, todos os CRA Sénior, observada também a ordem de alocagao de
recursos da CLAUSULA XI abaixo, por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos
custodiados eletronicamente ou registrados em nome do titular na B3.

8.5.3. Caso existam recursos disponiveis apos pagamento do Resgate Antecipado dos CRA
Sénior e pagamento de todas as despesas relacionadas ao Patriménio Separado, tais recursos
serdo utilizados pela Emissora para Amortizacao Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA
Subordinado Mezanino e, posteriormente, dos CRA Subordinado Junior, cujos pagamentos
poderdo ser realizados em moeda corrente nacional e/ou mediante a dacdo de Créditos do
Agronegdcio ou Créditos do Agronegdcio Inadimplidos, caso seja verificado a ocorréncia de um
dos Eventos de Interrupcao de Revolvéncia ou Eventos de Liquidagao do Patrimdnio Separado, a
exclusivo critério da Emissora, observado que o pagamento realizado mediante a dacdo em
pagamento de Créditos do Agronegdcio ou Créditos do Agronegdcio Inadimplidos dependera da
aprovacao do Titular de CRA Subordinado Mezanino e do Titular de CRA Subordinado JUnior em
Assembleia de Titulares de CRA. O pagamento realizado por meio da dagdo de Créditos do
Agronegdcio ou Créditos do Agronegdcio Inadimplidos ocorrera fora do sistema da B3 e somente
apos utilizacdo da totalidade dos recursos em moeda corrente nacional existentes no Patrimoénio
Separado.

CLAUSULA IX. FUNDO DE RESERVA E FUNDO DE PROVISIONAMENTO DE JUROS

Fundo de Reserva

9.1. O Fundo de Reserva sera utilizado para a provisao de pagamentos de despesas, presentes
e futuras, ordinarias e extraordinarias, do Patrimbnio Separado e devera estar investido em
Outros Ativos.

9.2. Até a liquidacdo dos CRA Sénior, dos CRA Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado
Janior, a Emissora mantera o montante que compde o Fundo de Reserva depositado na Conta
Centralizadora e/ou aplicado em Outros Ativos, recompondo o Fundo de Reserva sempre que
ocorrer a sua utilizagdo, observada a ordem de alocagdo de recursos da CLAUSULA XII abaixo.

9.3. Apods a liquidagdo dos CRA Sénior, dos CRA Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado

Janior, e pagamento de todas as despesas relacionadas ao Patrimoénio Separado, os recursos
remanescentes do Fundo de Reserva serdo destinados ao Titular do CRA Subordinado Junior.
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9.4. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar o valor dos bens
e direitos vinculados ao Fundo de Reserva.

Fundo de Provisionamento de Juros

9.5. O Fundo de Provisionamento de Juros sera utilizado para pagamentos da Remuneracdo dos
CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino, em cada uma das subsequentes datas de
pagamento de Remuneracdo, a partir da Data de Emissdo até a Data de Vencimento dos CRA
Sénior.

9.6. O Fundo de Provisionamento de Juros sera constituido no periodo de 60 (sessenta) dias
gue antecedem a data de pagamento da Remuneragdao dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado
Mezanino, de modo que o montante disponivel neste fundo devera ser equivalente a 110% (cento
e dez por cento) da expectativa do proximo pagamento da Remuneracdo dos CRA Sénior e dos
CRA Subordinado Mezanino devendo atingir tal valor em até 15 (quinze) dias da data de
pagamento da Remuneragdo dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino.

9.7. Apods a liquidagao dos CRA Sénior, dos CRA Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado
Junior, os recursos remanescentes do Fundo de Provisionamento de Juros serdo destinados ao
Titular de CRA Subordinado Janior.

CLAUSULA X. AQUISICAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO ADICIONAIS -
REVOLVENCIA

10.1. Até a Data Limite de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais, na hipétese em
que houver disponibilidade de caixa em razdo de pagamento total ou parcial dos Créditos do
Agronegdcio, a Securitizadora podera utilizar os recursos do PatrimOnio Separado para a
aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais que serdo vinculados aos CRA objeto da Emissao
e passardo a integrar o PatrimoOnio Separado. A aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais
sera realizada pela Emissora da seguinte forma:

a) até a Data Limite de Aquisicdo de Créditos do Agronegocio Adicionais a Emissora
deverd enviar comunicacdo para a Originadora, em até 2 (dois) Dias Uteis apds o
recebimento do relatério do Agente de Formalizacdo, informando que deseja adquirir
Créditos do Agronegdcio Adicionais;

b) apds o recebimento de referida comunicacdo, a Originadora devera auxiliar a

Emissora na formalizacdo da emissdo de CPR-Financeiras por Devedores elegiveis,
observados os critérios previstos neste Termo de Securitizacdo;
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c) a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade dos Créditos do Agronegdcio Adicionais
sera realizada pelo Agente de Formalizacdo, que devera emitir um relatério, em até
5 (cinco) Dias Uteis, atestando sobre a elegibilidade dos Créditos do Agronegécio; e

d) a formalizacdo dos Créditos do Agronegdcio Adicionais devera ser realizada, pela
Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis apds a apresentacdo do relatério emitido pelo
Agente de Formalizacdo previsto no item (a) acima.

10.2. ApOs a aquisicao de Créditos do Agronegdcio Adicionais, os recursos que restarem na
Conta Centralizadora apos a Data Limite de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais
serdo utilizados na Amortizacdo Extraordinaria CRA Sénior até o respectivo Resgate Antecipado.

10.2.1. Os Créditos do Agronegdcio Adicionais atenderdo, na data de assinatura das
respectivas CPR-Financeiras, aos Critérios de Elegibilidade, nos termos da Clausula 4.1 acima,
cuja verificacdo sera realizada pela Emissora e apds, confirmadas pelo Agente de Formalizagao.

10.2.2. O presente Termo de Securitizacdo devera ser aditado em até 45 (quarenta e cinco)
dias da data de aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais, de modo a refletir os Créditos
do Agronegocio Adicionais adquiridos pela Emissora, independentemente da realizacdo de
Assembleia de Titulares de CRA.

10.2.3. A aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais ndo ocorrera, ou ocorrera de modo
parcial, nas seguintes hipdteses:

a) se na Data Limite de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais, a Securitizadora
tenha verificado que as Condigbes para Aquisicao de Créditos do Agronegdcio Adicionais
ndao tenham sido atendidas, hipétese na qual ndao havera aquisicdo de Créditos do
Agronegécio Adicionais e a Securitizadora realizard a Amortizagdo Extraordinaria;

b) nas Datas Limite de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais, em que as
Condigdes para Aquisicdo de Créditos do Agronegécio Adicionais tenham sido
atendidas, mas ndo haja Créditos do Agronegdcio Adicionais suficientes, hipdtese na
qual a Securitizadora realizard a Amortizacdo Extraordinaria de CRA; e

c) nos 12 (doze) meses que antecedem a Data de Vencimento dos CRA, hipétese em que
a Securitizadora iniciard o processo de Amortizagao Extraordinaria até a liquidacao dos
CRA.

10.2.4. Por fim, a aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais sera interrompida de forma
definitiva pela Emissora, na ocorréncia das seguintes hipoteses (“Eventos de Interrupcdo de

Revolvéncia”):
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efetivacdo de quaisquer Eventos de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado que
impliquem na liquidacdo do Patriménio Separado, conforme definido na CLAUSULA
XIV deste Termo de Securitizacao;

ndo pagamento de Remuneragdo dos CRA Sénior em duas datas de pagamento de
Remuneragao consecutivas;

caso a totalidade dos Créditos do Agronegdcio Adicionais sejam considerados
invalidos;

a existéncia de (i) protesto de titulos contra os Devedores, em valor individual ou
agregado superior a 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissao, salvo se, no
prazo de 10 (dez) dias, contados do referido protesto, (a) seja validamente
comprovado pelo respectivo Devedor, que o protesto ou a insercao foi efetuado por
erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto ou a insercdo for cancelado, ou (c) forem
prestadas garantias em juizo; e (ii) interrupcdo das atividades dos Devedores
representando Créditos do Agronegdcio em valor superior a 10% (dez por cento) do
Valor Total da Emissao por prazo superior a 15 (quinze) dias determinada por ordem
judicial ou qualquer outra autoridade competente.

10.2.5. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Interrupcdo de Revolvéncia, além da

interrupgdo da aquisicdo de Créditos do Agronegocio Adicionais de forma definitiva pela

Emissora, a Emissora iniciard o procedimento de Amortizacdo Extraordindria ou Resgate

Antecipado previsto na Clausula 8.3 e seguintes, sendo certo que, nestes casos, a Amortizacao

Extraordindria ou Resgate Antecipado dos CRA Subordinado Janior somente podera ser
realizada apdés a amortizagdao e/ou o resgate, conforme aplicavel, de cada um dos CRA Sénior
e dos CRA Subordinado Mezanino.

CLAUSULA XI. DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS E O PROCEDIMENTO DE

11.1.

PAGAMENTO DOS CRA

Em observancia a Clausula 6.1.16 acima, a partir da Data de Emissdo até a

amortizacao integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes

de quaisquer pagamentos relacionados aos Créditos do Agronegdcio de acordo com a seguinte
ordem de alocacdo (“"Ordem de Alocacdo de Recursos”):

a)

b)

)

pagamento das despesas do Patrimbnio Separado e recomposicdo do Fundo de
Reserva e Fundo de Provisionamento de Juros;

pagamento da Remuneracdo dos CRA Sénior;

pagamento da Remuneracao dos CRA Subordinado Mezanino;
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d) aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais;
e) eventual pagamento de amortizagdo extraordinaria dos CRA Sénior;
f) eventual pagamento de amortizagdo extraordinaria dos CRA Subordinado Mezanino;

g) pagamento da Remuneragao e do Valor Nominal Unitario do CRA Subordinado Junior,
nos termos do item 11.3 abaixo; e

h) devolugdo ao Titular de CRA Subordinado Junior de eventual saldo existente na Conta
Centralizadora, apds o integral cumprimento das obrigagdes descritas neste Termo
de Securitizagdo, como prémio de subordinacgéo.

11.2. Procedimento de Pagamento da Remuneracdo dos CRA. Observada a preferéncia dos
Titulares de CRA Sénior no recebimento da Remuneragdo dos CRA Sénior em relagdo aos demais
Titulares de CRA, conforme a Ordem de Alocacdo de Recursos e exceto nas hipdteses de
Amortizacdo Extraordindria e Resgate Antecipado previstas na CIAUSULA VIII, os pagamentos
da Remuneracao dos CRA serao devidos nas seguintes datas:

, Datas de Datas de
Numero Pagamento ) »
da Pagamento dos Pagamento de Amortizacao de
Créditos do dos CRA . Principal
Parcela . . . . Remuneracao
Agronegocio Sénior
1 10/12/2024 29/12/2024 Sim Nao
2 08/06/2025 29/06/2025 Sim Nao
3 05/12/2025 29/12/2025 Sim Nao
4 03/06/2026 29/06/2026 Sim Nao
5 30/11/2026 29/12/2026 Sim Nao
6 29/05/2027 29/06/2027 Sim 100,0000%
Datas de
, Datas de
Numero Pagamento Pagamento 5 .
Pagamento dos Amortizacao de
da L .. dos CRA de ..
Créditos do i » Principal
Parcela ., . Subordinado | Remuneragao
Agronegocio .
Mezanino
1 10/12/2024 29/12/2024 Sim N&o
2 08/06/2025 29/06/2025 Sim Nao
3 05/12/2025 29/12/2025 Sim Nao
4 03/06/2026 29/06/2026 Sim Nao
5 30/11/2026 29/12/2026 Sim Nao
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29/05/2027 29/06/2027 Sim Nao
7 10/12/2027 29/12/2027 Sim 100,0000%

11.2.1. A Remuneragdo dos CRA paga (i) aos Titulares de CRA Sénior e/ou ao Titular de CRA
Subordinado Mezanino ocorrera em moeda corrente nacional e (ii) ao Titular de CRA Subordinado
Janior poderad ocorrer em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de Créditos do
Agronegdcio, ainda que inadimplidos, a exclusivo critério da Emissora, no caso de liquidagdo do
Patrimbnio Separado. O pagamento da Remuneracdo dos CRA Subordinado JUnior mediante
dacdo em pagamento dependerd da aprovacao do Titular de CRA Subordinado Mezanino e do
Titular de CRA Subordinado Junior em Assembleia Geral de Titulares de CRA. O pagamento da
Remuneracdao dos CRA Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado Junior e e/ou a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado
Janior exclusivamente mediante a entrega de Créditos do Agronegdcio Inadimplidos sera
realizado fora do ambito da B3.

11.3. Liquidacdao dos CRA Subordinado Junior. Na Data de Vencimento dos CRA e somente
apos a liquidacgado integral dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino, caso haja recursos
no PatrimoOnio Separado, incluindo, mas ndo se limitando, a valores disponiveis na Conta
Centralizadora e/ou Créditos do Agronegodcio Inadimplidos, e desde que observada a Ordem de
Alocacao de Recursos estabelecida acima, os CRA Subordinados Junior deverdo ser resgatados e

cancelados pela Emissora por meio de pagamento em dinheiro ou de dacdo em pagamento, na
forma dos artigos 356 e seguintes do Codigo Civil, com a respectiva entrega dos Créditos do
Agronegécio Inadimplidos aos titulares dos CRA Subordinado Junior, caso aplicavel. O resgate
dos CRA Subordinado Junior mediante dacdo em pagamento dependera da aprovacao do Titular
de CRA Subordinado Junior em Assembleia Geral de Titulares de CRA

11.3.1. Para efeitos do que prevé as clausulas 11.3 acima, a Emissora devera, em até 24
(vinte e quatro) horas Uuteis contadas da Data de Vencimento dos CRA e somente se
integralmente liquidados os CRA Sénior e CRA Subordinado Mezanino, transferir os recursos
financeiros disponiveis para as contas de titularidade dos CRA Subordinado Junior por eles
indicadas, conforme o caso, por meio de sistema eletronico de transferéncia de recursos
imediatamente disponiveis. Na hipdtese de o pagamento ser realizado mediante a dagdo de
Créditos do Agronegocio Inadimplidos, a Emissora devera endossar tais Créditos do Agronegécio
Inadimplidos expressamente ao Titular de CRA Subordinado Junior, na forma da legislacdo em
vigor e aplicavel aos respectivos Créditos do Agronegocio Inadimplidos.

11.3.2. Ocorrendo a dacdo em pagamento dos Créditos do Agronegdcio Inadimplidos pela
Emissora ao Titular de CRA Subordinado Junior, esses deverdo ser cancelados do sistema da B3,
operando-se, no momento da referida dacdo, a quitacao e liquidagdo integral dos CRA
Subordinado Junior.
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CLAUSULA XII.DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

12.1. Na forma do artigo 25 da Lei n® 14.430, a Emissora institui o Regime Fiduciario sobre
Patrimbnio Separado representado pelos Créditos do Agronegdcio, vinculados ao presente Termo
de Securitizacdo, o Montante Retido do Valor de Desembolso e Desembolso Adicional; valores
eventualmente auferidos em razao da aplicagdo de Outros Ativos; Outros Ativos; e os valores
gue venham a ser depositados na Conta Centralizadora, nos termos da declaragao constante do
Anexo III deste Termo de Securitizagao.

12.2. Os Créditos do Agronegodcio, o Montante Retido do Valor de Desembolso e Desembolso
Adicional valores eventualmente auferidos em razdao da aplicacdo de Outros Ativos e os valores
gue venham a ser depositados na Conta Centralizadora, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora
instituido, sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir Patrimonio Separado
distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, e responderao apenas pelas obrigagdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das Despesas do Patrimbnio Separado e respectivos custos
tributarios, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, estando isentos de qualquer acdo
ou execucao de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA, ndao sendo
passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam,
exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, e sé responderdo pelas obrigacGes
inerentes aos CRA.

CLAUSULA XIII. DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. Observado o disposto no item 14.2 abaixo, a Emissora administrard o Patrimoénio
Separado instituido para os fins desta Emissdo, promovendo as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade, bem como mantendo registro contabil independente do
restante de seu patrimoénio e elaborando e publicando as respectivas demonstragoes financeiras.

13.2. A arrecadacdo, o controle e a cobranca dos Créditos do Agronegdcio sao atividades
gue serdo realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados e as suas custas e sob
sua responsabilidade, cabendo-lhes: (i) o controle da evolucdo do saldo devedor dos Créditos do
Agronegdcio; e (ii) o controle e a guarda dos recursos que transitardao pela Conta Centralizadora.

13.3. A Emissora administrard ordinariamente o Patrimonio Separado, promovendo as
diligéncias necessarias @ manutencdo de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de
pagamento das parcelas de amortizacdo do principal, juros e demais encargos acessorios,
observado que, eventuais resultados, financeiros obtidos pela Emissora na administracao
ordinaria do fluxo recorrente dos Créditos do Agronegdcio, serdo parte do Patrimonio Separado.

13.4. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio
Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
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administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrim6nio Separado,
reconhecidos por sentenca condenatodria transitada em julgado.

13.5. O Patrimonio Separado: (i) respondera apenas pelas obrigagdes inerentes aos CRA e
pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimbnio Separado e respectivos custos e
obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo; (ii) esta isento de qualquer
acao ou execucdo de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares dos CRA; (iii) nao
é passivel de constituicdo de garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam; e (iv)
somente responderda pelas obrigagdes inerentes aos CRA a que estd afetado.

13.6. As despesas incorridas pela Emissora, tais como, por exemplo, publicacdes em geral
(exemplos: edital de convocacdo de Assembleia de Titulares de CRA, ata da Assembleia de
Titulares de CRA, anuncio comunicando que o relatorio anual do Agente Fiduciario encontra-se a
disposicao, etc.), locacdo/reserva de imodveis para realizacdo de assembleias, notificagoes,
extracao de certiddes, despesas com viagens e estadias, transportes e alimentacdo de seus
agentes, contratacdo de especialistas tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal a Emissora, bem como custas e despesas cartorarias relacionadas aos termos
de quitacdo quando for o caso, despesas com conference call ou contatos telefonicos serdo
cobertas pelos recursos do Patrimonio Separado.

13.7. O exercicio social do Patrimonio Separado encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada
ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do Patrimonio
Separado, as quais serao auditadas por Empresa de Auditoria.

13.7.1. Compete privativamente a Assembleia dos Titulares de CRA deliberar sobre, dentre
outras previstas no artigo 25 da Resolugdao CVM n° 60, a aprovacdo das demonstragoes contabeis
do PatrimOnio Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas de Empresa de Auditoria,
em até 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada Exercicio Social a que se referirem,
observado que as demonstracées contabeis do Patrimonio Separado que ndo contiverem
ressalvas serdao consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia dos Titulares de
CRA correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
Investidores.

13.8. Taxa de Administracdo: A Securitizadora fara jus ao recebimento mensal de taxa de
administracdo, no valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais), por série de CRA, liquidos de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo, pela

variacdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, calculada pro rata die, se necessario (“Taxa de

Administracdo”).
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13.9. A Taxa de Administracdo devera ser paga até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente a
primeira Data de Integralizagdao dos CRA, e as demais pagas nas mesmas datas dos meses
subsequentes, até o resgate total dos CRA.

13.10. Em caso de atraso no pagamento da Taxa de Administracdo, incidirdo sobre o valor
do débito correcdo monetaria pelo IPCA, multa de 2% (dois por cento), bem como juros

moratorios de 1% (um por cento) ao més, calculado pro rata temporis.

CLAUSULA XIV. DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Insolvéncia da Securitizadora - artigo 31 da Lei n® 14.430: Caso seja verificada a

ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 14.7 abaixo, o Agente Fiduciario devera
convocar uma Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre o disposto na Clausula 14.2
abaixo, em até 15 (quinze) dias a contar da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento
da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 14.7 abaixo, na forma do §2° do
artigo 39 da Resolugao CVM n© 60.

14.2. A Assembleia de Titulares de CRA devera deliberar pela liquidagdo do Patrimonio
Separado, fixando, neste caso, instituicao liquidante, bem como sua remuneragdo, ou pela
continuidade de sua administracdo por uma nova securitizadora, fixando, neste caso, a
remuneracdo desta ultima, bem como as condicGes de sua viabilidade economico-financeira.

14.3. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada uma Unica vez, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias para a primeira e segunda convocacdo, se houver, e
instalar-se-a, em primeira convocacdao, com a presenca de beneficidrios que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) do valor global dos titulos, conforme inciso I, paragrafo 3°, do artigo
30 da Lei 14.430; ou em segunda convocacdo, independentemente da quantidade de
beneficiarios, conforme inciso II, paragrafo 39, do artigo 30 da Lei 14.430. Na referida Assembleia
de Titulares de CRA, a liquidacdo do Patrimbnio Separado serd aprovada pela maioria dos
presentes, em primeira ou em segunda convocagdo, enquanto o quérum de deliberagdo requerido
para a substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patrimoénio Separado ndo podera ser
superior a CRA representativos de mais de 50% (cinquenta por cento) do Patrimbnio Separado,
na forma do §49° do artigo 30 da Resolugao CVM n° 60.

14.3.1. O Agente Fiduciario podera promover o resgate dos CRA mediante a dagdo em
pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares de CRA

nas seguintes hipdteses:

I - caso a Assembleia de Titulares de CRA nao seja instalada, por qualquer motivo, em
segunda convocagao; ou
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IT - caso a Assembleia de Titulares de CRA seja instalada e os Titulares de CRA nao
decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

14.4. Nas hipdteses previstas na Cldusula 14.3.1 acima, os Titulares de CRA se tornardo
condéminos dos bens e direitos, nos termos do disposto no Cédigo Civil.

14.5. Além da hipdtese de insolvéncia da Emissora com relagdo as obrigagdes da presente
Emissdo, a critério da Assembleia de Titulares de CRA, a ocorréncia de qualquer um dos Eventos
de Liquidacao do Patrimonio Separado podera ensejar liquidagdo ou ndo conforme Clausulas 14.3
e 14.4 acima.

14.6. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimo6nio Separado devera
ser prontamente comunicada ao Agente Fiduciario pela Emissora em 2 (dois) Dias Uteis.

14.7. Insuficiéncia de Ativos - artigo 30 da Lei n°® 14.430: A insuficiéncia dos bens do
Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra. No entanto, a Emissora ou o
Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca, convocara Assembleia de Titulares de CRA para

deliberar sobre a forma de administracdao ou liquidacdo do Patrimoénio Separado, bem como a
nomeacdo e remuneragao do liquidante. A Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada
na forma da Clausula 18.4 deste Termo de Securitizagdo, no minimo, 15 (quinze) dias, em
primeira convocacao, e 8 (oito) dias para a segunda convocagéo e serd instalada (i) em primeira
convocacgdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos)
do valor global dos titulos; ou (ii) em segunda convocacdo, independentemente da quantidade
de Titulares de CRA. Na Assembleia de Titulares de CRA, serdo consideradas validas as
deliberagbes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda convocagao.
Adicionalmente, a Assembleia de Titulares de CRA mencionada nesta Clausula 14.7 podera
deliberar pela dacao dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado aos Titulares de CRA
em pagamento das obrigacdes previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo certo que (a) caso
a Assembleia de Titulares de CRA ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda
convocacao; ou (b) caso a assembleia geral seja instalada e os Titulares de CRA nao decidam a
respeito das medidas a serem adotadas, sera realizado o resgate dos CRA mediante a dagdo em
pagamento dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado aos titulares, na forma do
§590 do artigo 30 da Lei n°® 14.430.

14.8. Os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio ou outros necessarios a viabilizacdao da
Amortizacdo e/ou pagamento da Remuneragdo aos Investidores, sob Regime Fiduciario em
Patrimbnio Separado, conforme descrito neste Termo de Securitizagcdo, ndo contam com
nenhuma espécie de garantia nem coobrigagdao da Emissora. Desta forma, a responsabilidade da
Securitizadora esta limitada ao Patrimonio Separado.

14.9. O Patrimonio Separado sera liquidado na forma que segue:
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a) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas; ou

b) na hipdtese de ndo pagamento dos Créditos do Agronegocio e ndo satisfacdo de
recursos na excussdo das garantias, se houver, e, se for o caso, apds deliberacdo da
Assembleia de Titulares de CRA convocada nos termos da lei, e acima previsto ou ainda,
nas hipéteses das Clausulas 14.1 e 14.6 acima, mediante transferéncia dos bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares de CRA. Neste caso, os bens e direitos
integrantes do Patrimoénio Separado serdo transferidos imediatamente, em dacdo em
pagamento, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacao da Securitizadora sob os
CRA, aos Titulares de CRA.

14.10. O Agente Fiduciario, devera fornecer a Securitizadora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
contado da data do resgate dos CRA na B3 pela Emissora, relatério de encerramento (termo de
guitacdo), que servira para baixa do registro do Regime Fiduciario junto a entidade de que trata
o caput do artigo 18 da Lei n® 14.430 ou a Instituicdo Custodiante, conforme aplicavel. Na
hipétese de extincao do PatrimoOnio Separado nos termos da alinea “(a)” da Clausula 14.8 acima,
os Titulares de CRA receberdo os Créditos do Agronegdcio oriundos do Patrimonio Separado em
dacdo em pagamento pela divida resultante dos CRA.

14.11. Caso o pagamento dos Créditos do Agronegocio ndo ocorra nos prazos previstos nos
Documentos da Operacgdo, os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimbnio Separado,
serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidacao do
Patrimobnio Separado, a cada CRA serd dada a parcela dos bens e direitos integrantes do
Patrimonio Separado dos CRA, na proporcao em que cada CRA representa em relagdo a totalidade
do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRA e
liguidacdo do Regime Fiduciario.

14.12. A realizagdo dos direitos dos beneficidrios dos CRA estara limitada aos Créditos do
Agronegécio, e todo o Patrimonio Separado por ele representado, aos valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao dos
investimentos em Outros Ativos junto as InstituicGes Autorizadas integrantes do Patrimonio
Separado, nos termos da Lei 14.430, ndao havendo qualquer outra garantia prestada pela
Emissora.

CLAUSULA XV. DAS DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
15.1. A Emissora neste ato declara que:
a) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade por agdes com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;
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esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagGes necessarias a celebracdo
deste Termo de Securitizacdo, a Emissdo dos CRA e ao cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

tomara todas as providéncias judiciais ou administrativas necessarias de forma a
manter o Patrimonio Separado isento de quaisquer dividas tributarias, trabalhistas ou
previdenciarias diretamente relacionadas a Emissora, sendo que nesta previsdao ndo
estdo incluidos atos e acontecimentos oriundos a esta Emissdo e a outras emissoes
de certificados de recebiveis da Emissora, conforme venha a ser exigido por forca da
previsdo estabelecida no artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35, obrigando-se
inclusive a: (@) solicitar a exclusao judicial ou administrativa, conforme seja o caso,
do PatrimOnio Separado como responsavel pelo pagamento de tais contingéncias;
e/ou (b) ressarcir o Patrimonio Separado de todo e qualquer valor que venha a ser
subtraido do Patrimoénio Separado por forca de tais contingéncias, mantendo, assim,
o fluxo do CRA inalterado;

0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

€ e sera legitima e Unica titular dos Créditos do Agronegdcio;

€ e sera responsavel pela existéncia dos Créditos do Agronegdcio;

os Créditos do Agronegocio encontram-se livres e desembaracados de quaisquer
onus, gravames ou restrices de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impecga ou restrinja o
direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagdo;

nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que possa
resultar em mudanga adversa relevante e/ou alteracdo relevante se duas atividades;

a Emissora, suas controladas e suas controladoras atuam em conformidade e se
comprometem a cumprir, na realizacdo de suas atividades, as disposicoes das Leis
Anticorrupgao;

ndo tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acGes

judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra a Originadora ou
qualquer Devedor ou a Emissora em qualquer tribunal, que afetem ou possam vir a
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afetar os Créditos do Agronegdcio ou, ainda que indiretamente, o presente Termo de
Securitizacdo;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes; e

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicgdes.

Sem prejuizo das demais obrigagGes assumidas neste Termo de Securitizagcdo, a

Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

a)

b)

)

administrar o PatrimoOnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil préprio
e independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prdpria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicagdo por escrito;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagodes:

(i) copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados
ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimonio Separado, assim como de todas
as informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos
ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser
entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio,
aquela autarquia;

(i) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cdpia de quaisquer
documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatorios de gestdao e posicdo financeira referentes ao
Patrimoénio Separado;

(iii) na mesma data em que forem publicados, cépias das atas de assembleias
gerais, reunides do Conselho de Administracdo e da Diretoria da Emissora que, de

alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA;

(iv) coépia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento; e
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(v) relatério de gestdo mensal até o 20° (vigésimo) dia de cada més, contendo
(1) saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA devidamente acrescidos da
Remuneracdo; (2) valor atualizado de todos os Créditos do Agronegdcio vinculados a
emissdo; (3) o valor dos Créditos do Agronegdcio recebido no més anterior; e (4)
eventual indice de inadimpléncia (se houver).

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrimbnio Separado, a exame por auditores independentes
devidamente registrados perante a CVM;

informar ao Agente Fiduciario, tempestivamente, qualquer descumprimento pela
Originadora, pelos Devedores e/ou pelos prestadores de servigos contratados em
razao da Emissao de obrigacdo constante deste Termo de Securitizacao e dos demais
Documentos da Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patrimo6nio Separado, o pagamento de todas as
despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA
ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(i) publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(ii) extracdo de certidOes;

(iii) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungoes; e

(iv) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacdes devidas pela
Emissora, pelos prestadores de servicos contratados em razdo da Emissao, e/ou da
legislagdo aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;
ndo realizar negdcios e/ou operagdes (i) alheios ao objeto social definido em seu
Estatuto Social; (ii) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu

Estatuto Social; ou (iii) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto Social, sem prejuizo

50



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

k)

)]

do cumprimento das demais disposicOes estatutarias, legais e regulamentares
aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este Termo de
Securitizagao e/ou com os demais Documentos da Operacao, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicagdo de aviso, observado o disposto
na CLAUSULA XVI, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora,
de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes
do Patrimbnio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente
os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no presente
Termo de Securitizagdo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacao de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM
as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario
0 acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(i) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovacgoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

(i) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, pela legislagao tributaria

e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

(ifi) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal; e

(iv) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndao estejam
vinculados aos sistemas administrados e operacionalizado pela B3, conforme o caso.
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n) contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

o) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou
por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA; e

p) fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores independentes, que o
Patrimbnio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas
nos termos de tais contratos.

15.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais, é obrigatéria a divulgacdo, em notas
explicativas as demonstracdes financeiras anuais do Patrimbnio Separado, devidamente
auditadas, de informacgdes que abranjam, no minimo, os seguintes aspectos:

a) descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

b) custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de
CRA; e

c) valores de custo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos integrantes do Patrimonio
Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as
condicdes deste Termo de Securitizagdo.

15.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacgdes e declaracdes prestadas
ao Agente Fiduciario e aos investidores, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, para verificacgdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia,
exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informagodes disponibilizadas aos investidores e ao Agente Fiduciario, declarando que os mesmos
encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela
Emissora neste Termo de Securitizagao.

CLAUSULA XVI. DO AGENTE FIDUCIARIO
16.1. A Emissora nomeia e constitui a H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., como Agente Fiducidrio da Emissao que, neste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e do presente Termo de Securitizacao, representar perante a
Emissora, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA, iniciando as suas funcdes como

agente fiduciario a partir da presente data.

16.2. O Agente Fiduciario declara que:
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aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislagao especifica e neste Termo de Securitizagdo;

aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condicoes;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

é instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN para o exercicio da funcdo de agente
fiducidrio e cumprir com suas obrigacdes aqui previstas;

a celebracao deste Termo de Securitizagdao e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do presente Termo
de Securitizacdo, incluindo a aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio, além da
veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informagdes prestadas pela
Emissora no presente Termo de Securitizacdo;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedade por Acdes, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

ndo possui qualquer ligacdo com sociedade que seja credora, por qualquer titulo, da
Emissora, da Originadora ou de sociedade por elas controladas;

nao possui capital votante que pertenca, na proporcao de 10% (dez por cento) ou
mais, a Emissora ou a Originadora;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucdo CVM n° 17, na forma do Anexo VI ao presente Termo de
Securitizacdo;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugdo CVM
n® 17, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegocio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha
atuar na qualidade de agente fiduciario respeitadas as garantias, as obrigagoes e os
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m)

n)

16.3.

direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobiliarios de cada
emissao ou série;

conduz seus negodcios em conformidade com as Leis Anticorrupgdo, as quais esteja
sujeito, bem como se obriga a continuar a observar as Leis Anticorrupcao. O Agente
Fiduciario deverd informar imediatamente, por escrito, & Securitizadora detalhes de
qualquer violagdo relativa as Leis Anticorrupcdo que eventualmente venha a ocorrer
pelo Agente Fiduciario e/ou por qualquer sociedade do seu grupo econémico e/ou
pelos seus respectivos representantes; e

na presente data atua como agente fiduciario nas seguintes emissdes da Emissora,
conforme descritas e caracterizadas no Anexo VII ao presente Termo de

Securitizagao.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo

de Securitizacdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou liquidacdo total dos CRA ou, ainda, até sua efetiva substituicdo.

16.4.

Sdo deveres do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros deveres que sejam

previstos em lei especifica:

a)

b)

<)

d)

e)

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, exercendo suas atividades com
boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega
na administracdo dos proprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na gestdo do PatrimOnio Separado por meio de informagoes
divulgadas pela Emissora acerca do assunto;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Créditos do Agronegdcio vinculados ao
Patrimoénio Separado caso a Emissora ndo o faca;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdao do Patrimdnio Separado, a
administracdo do Patrimbnio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidacao total ou

parcial, do Patrimo6nio Separado conforme aprovado em Assembleia de Titulares de
CRA;
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f)

g)

h)

k)

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e/ou impedimento e realizar a imediata
convocacao da Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

emitir parecer aos Titulares de CRA sobre a suficiéncia das informacgdes constantes
das propostas de modificacdes nas condigdes dos CRA;

fornecer a Emissora, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o
Regime Fiduciario, uma declaracdo de encerramento dos CRA, desde que ndo existam
CRA em circulagao;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacoes relativas as
garantias reais, flutuantes e fidejussorias, conforme aplicavel, e a consisténcia das
demais informacgoes contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para que
sejam sanadas as omissodes, inconsisténcias, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

verificar a regularidade de quaisquer garantias reais, flutuantes e fidejussérias que
venham a ser constituidas no ambito dos CRA, bem como o valor dos bens em
garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos
deste Termo de Securitizagdo;

notificar os Titulares dos CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo maximo de
7 (sete) Dias Uteis contados a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual
inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Originadora de quaisquer obrigacdes
assumidas no dmbito dos Documentos da Operacdo que nao tenham sido sanadas no
prazo de cura eventualmente previsto nos respectivos instrumentos, indicando o local
em que fornecerd aos interessados mais esclarecimentos. A notificacdo deverd ser
publicada, pelo Agente Fiduciario, em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.commcor.com.br/);

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacgoes
obrigatérias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora ou no

Patrimonio Separado, e desde que autorizado por Assembleia de Titulares de CRA, a
custo do Patrimonio Separado ou dos proprios Titulares de CRA;
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o)

P)

q)

r)

s)

t)

Xx)

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas de Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos
pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou
da Devedora, conforme o caso;

convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA na forma Resolucdo
CVM n° 60 e da Lei n°® 14.430, mediante andncio publicado nos érgdos de imprensa
nos quais costumam ser publicados os atos da Emissdo a custo do Patriménio
Separado ou dos préprios Titulares de CRA;

comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informacgdes que
Ihe forem solicitadas e definidos neste Termo de Securitizacao;

manter atualizados a relagao dos Titulares de CRA e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagao que
possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relagdo a ocorréncia
de um Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado;

convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia das
obrigacdes deste Termo de Securitizacdo e na hipotese de insuficiéncia dos bens do
Patrimonio Separado, para deliberar sobre a forma de administragao ou liquidacao do
Patrimonio Separado, bem como a nomeacédo do liquidante;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacdo e
todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

examinar qualquer proposta de substituicdo de bens eventualmente dados em
garantia, manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada e
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores referida manifestacdo;

intimar, conforme o caso, a Emissora ou qualquer coobrigada a reforcar a garantia
gue venham a ser constituidas no dmbito dos CRA, na hipétese de sua deterioracdo
ou depreciagao;

calcular, em conjunto com a Emissora, o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-

0 aos Titulares de CRA e aos participantes do mercado, por meio da central de
atendimento do Agente Fiduciario e/ou do seu website;
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y) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
ap6s o fim do exercicio social da Emissora, relatério nos termos do artigo 15 e incisos
da Resolugdo CVM n° 17, o qual devera conter, ao menos, as informacdes minimas
previstas nos incisos do artigo 15 da Resolugdo CVM n° 17;

z) colocar o relatdrio de que trata o inciso anterior a disposicdao dos titulares de CRA no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, em sua pagina na rede mundial de computadores e enviar a Emissora no
referido prazo;

aa) manter disponivel em sua pdagina mundial de computadores lista atualizada das
emissdoes em que exerce a funcdo de agente fiducidrio, bem como todas as
informacgbes previstas na Resolugdo CVM n° 17 pelo prazo de 3 (trés) anos; e

bb) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagao
expressa da CVM, todos os documentos e informacdes a que se refere o caput podem
ser guardados em meio fisico ou eletronico.

16.4.1. O rol de obrigacdes constante no item 16.4 acima é exemplificativo e ndo limita os
deveres, atribuicdes e responsabilidades do Agente Fiduciario previstos na Resolucdo CVM n©
17.

16.4.2. No caso de inadimplemento de quaisquer condicbes da presente emissdo, o Agente
Fiducidrio devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de
Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA

16.5. O Agente Fiduciario receberd da Emissora, com recursos do Patriménio Separado,
como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos
da lei e deste Termo de Securitizacdo, correspondente a parcelas de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais), a serem pagas anualmente, sendo a primeira devida 5 (dias) apds a data de assinatura
deste Termo de Securitizacdo, e as demais parcelas no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo
da primeira fatura nos anos subsequentes até a liquidacdo final dos CRA.

16.5.1. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Emissora, ou de
reestruturacdo das condicdoes dos CRA apds a Emissdao, bem como a participagcdo em reunides ou
conferéncias telefénicas, Assembleias de Titulares de CRA presenciais ou virtuais, serdao devidas
ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem
de trabalho dedicado, incluindo, mas nao se limitando, a (i) comentarios aos documentos da
operacao durante a estruturacdo da mesma, caso a operacao nao venha se efetivar; (ii) execucao
de garantias, (iii) participacdo em reunides formais com a Emissora e/ou com os Titulares dos
CRA; e (iv) implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas em 5
(cinco) dias corridos apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de
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horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das condigdes dos CRA os eventos
relacionados a alteracao, dentre outros, (i) da garantia; (ii) prazos de pagamento e
remuneracdo; (iii) condicdes relacionadas aos eventos de vencimento antecipado; e (iv) de
Assembleias de Titulares de CRA presenciais ou virtuais e aditamentos aos documentos da
operacdo. Os eventos relacionados a Amortizacao dos CRA ndo sao considerados reestruturagdo
dos CRA. No caso de celebracao de aditamentos a este Termo de Securitizagdo, bem como nas
horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, sera devido ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado
a tais alteracOes.

16.5.2. As remuneracdes acima continuardao sendo devidas mesmo apos o vencimento dos
CRA caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragao
esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario.

16.5.3. As parcelas acima serdo atualizadas anualmente pela variacdo acumulada do Indice
de Precos ao Consumidor — Amplo - IPC-A divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, até as datas de
pagamento de cada parcela da mencionada remuneragao, calculadas pro rata die se necessario.

16.5.4. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos, tais como impostos sobre servigcos de qualquer natureza (ISS),
CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social), Imposto Sobre Renda e Proventos de Qualquer Natureza - IRRF e COFINS
(Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social), bem como quaisquer outros que
venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

16.5.5. No caso de inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio ou da Emissora com relagao
as suas obrigacbes assumidas neste Termo de Securitizagdo, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha comprovadamente a incorrer para resguardar os interesses dos
Titulares dos CRA deverdo ser pagas em conformidade com a CLAUSULA XX deste Termo de
Securitizacdo. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Titulares dos CRA.

16.6. O Patrimo6nio Separado ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas tais como,
notificacbes, extracdao de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacdes em geral (entre as quais: edital
de convocacao de Assembleia de Titulares de CRA, ata da Assembleia de Titulares de CRA,
anuncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiducidrio encontra-se a disposicao etc.),
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conference «call, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, desde que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos detentores de CRA ou
para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere este item 17.6. sera efetuado em
até 10 (dez) dias corridos apds a entrega a Emissora dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente incorridas.

16.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipoteses de auséncia ou impedimento
temporario, rendncia, intervengdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada uma Assembleia de Titulares de CRA vinculados ao presente
Termo de Securitizagdo para que seja eleito o novo agente fiduciario, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da ocorréncia de qualquer dos eventos ora descritos.

16.7.1. A Assembleia de Titulares de CRA a que se refere o item anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Titulares de CRA que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a
convocagao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido no item
acima, cabera a Emissora efetua-la.

16.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos na Resolugao CVM n° 17.

16.7.3. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdo
de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em
Assembleia de Titulares de CRA convocada especificamente para este fim na forma prevista
pela Clausula XII.

16.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdo
de seu substituto:

a) a qualquer tempo, pelo voto favoravel dos Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) da totalidade dos CRA em Circulacdo presentes em
Assembleia de Titulares de CRA; ou

b) na hipdtese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus deveres
previstos neste Termo de Securitizagdao, por deliberacao em Assembleia de Titulares
de CRA unificada com relagdo a cada uma das Séries da Emissdao para fins de
deliberacdo, observado o quérum de maioria simples descrito no item 19.4 abaixo.

16.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
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Securitizacdo, sendo que tal substituicdo, em carater permanente, deve ser objeto de aditamento
a este Termo de Securitizacao.

16.10. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo do Patrimonio
Separado, incluindo, mas ndo se limitando a casos de Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio
Separado, o Agente Fiduciadrio devera usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Titulares dos CRA, devidamente aprovado em Assembleia de Titulares
de CRA, devendo para tanto:

a) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Titulares de CRA realizem seus
créditos; e

b) representar os Titulares dos CRA em processos de liquidacdo, declaracdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e pedido de
faléncia formulado por terceiros em relacdo a Emissora.

16.11. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia de Titulares de CRA, esta
assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos Titulares dos CRA em Circulacdo. Na
hipotese do inciso (b) acima, serd suficiente a deliberacdo da maioria dos Titulares dos CRA em
Circulacao.

CLAUSULA XVII. PRESTADORES DE SERVICO DA EMISSAO
17.1. Os seguintes prestadores de servigos foram contratados no @mbito da Emissao:

a) Agente de Formalizacdo e Agente de Cobranca Extrajudicial: TABOA FORTALECIMENTO
COMUNITARIO, acima qualificada, responsdavel pela verificacdo da devida formalizacdo
dos Créditos do Agronegdcio e dos Créditos do Agronegdcio Adicionais e pela cobranca
extrajudicial dos Créditos do Agronegoécio Inadimplidos;

b) Servicer de Cobranca: PLANETASERV ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA. acima
qualificada, responsavel pelos servicos de monitoramento, administracdo, gestdo de
cobranca e controle automatico de carteira de recebiveis do agronegocio.;

c) Agente Fiducidrio: H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificado, ou outra empresa que venha a substitui-lo na
forma prevista neste Termo de Securitizacdao, na qualidade de representante dos Titulares

dos CRA;

d) Banco da Conta Centralizadora: BANCO BRADESCO S.A.;
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e) Banco Liquidante: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., acima qualificado, responsavel pela liquidacdo financeira dos CRA;

f) Escriturador dos CRA: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificado, responsavel pela escrituracdo dos CRA; e

g) Custodiante: ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificado, responsavel, dentre outras atividades, por receber e custodiar os Documentos
Comprobatérios, nos termos do Contrato de Prestacao de Servigos de Custodiante.

17.2. Sem prejuizo do disposto acima €, nos termos do Contrato de Prestacdao de Servicos,
o Escriturador se obriga a: (i) realizar, em nome da Emissora, a escrituragdo dos CRA Sénior
para fins de custddia eletronica, liquidacdo financeira de eventos de pagamento, distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario dos CRA Sénior na B3, conforme
estabelecido pela Lei n® 14.430 e nos termos dos regulamentos aplicaveis da B3; (ii) realizar,
em nome da Emissora, a escrituracdo do CRA Subordinado Mezanino e do CRA Subordinado
Junior para fins de custddia eletrénica e liqguidacao financeira de eventos de pagamento na B3;
e (iii) adotar todas as demais providéncias relacionadas, inclusive a baixa de tais registros e/ou
retirada dos CRA quando assim autorizado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario por meio de
instrucdo conjunta, realizando, conforme aplicavel, o endosso dos CRA, conforme o caso, aos
respectivos titulares, com base na posicao de custoddia eletrénica constante da B3.

17.3. Sem prejuizo do disposto acima e, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos
de Custodiante, o Custodiante se obriga a receber e manter sob sua custdédia, guarda e
conservacdao os Documentos Comprobatdrios e o Termo de Securitizagdo, bem como os seus
eventuais aditamentos

17.3.1. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante devera, para os efeitos da Lei n® 14.430,
(i) manter sob sua guarda os Documentos Comprobatérios e o Termo de Securitizacdo, bem
como os seus eventuais aditamentos, zelando pela sua boa guarda e conservacgao; (ii) permitir
0 acesso aos Documentos Comprobatdrios e ao Termo de Securitizagdo, bem como a seus
eventuais aditamentos, pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados ou pelos
Investidores, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou
por prazo inferior caso a Emissora seja compelida, em decorréncia de decisdo judicial, a
apresentar os CRA em prazo inferior ao indicado acima, caso em que o Custodiante se
compromete a envidar seus melhores esforcos para que a Emissora consiga cumprir o prazo
judicial; (iii) guardar e conservar os Documentos Comprobatdrios e o Termo de Securitizacdo,
bem como os seus eventuais aditamentos, dentro de condicdes ambientais adequadas e
necessarias a conservacdo dos mesmos, adotando todas as medidas necessarias para a
prevencao de incéndios e acdo de agentes externos nocivos de qualquer natureza, sob pena de
responder por perdas e danos, exceto nas hipéteses de comprovado caso fortuito ou de forca
maior, consoante previsto no artigo 393 do Cddigo Civil; (iv) observar as instrucdes que lhe
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forem dadas pela Emissora na execucao dos servigos ora contratados, observado o disposto no
Contrato de Prestacdo de Servicos e na regulamentagdo aplicavel da B3; e (v) observar os
principios e normas profissionais de diligéncia, prudéncia e pericia para a execucao dos servigos
ora contratados.

17.4. A Emissora contratou o Agente de Formalizacao para a prestacdao de servigos de
verificagdo da formalizagdo dos Documentos Comprobatdrios e para a cobranca extrajudicial,
observados os procedimentos de cobranga e renegociacao, conforme previstos no Contrato de

Formalizacdo e de Cobranca Extrajudicial e para verificagcdo do atendimento pelos Créditos do
Agronegécio aos Critérios de Elegibilidade, conforme o caso.

17.4.1. O Servicer de Cobranca é responsavel pela emissdo dos Boletos Bancarios em nome
dos Devedores para pagamento das CPR-Financeiras.

17.4.2. A cobranca do pagamento dos Créditos do Agronegdcio sera realizada primeiramente
pelo Servicer de Cobranca, e em seguida, pelo Agente de Cobrangca Extrajudicial, conforme o
caso, nos termos da Politica de Cobranca prevista no Contrato de Formalizacdo e de Cobranca
Extrajudicial.

17.4.3. O Agente de Cobranga Extrajudicial acompanhara, diariamente, os pagamentos dos
Créditos do Agronegdcio, por meio da Politica de Cobranca prevista no Contrato de Formalizagao
e de Cobranca Extrajudicial.

CLAUSULA XVIII. DAS ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA

18.1. Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA, sendo que as
assembleias poderao ser realizadas parcial ou exclusivamente de forma digital, nos termos da
Resolucao CVM n° 60 e da Lei n° 14.430.

18.2. Sem prejuizo das demais atribuicGes previstas neste Termo de Securitizacdo, compete
privativamente a Assembleia de Titulares de CRA, observados os respectivos quéruns de
deliberacdo, deliberar, dentre outros, sobre:
a) a substituicdo do Agente Fiduciario;
b) ocorréncia de inadimpléncia das obrigagdes relacionadas aos CRA;
c) qualquer deliberagdo pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrimoénio Separado,
nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de decretacdo de faléncia

ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Securitizadora, podendo deliberar inclusive:
(a) a realizacdo de aporte de capital por parte dos Titulares de CRA; (b) a dacdo em
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pagamento aos Titulares de CRA dos valores integrantes do Patrimoénio Separado; (c) o
leildo dos ativos componentes do Patrimonio Separado; ou (d) a transferéncia da
administracdo do PatrimOnio Separado para outra companhia securitizadora ou para o
Agente Fiduciario, se for o caso;

d) a modificacao dos termos e condicdes estabelecidos neste Termo de Securitizacao;
e) a modificacdo das caracteristicas atribuidas aos CRA;

f) destituicdo ou substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patrimdnio Separado,
nos termos do Artigo 39 da Resolugao CVM n© 60.

18.3. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada:
a) pela Emissora;
b) pelo Agente Fiduciario; ou

c) por Titulares de CRA representantes de, no minimo, 5% (cinco por cento) do Patrimonio
Separado.

18.4. A convocacgdo da Assembleia de Titulares de CRA far-se-a mediante edital publicado no
sitio eletrénico da Emissora e envio diretamente aos Titulares de CRA. Exceto se de outra forma
disposta neste Termo de Securitizagdo, a primeira e segunda convocacao, se houver, devera ser
publicada com a antecedéncia de 20 (vinte) dias para primeira e segunda convocagao, sendo que
instalar-se-a com a presenca de qualquer nimero Titulares de CRA. Ndo se admite que a segunda
convocacao da Assembleia de Titulares de CRA seja publicada conjuntamente com a primeira
convocagao.

18.4.1. As Assembleias de Titulares de CRA que tiverem matérias passiveis de veto pelos
Titulares dos CRA Subordinado Junior, nos termos da Cldusula 18.9.4 abaixo, somente
serao instaladas com sua presenca, de modo que, caso os Titulares dos CRA Subordinado
Junior ndo tenham se manifestado dentro dos prazos aqui estipulados, os prazos deverao
ser postergados por mais 30 (trinta) dias.

18.5. As Assembleias de Titulares de CRA, conforme previstas nesta Clausula, deverdo ser
convocadas por meio do sistema de envio de InformacGes Periddicas Eventuais da CVM e
veiculados na pagina da Securitizadora na rede mundial de computadores
(https://grupogaia.com.br/), imediatamente apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser
divulgado, observados, no que couber, o artigo 26, o paragrafo 5° do artigo 44, artigo 45, o
inciso IV “b” do artigo 46 e o inciso I do artigo 52 da Resolucdo CVM n° 60 e o paragrafo 3° do
artigo 30 da Lei n°® 14.430.

63



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

18.6. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA caberd, de acordo com quem a tenha
convocado, respectivamente:

a) os diretores da Emissora;

b) ao Agente Fiduciario;

c) ao Titular de CRA eleito pelos Titulares de CRA presentes; ou
d) a pessoa designada pela CVM.

18.7. Sem prejuizo do disposto na Clausula 18.8 abaixo, a Emissora e/ou os Titulares de CRA
poderao convocar representantes da Emissora, ou quaisquer terceiros, para participar das
Assembleias de Titulares de CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for
relevante para a deliberagao da ordem do dia.

18.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas.

18.9. Exceto se de outra forma disposta neste Termo de Securitizacdo, para os fins deste
Termo de Securitizagdo, as deliberacdoes em Assembleias de Titulares de CRA serdo tomadas por
Titulares de CRA representando, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares
de CRA presentes, em primeira ou segunda convocagdo, se houver, observado o disposto na
Clausula 18.10 abaixo.

18.9.1. A cada CRA corresponderd um voto, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, observadas as disposicdes da Resolugdo CVM n© 60. Os Titulares de CRA
poderdo exercer o voto em Assembleia de Titulares de CRA por meio do preenchimento e
envio da respectiva instrucao de voto a distancia, desde que recebida pela Securitizadora
antes do inicio da Assembleia de Titulares de CRA, na forma do § 2° do artigo 29 e § 5° do
artigo 30 da Resolucao CVM n° 60 e observadas as demais disposicdes da Resolugao CVM
n° 60 e, no que couber, a Resolugdo CVM n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada.

18.9.2. Caso os Titulares de CRA possam participar da Assembleia de Titulares de CRA
a distdncia, por meio de sistema eletronico, a convocagdo devera conter informacGes
detalhando as regras e os procedimentos sobre como os Titulares de CRA podem participar
e votar a distancia na Assembleia de Titulares de CRA, incluindo informacgdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema pelos investidores, assim como se a
Assembleia de Titulares de CRA sera realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.
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18.9.3. Exceto se de outra forma estabelecida neste Termo de Securitizacdo e/ou nos
Documentos da Operacao, as deliberagdes em Assembleias de Titulares de CRA que
impliquem: (i) a alteragcdo da Remuneragdao ou Amortizagao dos CRA, ou de suas datas de
pagamento; (ii) a alteracdo da Data de Vencimento dos CRA; (iii) as alteracbes dos
Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, dos Eventos de Vencimento Antecipado das
Notas Comerciais, do Resgate Antecipado Total dos CRA ou, inclusive, no caso de renlncia
ou perddo temporario; (iv) as alteracdes na presente Clausula 18.9.3, deverdo ser
aprovadas, em qualquer convocacao, por Titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes.

18.9.4. As deliberacbes em Assembleias de Titulares de CRA que impliquem em
alteracdo nas cldusulas 4.1, 5.2, 6.1.13 e 6.1.14 deste Termo de Securitizagdo somente
poderdo ser aprovadas, caso o Titular de CRA Subordinado JUnior manifeste voto favoravel
a proposta.

18.10. Para efeito de calculo de quaisquer dos qudruns de instalacdo e/ou deliberagdo da
Assembleia de Titulares de CRA, deverdo ser considerados apenas os CRA detidos pelos Titulares
de CRA presentes. Ainda, os votos em branco ndo deverdo ser considerados para calculo do
quorum de deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

18.11. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CRA em Assembleias de Titulares de CRA no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns estabelecidos neste Termo de
Securitizacdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora, bem como obrigardo a
todos os Titulares de CRA, independentemente de terem comparecido a Assembleia de Titulares
de CRA ou do voto proferido nas respectivas Assembleias de Titulares de CRA.

18.12. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Termo de Securitizagdo,
sera considerada regularmente instalada a Assembleia de Titulares de CRA a que comparecem
todos os Titulares de CRA, sem prejuizo das disposicdes relacionadas com os quéruns de
deliberacao estabelecidos neste Termo de Securitizacao.

18.13. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia de Titulares de CRA para deliberar
sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético,
(ii) alteracGes a quaisquer Documentos da Operagdo ja expressamente permitidas nos termos
do(s) respectivo(s) Documento(s) da Operacao, (iii) alteracbes a quaisquer Documentos da
Operacdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, (iv) alteracdo necessaria para
eliminar eventual incongruéncia existente entre os termos dos diversos Documentos da
Operacao; e/ou (v) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Securitizadora e/ou do
Agente Fiduciario, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde
gue as alteragdes ou correcdes referidas nos itens (i) a (v) acima, ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Titulares de CRA ou qualquer alteracdo no fluxo dos CRA, e desde que nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os titulares de CRI. As alteracdes referidas acima devem
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ser disponibilizadas aos Titulares de CRA pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario, por meio
dos respectivos sites, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contado da data em que tiverem sido
implementadas, na forma do §4° do artigo 25 da Resolucao CVM n° 60.

18.14. Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal eletronica
(comprovado por meio de sistema de comprovacao eletrénica - https://validar.iti.gov.br/) e/ou
publicacdo, nos termos previstos neste Termo de Securitizacdo, enviados para a Emissora, com
coOpia para o Agente Fiducidrio, desde que respeitadas as demais disposicdes aplicaveis a
Assembleia de Titulares de CRA, prevista neste Termo de Securitizacdo e no edital de convocacao,
conforme condicdes previstas na Resolugdo CVM n© 60, incluindo, mas nao se limitando, a
observancia dos quoéruns previstos nos Documentos da Operacdo. Sendo certo que os Titulares
de CRA terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo e o prazo maximo de 20 (vinte)
dias.

18.14.1. No caso de deliberagdbes em Assembleias de Titulares de CRA que possam
implicar em alteracdo nas clausulas 4.1, 5.2, 6.1.13 e 6.1.14 deste Termo de Securitizagao,
os Titulares de CRA terdo o prazo de 60 (sessenta) dias para manifestacao.

CLAUSULA XIX. DAS DESPESAS
19.1. As seguintes Despesas serdo de responsabilidade do Patrimo6nio Separado:

a) remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes vinculadas ao PatrimOnio Separado. As despesas
relacionadas a contratacdo, pela Emissora, de consultores, contadores e outros
profissionais para o esclarecimento de qualquer questdo relacionada a prestagao dos
servicos relacionados a Conta Centralizadora, também constituirdo despesas do
Patrimonio Separado;

b) despesas necessarias a realizacdo de Assembleias de Titulares de CRA ordinarias ou
extraordinarias de Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo aplicavel;

c) as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a ANBIMA e a B3;

d) despesas com registros junto aos competentes cartdrios de registro de titulos e
documentos que venham a ser suportados pela Emissora, sem prejuizo da obrigagao
da Originadora continuarem obrigadas ao pagamento de tais custos e despesas,

conforme o caso;

e) honorarios e demais verbas e despesas devidos ao prestador de servicos de
Escriturador, Custodiante e Agente Fiduciario;
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f)

g)

h)

k)

19.2.

honorarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores, incorridos
em razao da analise e/ou elaboragdo dos Documentos da Operacdo, realizacdo de
diligéncia legal e emissdo de opinido legal;

honorarios referentes a gestdo, realizacdao e administragdo do Patriménio Separado e
na hipotese de liquidagdo do PatrimoOnio Separado, as despesas com cobranga;

eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio e
publicacdo de documentacdo de convocagdo e societaria da Emissora relacionada aos
CRA, bem como de seus eventuais aditamentos, na forma da regulamentacdo
aplicavel;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e realizagdo dos Créditos do Agronegdcio integrantes do Patrimoénio
Separado;

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acOes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
dos CRA e a realizacdo dos Créditos do Agronegdcio integrantes do Patriménio
Separado;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patriménio
Separado;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios que sejam atribuidos a Emissora; e

guaisquer taxas, impostos ou contribuicdes e quaisquer outros encargos, presentes e
futuros, que sejam imputados por lei ao Patriménio Separado.

Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos titulares de CRA que estdo

descritos no Anexo V a este Termo de Securitizagdo, ndo incidirdo sobre o Patriménio Separado.

19.3.

Sem prejuizo das demais Despesas indicadas acima, a Emissora devera pagar, com

os recursos da Conta Centralizadora, os prestadores de servicos indicados abaixo. Nao obstante,
em razao da natureza socioambiental do presente CRA, o prestador de servigos indicado no item

(vii) abaixo, decidiu, por mera liberalidade, reduzir a zero (R$0,00) o valor dos seus honorarios

até a Data de Vencimento ou a liquidacao dos CRA, o que ocorrer por ultimo.
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(i) Remuneracdo da Emissora: A Emissora, ou seu eventual substituto, fara jus a Taxa de
Administracdao. A referida remuneragao, nos termos do item “f”, inciso I, do art. 2° do

Suplemento A a Resolugdo CVM n° 60, ao longo de um ano, correspondera a
aproximadamente 0,69% (sessenta e nove centésimos por cento) do Valor Total da
Emissao.

(ii) Remuneracdo Extraordindria da Emissora: Em complemento ao previsto no item (i)

acima, serd devida a Emissora remuneragao extraordinaria calculada com base nas horas
efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$ 700,00 (setecentos reais)
por hora-homem sempre que a Emissora executar trabalhos em qualquer das seguintes
circunstancias, podendo ser cumuladas: (a) inadimplemento no pagamento dos CRA; e/ou
(b) reestruturagdo das condigcbes dos CRA, apdés a Emissdo, a exemplo, mas sem
limitacdo, da participagdo em reunides ou conferéncias telefénicas, assembleias gerais
presenciais ou virtuais, assim como formulacdo de comentarios a minutas de instrumentos
contratuais ou qualquer outro documento (“Remuneracdo Extraordinaria da Emissora”).

A Remuneragdo Extraordinaria da Emissora: (a) ficara limitada, em qualquer hipotese, ao
valor de R$12.000,00 (doze mil reais) por ano, correspondendo a, no maximo, 0,12%
(doze décimos por cento) do Valor Total da Emissdo, valor esse a ser corrigido pela
variacdo percentual positiva acumulada do IGP-M; e (b) deverd ser suportada por
“relatério de horas” e paga em até 5 (cinco) dias corridos apds a prestacdo do respectivo
servico, pela Emissora.

Entende-se por reestruturacao das condigdes dos CRA os eventos relacionados a alteracao
e/ou criacdo, conforme aplicavel, (a) de garantia; (b) dos prazos, datas ou forma de
pagamento e remuneracdo, amortizacao, indice de atualizagdo, data de vencimento final,
fluxos, caréncia ou indices financeiros; (c) condicGes relacionadas aos Eventos de
Interrupgdo de Revolvéncia; ou (d) do prazo e/ou Critérios de Elegibilidade, sendo certo
que os eventos relacionados a amortizacdo dos CRA ndo sao considerados reestruturagao
dos CRA.

(iii) Remuneracdo do Custodiante: O Custodiante nos termos da lei e deste Termo de

Securitizagdo, fara jus a uma remuneragdo relativa (a) a custddia dos Documentos
Comprobatérios, dos Termo de Securitizagdo, bem como de documentos adicionais,
conforme aplicavel, correspondente a parcelas anuais no valor de R$9.600,00 (nove mil
e seiscentos reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto) Dia
Util apds a primeira Data de Integralizacdo. As parcelas acima previstas estdo sujeitas a
correcao monetaria pelo IPCA. Quaisquer faturas enviadas e ndo pagas até seu
vencimento, bem como quaisquer outros valores devidos e ndao pagos ao Custodiante,
serdo acrescidas de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, desde a data do
vencimento até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata die desde a data do
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vencimento até a data do efetivo pagamento, mais multa moratéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e ndao pago, e atualizados monetariamente pelo IPCA. A
referida remuneracdo devera ser paga liquida dos seguintes tributos: (a) ISS; (b) PIS; e
(c) COFINS; (d) CSLL; e (e) IRP]. As despesas relativas a viagens, transporte,
alimentagdo, publicagdes e estadias necessarias ao exercicio das atribuicdes do
Custodiante, durante a fase de implantacdo e vigéncia do servico, ndo estdo inclusas na
remuneracao acima e deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora e comprovadas
por documento habil. A referida remuneracdo, nos termos do item “f”, inciso I, do art. 2°
do Suplemento A a Resolugdo CVM n© 60, ao longo de um ano, corresponderd a
aproximadamente 0,09% (nove centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo.

(iv) Remuneracdo do Escriturador: O Escriturador, nos termos da lei e deste Termo de

Securitizagdo, fara jus a uma remuneracgao correspondente a parcelas anuais no valor de
R$ 6.000,00 (seis mil reais) pela 12 Série do CRA, sendo que a primeira parcela devera
ser paga até o 59 (quinto) Dia Util apds a Primeira Data de Integralizacdo. As parcelas
acima previstas estdo sujeitas a correcdo monetaria pelo IPCA. Quaisquer faturas
enviadas e ndo pagas até seu vencimento, bem como quaisquer outros valores devidos e
nao pagos ao Escriturador, serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, desde a data do vencimento até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata
die desde a data do vencimento até a data do efetivo pagamento, mais multa moratoéria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago, e atualizados monetariamente
pelo IPCA. A referida remuneragdo devera ser paga liquida dos seguintes tributos: (a)
ISS; (b) PIS; e (c) COFINS; (d) CSLL; e (e) IRP]. As despesas relativas a viagens,
transporte, alimentagado, publicacbes e estadias necessarias ao exercicio das atribuicdoes
do Escriturador, durante a fase de implantacdo e vigéncia do servigo, ndo estdo inclusas
na remuneracao acima e deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora e
comprovadas por documento habil. A referida remuneragado, nos termos do item “f”, inciso
I, do art. 29 do Suplemento A a Resolucdo CVM n® 60, ao longo de um ano, correspondera
a 0,06% (seis centésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

(v) Remuneracdo Ordinaria do Agente Fiduciario: Para fins do nos termos do item “f”,

inciso I, do art. 2° do Suplemento A a Resolugdo CVM n° 60, o Agente Fiduciario, ou seu
eventual substituto, fard jus a uma remuneracdo pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que |he competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizacao,
correspondente ao valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais), liquido de impostos, a ser pago
em parcela Unica, e a parcelas anuais de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), sendo que a 12
(primeira) parcela deverd ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a data de assinatura
deste Termo de Securitizagdao, e as demais parcelas deverdo ser pagas no dia 15 (quinze)
do mesmo més da emissdo da primeira fatura nos anos subsequentes, até o resgate
integral dos CRA. A referida remuneracdo sera corrigida pela variagao percentual positiva
acumulada do IPCA. O valor acima referido sera acrescido dos impostos que incidem sobre
a prestacao desses servicos, tais como impostos sobre servicos de qualquer natureza ISS
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(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido), IRRF (Imposto de
Renda Retido na Fonte) e COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social). A referida remuneracao, nos termos do item “f”, inciso I, do art. 2° do Suplemento
A a Resolucdo CVM n° 60, ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente 0,14%
(quatorze décimos por cento) do Valor Total da Emissao.

(vi) Remuneracdo Extraordinaria do Agente Fiducidrio: Em complemento ao previsto no

item (v) acima, serd devida ao Agente Fiduciario remuneracdao extraordindria calculada
com base nas horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem, sempre que o Agente Fiducidrio executar trabalhos
em qualquer das seguintes circunstancias, podendo ser cumuladas: (a) inadimplemento
no pagamento dos CRA; e/ou (b) reestruturagdo das condigdes dos CRA apds a Emissao,
a exemplo, mas sem limitagdo, da participacdo em reunides ou conferéncias telefonicas,
assembleias gerais presenciais ou virtuais e/ou conference call, assim como formulagao
de comentarios a minutas de instrumentos contratuais ou qualquer outro documento
(*“Remuneracdo Extraordindria do Agente Fiducidrio”). A referida remuneracdo serd

corrigida pela variacdo percentual positiva acumulada do IGP-M. Os valores referidos nos
itens (a) e (b) serao acrescidos dos impostos que incidem sobre a prestacao desses
servigos, tais como impostos sobre servigos de qualquer natureza ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social),
CSLL (Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)
e COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social).

A Remuneracgdo Extraordinaria do Agente Fiduciario: (a) ficara limitada, em qualquer
hipotese, ao valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por ano, correspondendo a, no maximo,
0,098% (noventa e oito milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo, valor esse a ser
corrigido pela variacdo percentual positiva acumulada do IPCA; e (b) sempre que
incorrida, sera devida em até 10 (dez) dias corridos apds entrega, pelo Agente Fiduciario,
de "relatério de horas".

Entende-se por reestruturacdo das condicdes dos CRA os eventos relacionados a alteragao
(a) da garantia; (b) dos prazos, datas ou forma de pagamento e remuneracgado,
amortizacdo, indice de atualizacdo, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou indices
financeiros; (c) condicdes relacionadas aos Eventos de Interrupcdao de Revolvéncia e/ou
aos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado; ou (d) do prazo e/ou dos Critérios de
Elegibilidade, sendo certo que os eventos relacionados a amortizagdo dos CRA nd&o sdo
considerados reestruturacao dos CRA.

No caso de inadimplemento dos Créditos do Agronegodcio ou da Emissora com relagdo as

suas obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacao, todas as despesas que o Agente
Fiduciario venha comprovadamente a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares
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dos CRA deverdao ser pagas em conformidade com o Termo de Securitizagdo. Tais
despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante
dos Titulares dos CRA.

A remuneragdo acima ndo inclui as despesas razoaveis, documentadas e que sejam
previamente aprovadas por escrito pela Emissora, incorridas durante ou apds a prestacao
dos servigos, e que sejam necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario,
exemplificativamente: (i) publicacdes em geral (exemplos: edital de convocacao de
Assembleia de Titulares dos CRA, ata da Assembleia de Titulares dos CRA e anuncio
comunicando que o relatorio anual do Agente Fiducidrio encontra-se a disposicao), (ii)
notificacdes, (iii) extracdo de certiddes, (iv) despesas cartorarias, (v) contatos telefonicos,
(vi) despesas com viagens e estadias, (vii) transportes e alimentacdo de seus agentes,
(viii) contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros, ou
(ix) assessoria legal aos Titulares do CRA, bem como despesas com conference call e
contatos telefonicos, custas e despesas cartorarias relacionadas aos termos de quitacao,
as quais serdao arcadas diretamente pela Devedora, nos termos do Termo de
Securitizagdo, ou, ainda, na sua inadimpléncia, pelos Investidores, mediante pagamento
das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou mediante
reembolso, a exclusivo critério do Agente Fiduciario, apds, sempre que possivel, prévia
aprovacao da despesa por escrito pela Emissora, na qualidade de administradora do
Patrimoénio Separado devendo ser pagas ou reembolsadas no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do aviso por escrito que lhe for expedido.

A remuneracdo referida acima, serd paga mediante depdsito na conta corrente a ser
indicada por escrito pelo Agente Fiducidrio no momento oportuno, servindo o comprovante
do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

As parcelas de remuneracdao do Agente Fiducidrio serdo atualizadas anualmente pela
variagdo acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a
partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao Agente
Fiducidrio, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneracdo,
calculadas pro rata die se necessario. Os valores referidos nas Clausulas acima serdo
acrescidos dos impostos que incidem sobre a prestacao desses servicos, tais como
impostos sobre servicos de qualquer natureza ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), CSLL (Contribuicdo
Social sobre Lucro Liguido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e COFINS
(Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social).

Todas as despesas razoaveis e documentadas decorrentes de procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar

71



¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

os interesses dos titulares dos CRA deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
titulares dos CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares dos CRA, correspondem a depdsitos,
custas e taxas judicidarias nas acgles propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos titulares dos CRA. Os honorarios de sucumbéncia em
acOes judiciais serao igualmente suportados pelos Titulares dos CRA, bem como a
remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia
com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares dos CRA para cobertura do risco de
sucumbeéncia.

A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a Emissao.

N3o havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo de prestacao
de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

(vii) Remuneracdo do Agente de Formalizacdo: O Agente de Formalizacao, ou seu

eventual respectivo substituto, fara jus a uma remuneragdo anual liquida, ou seja, livre
de qualquer imposto, taxa ou contribuicdo, correspondente a R$ 0,00 (zero reais) por
ano. A referida remuneragao, nos termos do item “f”, inciso I, do art. 2° do Suplemento
A a Resolugdo CVM n° 60, ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente 0%
(zero por cento) do Valor Total da Emissao.

(viii) Remuneracao do Servicer de Cobranca: O Servicer de Cobranga, ou seu eventual
substituto, fara jus a uma remuneragdo anual liquida, ou seja, livre de qualquer imposto,

taxa ou contribuicdo, correspondente a no minimo R$ 6.000,00 (seis mil reais) anuais,
liguido de impostos. A referida remuneragdo, nos termos do item “f”, inciso I, do art. 2°
do Suplemento A a Resolugdo CVM n° 60, ao longo de um ano, correspondera a
aproximadamente 0,06% (seis centésimos por cento) do Valor Total da Emissdo. Em
complemento ao previsto neste item, sera devido ao Servicer de Cobranga, no @mbito de
suas funcdes, o valor de R$ 5,00 (cinco reais) por boleto emitido, respeitando o valor
minimo de R$ 500,00 (quinhentos reais) mensais, liquido de impostos.

(ix) Remuneracdo do Banco Liquidante: O Banco Liquidante, ou seu eventual substituto,

fard jus a uma remuneracgdo correspondente a parcelas anuais no valor de R$ 6.000,00
(seis mil reais) pela 12 Série do CRA.

CLAUSULA XX. DA PUBLICIDADE

20.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos Titulares de CRA, com excegao do Anuncio de Inicio e do Anuncio de
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Encerramento, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de grande circulacao
geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos societarios, qual seja o “O Dia
SP”, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publicacdo em até
2 (dois) dias antes da sua ocorréncia.

20.2. A Emissora podera deixar de realizar as publicacbes acima previstas se notificar todos
os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo expressa de ciéncia dos atos
e decisoes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nesta Clausula ndo inclui
"atos e fatos relevantes"”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Resolucao da CVM n°
44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada.

20.3. As demais informagodes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo disponibilizadas
ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema da CVM de envio de
Informacgbes Periddicas e Eventuais, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

CLAUSULA XXI. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

21.1. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas
abaixo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos em operagdes com CRA. As informacdes contidas aqui levam em
consideracdo as previsoes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis as hipdteses vigentes nesta
data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados
entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo
sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas,
aplicadas de acordo com o prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até
180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 a 360
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, had regras especificas aplicidveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.
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O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdao do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagao com o IRPJ apurado em cada periodo de
apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRP] e da CSLL.
As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a
multiplicacdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses do respectivo periodo de
apuracdo. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove
por cento).

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizagcdo, corretoras
e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha
dispensa de retencdo do IRRF, de acordo com as leis e normativos aplicaveis em cada caso.

N3o obstante a dispensa de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via de regra, e a excecao dos fundos de investimento, serdo tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento) sobre a
parcela do lucro real que exceder o equivalente a multiplicacdo de R$20.000,00 (vinte mil reais)
pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragdo; e pela CSLL. A Lei 14.183 (conversao
da Medida Provisoria 1.034/21) alterou as aliquotas de CSLL aplicaveis as entidades financeiras
e assemelhadas nos seguintes termos: (a) 15% a partir de 1° de janeiro de 2022, no caso das
pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizacao, distribuidoras de valores mobiliarios,
corretoras de cambio e de valores mobilidrios, sociedades de crédito, financiamento e
investimentos, sociedades de crédito imobilidrio, administradoras de cartoes de crédito,
sociedades de arrendamento mercantil, associagdes de poupanga e empréstimo e cooperativas
de crédito; e (b) 20% a partir de 1° de janeiro de 2022, no caso dos bancos de qualquer espécie.

Vale ressaltar que, em 28 de abril de 2022, foi publicada a Medida Proviséria 1.115 (convertida
na Lei 14.446/2022), que elevou, até 31 de dezembro de 2022, as aliquotas de CSLL dos bancos
para 21% e de outras instituices financeiras para 16%. Atualmente, as aliquotas foram
reestabelecidas para 15% (outras instituicdes financeiras) e 20% (bancos), nos termos da Lei
14.183. As carteiras de fundos de investimentos, em regra (com excecdo de fundos imobiliarios),
nao estdo sujeitas a tributagao.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 39, inciso II,
da Lei 11.033/04. De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo unico, da
Instrugdao Normativa RFB n© 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho
de capital auferido na alienacdo ou cessao dos CRA.
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Pessoas fisicas e pessoas optantes pela inscricdo no Simples Nacional ou isentas terdo seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é
compensavel, conforme previsto no artigo 76, 1I, da Lei 8.981. A retencdo do imposto na fonte
sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem
sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redagdo dada pela
Lei 9.065, de 20 de julho de 1955.

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras tributadas de acordo com a sistematica ndo-
cumulativa do PIS e do COFINS, estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente
(Decreto n° 8.426, de 19 de abril de 2015).

No caso dos Investidores pessoas juridicas tributadas pelo lucro presumido, porém, tais receitas
financeiras ndo estardo sujeitas a contribuicdo ao PIS e a COFINS, em razao da revogacao do §
19, do artigo 3° da Lei 9.718 pela Lei 11.941, decorrente da anterior declaracdo de
inconstitucionalidade do referido dispositivo pelo plendrio do Supremo Tribunal Federal.
Recomenda-se aos investidores analisar o tema junto aos seus assessores tributarios.

No caso das pessoas juridicas que tenham como atividade principal a exploracdo de operacdes
financeiras, como, por exemplo, as instituicdes financeiras e entidades assemelhadas, a
remuneracdo conferida a titulo de pagamento dos juros dos certificados de recebiveis do
agronegocio é considerada, pela Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional, como receita operacional dessas pessoas juridicas, estando, portanto, sujeita a
tributacdo pela contribuicdo ao PIS e pela COFINS, na forma da legislagdo aplicavel a pessoa
juridica que a auferir.

Atualmente, tramitam no Congresso projetos de Lei que podem trazer significativas mudancas
ao sistema tributario nacional. Caso sejam convertidos em Leis, as regras de tributacdo aqui

descritas poderao ser significativamente alteradas.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n° 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que
invistam em CRA, no Pais, de acordo com as normas previstas na Resolugao do CMN n© 4,373,
de 29 de setembro de 2014, inclusive as pessoas fisicas residentes em jurisdicdo com tributacdo
favorecida (“JTE"), estdo atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA,

no Pais, de acordo com as normas previstas na Resolugdo do CMN 4.373/14 estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Ganhos de capital auferidos na
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alienacao de CRA em ambiente de bolsa de valores, balcdo organizado ou assemelhados por
investidores residentes no exterior, cujo investimento seja realizado em acordo com as
disposicdes da Resolucao CMN 4.373/2014 e que nao estejam localizados em JTF, regra geral,
sdo isentos de tributacdo. Investidores domiciliados em JTF, estdo sujeitos a tributacdo conforme
aliquotas regressivas aplicadas em funcdao do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sao entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicées que ndo tributam a
renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), ou cuja legislagao
ndo permita o acesso a informacoes relativas a composicao societaria de pessoas juridicas, ou a
sua titularidade ou a identificacdo do beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a ndo
residentes. Destaque-se, ainda, que a Portaria MF n°© 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu
de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota maxima para fins de
classificacdo de determinada jurisdicdo como “JTF”, desde que referida jurisdicao esteja alinhada
com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal
do Brasil na Instrucdao Normativa RFB n°® 1.530, de 19 de dezembro de 2014 e mediante
requerimento da jurisdicdo interessada. De todo modo, a despeito do conceito legal e das
alteragOes trazidas pela Portaria MF n© 488, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente
consideradas “JTF” as jurisdicOes listadas no artigo 1° da IN RFB n 1.037. Além disso, a recente
Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023, com efeitos a partir de 1° de janeiro de 2024, determina
que sdo considerados “JTF” os paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam
a aliguota maxima inferior a 17%.

Imposto sobre Operacdes de Cadmbio ("IOF/Cadmbio”)

Como regra geral, as operagbes de cadmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas
pela Resolucao CMN 4.373, inclusive por meio de operagbes simultaneas, incluindo as operagoes
de cdmbio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao
exterior, conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracbes posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, relativamente a
transacdes ocorridas apds esta eventual alteracao.

Imposto sobre Operacoes com Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”)
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As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306, e
alteracGes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

CLAUSULA XXII. FATORES DE RISCO

22.1. Os fatores de risco da Emissao estdo devidamente indicados no Anexo V deste Termo
de Securitizagao.

CLAUSULA XXIII. DAS NOTIFICACOES

23.1. As comunicacles a serem enviadas por qualquer das Partes conforme disposicdes
deste Termo de Securitizagdo deverao ser encaminhadas para os enderegos constantes abaixo,
ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de
Securitizagao.

Se para a Emissora:

GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.

Rua Ministro Jesuino Cardoso, n°® 633, 8° andar, conjunto 81, sala 1
CEP 04544-050, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Joao Paulo dos Santos Pacifico / Emerson Fernandes

Tel.: (11) 5196-8387

E-mail: gestao.impacto@grupogaia.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 14%andar, conjuntos 141 e 142, Itaim Bibi CEP 04534-004,
Sado Paulo/SP

At.: Flaviano Mendes

Telefone: (11) 2127-2758

E-mail: fiduciario@commcor.com.br

23.2. As comunicagbes referentes a este Termo de Securitizacdo serdao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo correio,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacgdes feitas por fac-simile ou
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmacdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverao ser encaminhados
para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de
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qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu
endereco alterado.

CLAUSULA XXIV. DAS DISPOSICOES GERAIS

24.1. N3o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo
de Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em razao
de qualquer inadimplemento das obrigacées da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagoes
assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

24.2, O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

24.3. Observado o item 18.9, todas as alteragbes do presente Termo de Securitizacao
somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pelos Titulares
de CRA, observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizagdo; e/ou (ii) pela Emissora.

24.4, Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Securitizacdao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra
gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

24.5, O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que |lhe tenha sido encaminhado pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Ndo serd ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerdao sob obrigacdo
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

24.6. As Partes reconhecem como valida, eficaz e vinculante, para fins de comprovacdo de
autoria, autenticidade e integridade, para todos os fins de direito, a assinatura deste Termo por
meio eletrénico, podendo ou nao incluir certificados emitidos pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira (“"ICP Brasil”), conforme previsto no artigo 10, §2°, da Medida Proviséria n°
2.200-2, de 24 de agosto de 2001 (“MP_2.200-2"). Para evitar quaisquer duvidas, as Partes
acordam que este Termo de Emissdo sera considerado como auténtico, valido, integro, eficaz,
exequivel e verdadeiro, constituindo, para todos os fins de direito, titulo executivo extrajudicial
mediante cumprimento do artigo 784, inciso III, do Codigo de Processo Civil, e por consequéncia
confirmam seu entendimento, autorizacdo, aceitacdo e reconhecimento como prova valida,
qualquer forma de comprovacdo da autoria das assinaturas neste Termo, ainda que ndao sejam
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realizadas por meio dos certificados emitidos pela ICP-Brasil, conforme previsto no artigo 10,
§20, da MP 2.200-2. As Partes declaram reconhecer, inclusive, mas sem limitacao, a utilizacao
de plataformas de assinatura eletrénica, tais como Clicksign e Docusign, ou, ainda, qualquer
outra plataforma que venha a ser utilizada em comum acordo pelas Partes, que possibilite a
verificacdo da perfeita identificacdo de autoria de cada signatario, aposta em pagina especifica
na respectiva plataforma eletrénica, sendo certo que qualquer registro sera suficiente para
comprovar a veracidade, autenticidade, exequibilidade, integridade, validade e efetividade deste
Termo e seus termos, assim como o comprometimento das Partes com relagdo aos seus termos.

CLAUSULA XXV. DO FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL
25.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo de
Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou

venha a ser.

25.2, Este Termo de Securitizagdo é regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizacdo é firmado eletronicamente pelas Partes, juntamente com as
2 (duas) testemunhas.

S3do Paulo, 02 de maio de 2024.

[o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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Pagina de assinaturas do Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegocio das 13, 2@ e 32
Séries da 382 (trigésima oitava) Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia
Impacto Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegodcio Diversificados

GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.

1. 2.
Por: Por:
Cargo: Cargo:

H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por:
Cargo:

Por:
Cargo:

Testemunhas:

Nome:
RG no:
CPF no:

Nome:
RG no:
CPF no:
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ANEXO I

DESCRICAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

AGRICULTOR CPF N° DA CPR Valor CPR-F (R$)
ADILA SOUZA DE

JESUS F 20231009-01 20.000,00
CARMELITA

CARDOSO DE F 20230918-18 12.500,00
AMORIM

CATIUSCIA  LOPES

DOS SANTOS F 20231018-24 15.000,00
JAQUELINE SANTOS ]

RODRIGUES F 20230918-09 20.000,00
JEANE FERREIRA

DOS SANTOS F 20231018-35 15.000,00
LUCIEL SANTOS DA

SILVA F 20231018-36 15.000,00
MARIA HELENA

CARDOSO DE F 20230918-15 15.000,00
AMORIM

MAURINA  PEREIRA

SODRE F 20230918-17 20.000,00
SILMARQUE RAMOS ]

DE JESUS F 20230918-14 20.000,00
VALDINEA FERREIRA F 20230918-16 15.000,00

DE MOURA
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WANDERSON JESUS
DE OLIVEIRA
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20231018-20

20.000,00

TOTAL

187.500,00
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ANEXO II

LISTA DOS CLIENTES ELEGIVEIS

Sacadol/ Coordenador

CPF/CNPJ

ADILA SOUZA DE JESUS

CARMELITA CARDOSO DE AMORIM

CATIUSCIA LOPES DOS SANTOS

JAQUELINE SANTOS RODRIGUES

JEANE FERREIRA DOS SANTOS

LUCIEL SANTOS DA SILVA

MARIA HELENA CARDOSO DE AMORIM

MAURINA PEREIRA SODRE

SILMARQUE RAMOS DE JESUS

VALDINEA FERREIRA DE MOURA

WANDERSON JESUS DE OLIVEIRA

~~
]
Q
0
Q
Q
]
N
0
<)
o
=
>

o
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ANEXO III
DECLARACAO DA SECURITIZADORA

GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente registrada perante
a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n° 22.764, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, conjunto 81, sala 1, Vila
Nova Conceicdo, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda ("CNPJ") sob o n® 14.876.090/0001-93, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35300418514, na qualidade de companhia emissora dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 123, 22 e 32 Séries da 382 (trigésima oitava) emissdao (“CRA” e “Emissdo”,
respectivamente), sendo que os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 Série da 382
(trigésima oitava) emissao sera objeto de oferta publica sob o rito automatico de distribuicdo em
conformidade com nos termos da Resolugao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM n° 160" e "Oferta”, respectivamente), DECLARA para todos os fins e
efeitos, que verificou, em conjunto com a H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., nomeada nos termos de seu Contrato Social Resolu¢do CVM
n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada, e Resolugao da CVM n° 17, de 10 de
fevereiro de 2021, conforme alterada (“Agente Fiduciario”) e os respectivos assessores legais

contratados no ambito da Emissdo, a legalidade e a auséncia de vicios da Emissado, além de ter
agido com diligéncia para verificar a veracidade, a consisténcia, a correcao e a suficiéncia das
informacgbes prestadas pela Emissora no “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio
das 18, 2@ e 3@ Séries da 382 (trigésima oitava) Emissdo de CRA da Gaia Impacto Securitizadora
S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio Diversificados.

Sao Paulo, [e].

GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.

Emissora
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
DECLARACAO DO CUSTODIANTE

ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., neste ato representada na
forma de seu Contrato Social, na qualidade de custodiante (“"Custodiante”), DECLARA que lhe
foram entregues para custodia (i) os Documentos Comprobatorios; e (ii) 01 (uma) via original
do “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegécio da 18, 22 e 3@ Séries da 382 (trigésima
oitava) Emissdo de CRA da Gaia Impacto Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio Diversificados” (“Termo de Securitizacdo”), e que, conforme disposto no Termo de

Securitizagdo, os créditos do agronegdcios encontram-se devidamente vinculados aos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 13, 22 e 32 Séries da 382 (trigésima oitava) emissao
("CRA"” e “Emissdo”, respectivamente) da Emissora, tendo sido instituido o regime fiduciario pela

Emissora, conforme disposto no Termo de Securitizagdo, sobre os créditos do agronegdcio, nos
termos nos termos da Lei n® 14.430, conforme alterada e atualmente em vigor, regime fiduciario
gue ora é registrado neste Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de Securitizacdo
encontra-se registrado e custodiado neste Custodiante.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta declaracdo

terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, [e].

ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Custodiante
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V
FATORES DE RISCO

As situacoes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem
como as demais informacgdes contidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais documentos
da operacdo, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negécios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os
negocios, a situacao financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou dos Devedores e,
portanto, a capacidade da Emissora efetuar o pagamento dos CRA, poderdo ser afetados de
forma adversa.

Este Material contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigdes dos CRA e das
obrigacBes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam este Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e
condigdes.

Para os efeitos desta secdao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora e sobre os
Devedores, quer se dizer que o risco e/ou a incerteza podera, poderia produzir ou produziria um
efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operacdes
ou as perspectivas da Emissora e/ou dos Devedores, conforme o caso, exceto quando houver
indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressoes similares nesta apresentacdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos, ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso
sobre a Emissora e sobre os Devedores. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, os CRA
podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Intervencdo do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, precos, cambio,
remessas de capital e limites a importacdo, entre outras medidas que podem ter um efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora, dos Devedores e das demais participantes da
Oferta.
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A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado,
significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive o aumento das taxas de juros, a
mudanca das politicas fiscais, o controle de precos e salarios, a desvalorizagdo cambial, controle
de capital e limitagao as importagoes, entre outros efeitos.

As atividades, a situagdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, dos Devedores e
dos demais participantes da Oferta poderdao ser prejudicados de maneira relevante devido a
modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles
cambiais e restricdes a remessas para o exterior; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflacao; (v)
liguidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudangas nas politicas ou normas que venham afetar
os fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro podera contribuir para um aumento
da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Tal incerteza e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdao prejudicar as atividades e resultados
operacionais da Emissora, dos Devedores e dos demais participantes da Oferta, o que podera
afetar a capacidade de adimplemento dos Créditos do Agronegécio.

Politica Monetaria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros
brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto
prazo, levando em consideracdo os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetaria brasileira e
a grande variagao nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e
seu crescimento, com elevacao do custo do capital e retragao dos investimentos.

Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a produgdo de bens, o consumo, os
empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negdcios dos
Devedores, da Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar a capacidade
de producao e de fornecimento dos Insumos e, consequentemente, a capacidade de pagamento
dos CRA.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagao
da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da

economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades
dos Devedores e sua capacidade de pagamento.

Inflacdo
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No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios momentos
de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas
para combater a inflagcdo geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram
controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo da moeda, limites de importacGes, alteracGes
bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda (denominado Plano Real) que
teve sucesso na reducgao da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como
crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, eleicGes
presidenciais, entre outras ocorreram novos "repiques" inflacionarios.

A elevacdo da inflacdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive,
recessdao no Pais, o que pode afetar adversamente os negdcios dos Devedores, influenciando

negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo
influenciados, em diferentes graus, pela percepcao de risco do Brasil, pelas condicdes econémicas
e de mercado de outros paises, inclusive de outras economias emergentes e da conjuntura
econOmica internacional. A deterioracdo da boa percepgdo dos investidores internacionais em
relagdo a conjuntura econémica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia
nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais,
acontecimentos adversos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobilidrios e a nao aplicagao rigorosa das normas de protecao dos investidores ou a falta de
transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e
em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Condigdes de mercado
negativas em outros paises, mesmo aqueles de economias desenvolvidas, ainda que possam
diferir consideravelmente das condigdes econOmicas brasileiras, podem provocar reacdes dos
investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por
consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de
emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA.

Em consequéncia dos problemas econémicos em varios paises de mercados desenvolvidos em
anos recentes (por exemplo, a crise imobilidria nos EUA em 2008), os investidores estdo mais
cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retragdao no mercado. Essas
crises podem produzir uma evasdo de dodlares do Brasil, fazendo com que as companhias
brasileiras enfrentem custos mais altos para captagao de recursos, tanto nacionalmente como no
exterior, reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma, eventuais
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crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar
uma reducdo ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissdo, bem como afetar os
resultados financeiros dos Devedores, o que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AOS DEVEDORES

Os Devedores estdo sujeitos a regulamentacdo ambiental e podem estar expostos a
contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para
cumprimento da regulamentacdo ambiental

Os Devedores estdo sujeitos a extensa legislacdo brasileira federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca que regula, dentre outros
aspectos:

(a) a geracgdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;

(b) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e

(c) a saude e seguranca dos empregados dos Devedores.

Os Devedores também sado obrigados a obter licengas especificas, emitidas por autoridades
governamentais, com relacdao a determinados aspectos de suas operacdes. Referidas leis,
regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos
de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudangas operacionais a
fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios
dos Devedores. A violacdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas
elevadas, sancOes criminais, revogacdao de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de
funcionamento das instalacdes dos Devedores.

Devido as alteracbes na regulamentagcdo ambiental, como aquelas referentes a Lei no. 12.651,
de 25 de maio de 2012, conforme alterada (Novo Codigo Florestal), e outras mudancas nao
esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes
socioambientais podem variar consideravelmente em relagdo aos valores e épocas atualmente
antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacao
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagao de reparar a degradagao causada ao
meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e
objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera
afetar a todos os, direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacgao de
culpa dos agentes. Como consequéncia, quando os Devedores contratam terceiros para proceder
a qualquer intervencao nas suas operagoes, nao estao isentos de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Os Devedores também podem ser
considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de
pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a
legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, € as
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contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito
adverso sobre os negécios dos Devedores, os seus resultados operacionais ou sobre a sua
situacdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegocio.

Auséncia de opinido legal sobre due diligence dos Devedores

Os Devedores, seus negdcios e atividades, ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as suas obrigacGes
e/ou contingéncias.

Os imoveis e terras dos Devedores poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma
unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o
pagamento da indenizagdo aos Devedores dar-se-a de forma justa.

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imdveis e
terras dos Devedores, por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial
ou total. Ocorrendo a desapropriagdao, ndo ha como garantir, de antemao, que o preco que venha
a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacao
de qualquer imovel dos Devedores podera afetar adversamente e de maneira relevante suas
atividades, sua situacdo financeira e resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio

Mudancas nas leis tributdrias podem aumentar a carga tributaria dos Devedores e, como

resultado, afetar negativamente sua lucratividade

O Governo Federal frequentemente altera o regime fiscal do Pais, o que pode acarretar no
aumento da carga tributaria dos Devedores. Essas alteragdes incluem modificagdes das aliquotas
de tributos e, eventualmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a
fins estabelecidos pelo Governo Brasileiro. No passado, o Governo Federal apresentou propostas
de reforma tributdria destinadas, principalmente, a simplificar o sistema fiscal brasileiro, a fim
de evitar disputas internas entre os Estados e Municipios do Pais e de redistribuir as receitas
advindas dos impostos.

Incerteza guanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e
teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdao, se adotados pelos agentes
econOmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo
de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da
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expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigcos a que fizerem jus, em
prazo, preco e condicdes originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo
e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade
econOmica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel
no mercado, € possivel que os Devedores venham alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca
maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou
modificar suas prestacdes devidas no ambito dos Créditos do Agronegdcio, lastro dos CRA. Se
esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, os Titulares de CRA terdo alteracdo das prestagoes a que fizer jus no ambito dos
CRA, em comparacao com o prazo, o preco e as condigdes originalmente contratados, ou mesmo
a extincdo destas prestacdes, com impacto significativo e adverso em seu investimento.

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUAGAO DOS DEVEDORES

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal, com o que as operacdes sao afetadas pelo ciclo das
lavouras; (ii) condicGes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo
na producdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que
podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que tém
sua cotacdo em dodlar, além de estarem sujeitos a flutuagoes significativas, dependendo (a) da
oferta e demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores
importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudangas de
barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da adocdo de outras
politicas publicas que afetem as condicbes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi)
concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de alteracbes em politicas de concessao
de crédito, tanto por parte de dérgdaos governamentais como de instituicdes privadas, para
determinados participantes, inclusive os Devedores. A verificacdo de um ou mais desses fatores
podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de CRA.

N3o ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) terd taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigcbes climaticas desfavoraveis,
reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
o6rgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos Devedores
e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos Devedores, bem como outras crises
econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de
pagamento dos Devedores podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
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Riscos relacionados a trabalho infantil e analogo a escravidao

Existem acusagOes e condenacbes de empresas e/ou grupos por praticas de trabalho infantil e
analogo a escraviddo em plantagdes de cacau no Brasil que, inclusive, podem gerar a
responsabilizacdo de toda uma cadeia produtiva do cacau, incluindo as indUstrias que compram
insumos de produtores rurais autuados por eventuais irregularidades. Dessa forma, eventuais
condenacgles dos Devedores e, inclusive, de qualquer outro participante da mesma cadeia,
podera afetar adversamente a producdo de cacau dos Devedores e, consequentemente, o
pagamento dos Lastros, impactando negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos relacionados a praga Moniliase

A Moniliase é uma doenca causada pelo fungo Moniliophthora Roreri que afeta os frutos do cacau
tornando-os impréprios para a comercializagdo. Apesar de ainda ndo estar presente no Brasil, ha
evidéncias de que a Monoliase tem se espalhado rapidamente pela América do Sul e ja se
aproxima do territério brasileiro, havendo relatos de sua presenca no Equador. A prevencdo da
disseminacdo desta praga em territério nacional pode ser feita, por meio do encaminhamento de
notificagcdo dos produtores rurais ao Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (Mapa)
que, conjuntamente com o Instituto de Defesa Agropecuéaria e Florestal (Idaf) e a Empresa
Brasileira de Agropecuaria (Embrapa) controlam a presenca da Monoliase no Brasil. Falhas no
controle do ingresso da Monoliase no Brasil podera levar a sua disseminagdo no pais.

A disseminagdo da Monoliase nas lavouras de cacau dos CRA pode afetar adversamente a
producao de cacau dos Devedores e, consequentemente, o pagamento dos Lastros, impactando

negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos relacionados a praga Vassoura-de-Bruxa

A Vassoura-de-Bruxa é uma doenca causada pelo fungo Crinipellis Perniciosa que afeta os
cacaueiros, sendo certo que € uma das pragas mais destrutivas ao cultivo do cacau. A doenca
encontra-se presente em todos os paises das Américas e tem sua incidéncia ja registrada no
Brasil. A disseminacdo da Vassoura-de-Bruxa pode ser controlada por meio de
inspecdes periddicas nas plantagdes e a poda dos frutos afetados. Ademais, o uso mensal de
fungicidas é um inibidor da producdo de basidiocarpos (frutificacdes de fungos). Falhas no
controle da disseminacdo da Vassoura-de-Bruxa nos cacaueiros dos Devedores, com a
consequente disseminacdo da doenca, podera afetar adversamente a producdo de cacau dos
Devedores e, consequentemente, o pagamento dos Lastros, impactando negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

Politicas e requlamentaces governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados

podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade dos Devedores
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Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produgdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricdes sobre a importacdo e exportacdao de produtos agricolas e commaodities,
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacao a
diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociacdo de
commodities processadas ou nao processadas, e o volume e tipos das importacdes e exportagdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a
oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores, restringir sua capacidade de fechar
negoécios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito
adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua capacidade
de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Riscos Climaticos

As alteracgGes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de
precos, alteracao da qualidade e interrupcao no abastecimento dos produtos por elas afetados.

Ainda, vale ressaltar que algumas regidoes do Brasil estao atualmente experimentando condigdes
de seca, resultando em escassez de dgua e na implementacdo de politicas de racionamento de
agua. Os Devedores ndo podem garantir que secas severas ou escassez de agua nado afetardo as
operacOes das unidades, com consequente efeito adverso sobre seus negdcios e resultados
operacionais.

Nesse contexto, a capacidade de produgdo e entrega dos Devedores pode ser adversamente
afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do

Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os Devedores poderdo ndo obter sucesso no
controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente os defensivos
agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. A produtividade
pode ser afetada também pela ndo utilizagdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes
devido a flutuacdo do preco dos insumos agricolas, ou pela falta de crédito. Esses impactos
podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agricolas.
Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacao dos insumos agricolas nas
lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos
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Devedores podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento
dos CRA.

Volatilidade do Preco das Commodities

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias
situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode exercer
um grande impacto nos resultados dos Devedores. As flutuacdes de pregos nos produtos agricolas
sao afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de produgdo e dos estoques
mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto nos Devedores se as
receitas com as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de produgdo ou aquisicao,
conforme o caso, quer seja pelo preco em ddlar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos
podem comprometer a capacidade econdmica dos Devedores, bem como o pagamento dos
Créditos do Agronegécio e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Comerciais

O cacau é importante fonte de alimento para varias nagoes, tornando importante produto no
ambito do comércio internacional. Desta forma, seus precos podem sofrer variagdo no comércio
internacional em funcdo da imposicao de barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais como
embargos, restricoes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial
internacional, dentre outros. Qualquer flutuagdo de seu prego em fungdo de medidas de comércio
internacional pode afetar a capacidade de pagamento dos Devedores e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA
A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de due diligence para fins desta
Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as obrigacdes e/ou

contingéncias da Emissora.

Riscos relacionados a tributacdo dos CRA

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais Titulares de CRA
estdo isentos de IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracdo de ajuste anual de
pessoas fisicas. Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de CRA e
pode ser alterado ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria, eliminando
tal isencao, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRA, ou ainda
a criacao de novos tributos aplicaveis aos CRA, poderdo afetar negativamente o rendimento
liguido dos CRA esperado pelos Investidores.

Riscos quanto aos Créditos do Agronegdcio que servirdo de Lastro
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Ha atualmente incerteza sobre o montante que pode ser atribuido a juros remuneratérios em
operacoes de crédito. Os Créditos do Agronegocio que serviram de lastro para Emissdo podem
ser questionados se houver o entendimento de que houve cobranga de juros acima do permitido
pela legislacao brasileira. O questionamento dos limites de juros e a evolucdo do entendimento
jurisprudencial a respeito deste tema pode afetar adversamente o retorno esperado dos CRA, os
negocios da Emissora, a condigdo financeira e os resultados de suas operagbes, bem como
capacidade da Emissora de adquirir Créditos do Agronegdcio.

A Oferta estd sujeita a possibilidade de distribuicdo parcial

Sera admitida a Distribuicdo Parcial dos CRA Sénior desde que haja colocacdo da Quantidade
Minima de CRA Sénior, correspondente a 3.000 CRA Sénior, no valor minimo total de R$
3.000.000,00 (trés milhdes de reais). Caso haja Distribuicdo Parcial, observada a Quantidade
Minima de CRA Sénior, o saldo de CRA Sénior ndo colocado no ambito da Oferta serd cancelado
pela Emissora, o que sera formalizado por meio de aditamento ao Termo de Securitizagdo, sem
necessidade de nova aprovacdo societaria por qualquer das Partes ou de realizagdo de
Assembleia de Titulares dos CRA. Adicionalmente, a colocacdo da Quantidade Minima de CRA
Sénior pode implicar uma redugdo da liquidez dos CRA Sénior no mercado secundario se
comparada a colocagdo da quantidade maxima dos CRA Sénior no ambito da Oferta.

O risco de crédito dos Devedores pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegocio serdo pagos pelos Devedores quando do seu vencimento. A
realizacdo dos Créditos do Agronegodcio depende da solvéncia dos Devedores, inexistindo,
portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de
gue sera realizado nos prazos e nos valores avencgados.

Risco de Interrupcdo da Revolvéncia e ndo ocorréncia de aquisicdo de novos lastros

A aquisicdo de novos Lastros ocorrera somente se os critérios para concessao de crédito forem
atendidos. A ndo ocorréncia dos critérios para concessdo de crédito e, consequentemente, a ndo
aquisicao de novos Lastros levara a liquidacdo antecipada dos CRA.

Nesse sentido, os Devedores obrigados a emitir novas CPR-Financeiras nos moldes exigidos por
este Termo de Securitizacdo e a continuidade da emissdao de CPR-Financeiras depende de os
Devedores emitirem as CPR-Financeiras em beneficio da Emissora, tornando-se Devedores, e de
a legislagao brasileira, atualmente vigente, aplicavel as atividades dos Devedores e a constituicdo
dos Créditos do Agronegdcio ndo ser alterada no sentido de impor restricdes ou 6nus na emissao
de CPR-Financeiras.
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Por fim, ndo ha como assegurar que o fluxo da emissdo de CPR-Financeiras permanecera nos
patamares atuais, o que pode afetar a continuidade da geracdao de Créditos do Agronegdcio.
Ademais, a politica de concessao de créditos da Originadora pode ser alterada, podendo afetar a
geracdo de recebiveis elegiveis a Emissora.

Esses eventos, caso ocorram, poderdao fazer com que o programa de securitizacao seja
desconstituido, total ou parcialmente, e ndo se perpetue pelo prazo de vencimento dos CRA, cujo

efeito poderd ser seu Resgate Antecipado ou sua Amortizacdao Extraordinaria.

Baixa Liguidez dos CRA no Mercado Secundario

Ainda nao estd ativo no Brasil o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio
e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA
que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios caso decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRA Sénior poderd encontrar
dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA Sénior por todo prazo da emissao.

Ocorréncia de Amortizacdo Extraordindria dos CRA, Resgate Antecipado dos CRA ou Eventos de

Liquidacdo do Patrimbnio Separado

Na ocorréncia de qualquer hipotese que incorra em Amortizacdo Extraordinaria dos CRA ou
Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, os recursos do
Patrimbnio Separado poderao ser insuficientes para a quitacdo das obrigacdes da Emissora
perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer
prejuizos financeiros em decorréncia da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA ou Resgate
Antecipado dos CRA.

Na ocorréncia de qualquer hipdtese que incorra em Evento de Liquidacdo do Patrimonio
Separado, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario podera assumir
a custddia e administracdo dos créditos integrantes do Patrimonio Separado. Em assembleia, os
Titulares de CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimdnio
Separado, inclusive para os fins de receber os Créditos do Agronegdcio ou optar pela liquidacao
do Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigac6es da Emissora
perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer
prejuizos financeiros em decorréncia da liquidacdo do Patrimoénio Separado, pois (i) ndo ha
qualquer garantia de que existirdao, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no
mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacao tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que
podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA
fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.
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Quorum de deliberacdo na Assembleia de Titulares de CRA

As deliberagbes tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serdao aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva Assembleia de Titulares de CRA, e, em certos casos, exigirdo um quorum
minimo ou qualificado estabelecido neste Termo de Securitizagdo. O titular do CRA pode ser
obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste um voto desfavoravel, ndo existindo
gualquer mecanismo para a venda compulséria no caso de dissidéncia em determinadas matérias
submetidas a deliberacao pela Assembleia de Titulares de CRA.

Risco de falhas de procedimentos e controles internos de prestadores de servicos

Falhas em procedimentos e controles internos de prestadores de servigos, em especial dos
Servicer de Cobranca, Agente de Cobranca Extrajudicial e do Agente Escriturador e Custodiante,
tais como emissdao e envio dos Boletos Bancarios, transferéncia dos recursos para a Conta
Centralizadora, entre outros, poderdao afetar negativamente a qualidade dos Créditos do
Agronegocio, o funcionamento dos procedimentos de cobranga, a agilidade e a eficacia da
cobranga das CPR-Financeiras e disponibilidade dos recursos financeiros na Conta Centralizadora,
0 que poderd acarretar em perdas aos Titulares de CRA.

N&o emissao de carta de conforto no @mbito da Oferta

As Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas prevé entre as obrigacGes genéricas da
Securitizadora a necessidade de envio a ANBIMA de uma cépia da carta conforto e/ou de
manifestagdo escrita dos auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das
informacgdes financeiras constantes do Termo de Securitizagdo e/ou do formulario de referéncia,
relativas as demonstragdes financeiras publicadas da Emissora. No ambito desta Emissdo, nao
sera emitida carta de conforto. Os Auditores Independentes da Emissora ndo se manifestaram e
ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informacgdes financeiras constantes neste Termo
de Securitizagao.

Risco de pré-pagamento dos Créditos do Agronegdcio

A qualquer momento, os Devedores poderdo pagar antecipadamente os valores dos Crédito do
Agronegocio representados CPR-Financeiras. Nesta hipotese, o pré-pagamento das CPR-
Financeiras podera ser feito pelos Devedores com reducgdo nas respectivas taxas de juros
aplicaveis as CPR-Financeiras. Como consequéncia, no caso de pré-pagamento das CPR-
Financeiras, os CRA poderdao ser resgatados antecipadamente, com redugao do horizonte de
investimento, sem qualquer prémio ou indenizacdo, observada a subordinacdo dos CRA.

Risco de Integralizacdo dos CRA Sénior com Agio ou Desdagio
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Os CRA Sénior poderdo ser integralizados pelo investidor com agio ou desagio, calculado em
funcdo da rentabilidade esperada pelo investidor ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA
originalmente programado. Em caso de antecipacdao do pagamento dos Créditos do Agronegdcio,
conforme aplicavel e nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo, o valor a ser recebido
pelo investidor poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste
caso, nem o Patrimoénio Separado, nem mesmo a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos
para satisfacdo dos interesses dos investidores.

RISCOS RELACIONADOS AOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Risco de Questionamento quanto a Validade da CPR-Financeira

Nos termos do artigo 12 da Lei n°® 8.929, para que a CPR-Financeira tenha eficacia contra
terceiros, devera ser registrada ou depositada, em até 30 (trinta) dias Uteis da data da sua
emissdo ou aditamento, em entidade autorizada pelo Bacen a exercer a atividade de registro ou
de depodsito centralizado de ativos financeiros ou de valores mobilidrios. Ainda, as CPR-
Financeiras emitidas mediante assinatura eletrénica devem ser objeto de lancamento em sistema
eletrénico de escrituracdo gerido por entidade autorizada pelo Bacen a exercer a atividade de
escrituragdo. Caso a CPR-Financeira conte com garantia real, a CPR-Financeira devera também
ser registrada no competente Cartério de Registro de Imdveis de localizacdo dos bens dados em
garantia, ou em Cartorio de Titulos e Documentos. Por fim, para que o registro produza efeitos
plenos, é necessario que a CPR-Financeira contenha os requisitos previstos na Lei n® 8.929. Caso
a CPR-Financeira ndao seja levada a registro nos termos da Lei n® 8.929, ou ainda, caso os
registros da CPR-Financeira ndo sejam considerados habeis para fins de producdo de efeitos
plenos em funcdo da auséncia dos requisitos previstos na Lei n® 8.929, os Titulares dos CRA
poderdo sofrer perdas, caso haja questionamento nesse sentido sobre a formalizacdo dos
Créditos do Agronegdcio.

Risco relacionado a custddia dos Documentos Comprobatorios

A custédia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios é de responsabilidade do Custodiante.
Nao ha como assegurar que o Custodiante atuard de acordo com a regulamentacdo aplicavel e
com o Contrato de Agente Escriturador e Custodiante, celebrado para regular sua prestacdo de
servicos. Também ndo € possivel assegurar que a Emissora obterd tempestivamente os
Documentos Comprobatdrios para eventual instrugdo processual ou para sua utilizagdo pelo
Agente de Cobranga Extrajudicial. Eventuais dificuldades na comprovacdo da existéncia, da
validade e da eficacia dos Créditos do Agronegdcio ou da inexisténcia de vicios ou defeitos
eventualmente alegados pelos Devedores podera trazer problemas na cobranca e recuperacao
dos valores inadimplidos e acarretar perdas para os Titulares de CRA.

Inadimpléncia dos Créditos do Agronegocio
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A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissao de CRA
depende do pagamento, pelos Devedores, dos respectivos Créditos do Agronegdcio. Tais Créditos
do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pelos Devedores
em razdo das CPR-Financeiras e compreendem, além dos respectivos valores de principal, os
juros e demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessérios. O Patrimonio
Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos
montantes devidos dependerd do adimplemento dos Créditos do Agronegécio em tempo habil
para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos
que afetem a situacdo econdmico-financeira dos Devedores poderd afetar negativamente a
capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de
Securitizagao.

Risco de originacdo e formalizacdo dos Créditos do Agronegdcio

Problemas na originacdo e na formalizacao dos Créditos do Agronegdcio podem ensejar o seu
inadimplemento, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, causando
prejuizos aos Titulares de CRA.

Riscos relacionados a assinatura a rogo das CPR-Financeiras

As CPR-Financeiras poderdo ser assinados a rogo pelos Devedores, por meio de suas impressdes
digitais acompanhadas das assinaturas de 2 (duas) testemunhas. As CPR-Financeiras a rogo
podem ser considerados inexequiveis judicialmente. A inexequibilidade dos Créditos do
Agronegécio e/ou dos Créditos do Agronegdcio Adicionais poderdo afetar negativa o fluxo dos
CRA gerando prejuizo aos Titulares do CRA.

Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pela Originadora para Politica de Concessédo de Crédito

A solvéncia dos Devedores pode ser influenciada pelo cenario macroecondmico e pela situagdo
econdmico-financeira dos Devedores na Data de Vencimento ou no pagamento antecipado das
CPR-Financeiras. Ademais, a politica de concessdao de crédito pode, eventualmente, conter
alguma inconsisténcia ou imprecisdo. Ndo é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou
falhas no processo de analise Originadora para a concessao de crédito aos Devedores, sendo que
tais situacdes podem ensejar o inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio, causando prejuizos
ao Patrimbnio Separado. Dessa forma, a observancia da politica de concessdo de crédito ndo
constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

ModificacOes a Politica de Concessdo de Crédito e a Politica de Cobranca
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A Originadora podera, a qualquer tempo, proceder a alteragdes aos termos e as condicdes de
sua politica de concessdo de crédito e/ou politica de cobranca sem a necessidade de aprovagao
prévia da Emissora. Dessa forma, dependendo de seu conteldo e extensdo, as modificagdes
acima referidas poderdo afetar negativamente (a) os direitos e as prerrogativas dos Créditos do
Agronegécio estabelecidos ao tempo de sua aquisicdo pela Emissora; e, consequentemente, (b)
a boa ordem financeira, operacional ou legal da Emissao.
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RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Manutencdo do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutengdo de seu registro de companhia
aberta junto a CVM e das respectivas autorizagoes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimonio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social
a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer créditos do agronegdcio passiveis de securitizacdo por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430, cujos
patrimonios sdo administrados separadamente. O patrimOnio separado de cada emissdo tem
como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegocio
por parte dos devedores podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operagdes de que participa, o patriménio da Emissora ndo responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 28
da Lei 14.430, em que se estipula que a totalidade do patrim6nio da Emissora (e ndo o patrimonio
separado) responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal
ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade
do patrimoénio separado.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo Unico do artigo 28 da Lei 14.430, a totalidade do
patrimbénio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por
desvio da finalidade do patrimonio separado.

N&o aguisicdo de Créditos do Agronegocio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operagdes de securitizacdo é
fundamental para manutengao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicGes
favoraveis pode prejudicar sua situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados
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operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do Patrimonio
Separado.

Prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de
atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servigos aumentem
significantemente seus pregos ou nao prestem servicos com a qualidade esperada pela Emissora,
podera ser necessdria a substituicdo do prestador de servico, o que poderia afetar adversa e
negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao Patrimonio
Separado.

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que podera
impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimonio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagbes assumidas junto aos Titulares
de CRA.

Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios

A Emissora contratara o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio. Ndo ha como assegurar que o Custodiante
atuara de acordo com os termos em que foi contratado, o que podera acarretar efeitos materiais
adversos para os Titulares de CRA. O Custodiante tem obrigagdo de permitir a Emissora livre
acesso a essa documentacgdo, sendo que, se por qualquer motivo, o Custodiante ndo cumprir tal
obrigacdo, podera ser prejudicada a verificacdo da regularidade da referida documentacgao.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacado judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da
afetacdo de patrimoénio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

OUTROS RISCOS
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Os negdcios da Originadora e dos Devedores podem ser adversamente afetados, direta ou
indiretamente, em decorréncia de novas pandemias ou endemias como a do COVID-19.

A pandemia do COVID-19 sujeitou empresas de todo o mundo a eventos adversos, tais como:

e Calamidade publica;

e Forgca maior;

e Interrupgdo na cadeia de suprimentos;

e Interrupcbes e fechamentos de fabricas, centros de distribuicdo, instalacdes, lojas e
escritorios;

e Redugdo do numero de funcionarios e prestadores de servigo em atividade em razao
de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores;

e Declinio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de
funcionarios, prestadores de servicos, entre outros;

e RestrigOes de viagens, locomogdo e distanciamento social;

e Aumento dos riscos de seguranga cibernética;

o Efeitos da desaceleragdo econdmica a nivel global e nacional;

e Diminuicao de consumo;

e Aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital e
insumos;

e Inacessibilidade ou restricdao do acesso aos mercados financeiros e de capitais;

¢ Volatilidade dos mercados financeiros e de capitais;

e Reducgdo ou falta de capital de giro;

e Inadimplemento de obrigagbes e dividas, renegociacdes de obrigacdes e dividas,
vencimento antecipado de obrigacbes e dividas, moratérias, waivers, faléncias,
recuperacoes judiciais e extrajudiciais, entre outros;

e Medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissdo e a
contaminacgao pelo COVID-19; e

e Medidas governamentais e/ou regulatérias tomadas com o intuito de mitigar os
efeitos da pandemia do COVID-19.

A ocorréncia de um ou mais eventos listados acima podera afetar adversamente os
negdcios, condicdo financeira e o resultado operacional dos Devedores e,
consequentemente, afetando o fluxo de pagamento dos CRA. O mesmo também podera
ocorrer caso clientes e fornecedores dos Devedores tenham seus negdcios, condicdo
financeira e resultado operacional afetados em virtude de qualquer um dos eventos
listados acima.

% %k %k %k %k %k
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ANEXO VI
DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: Rua Joaquim Floriano, n® 960, 14° andar, conjuntos 141 e 142, Itaim Bibi, CEP
04534-004

Cidade/Estado: Sao Paulo/SP

CNPJ n°: 01.788.147/0001-50

Representado neste ato por seus diretores estatutarios: Eduardo Ippolito

Numero do Documento de Identidade: _/ CPF no: _

da oferta publica com rito automatico de distribuicdo do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA
NUumero da Emissdo: 382 (trigésima oitava)

NUmero da Série: 12 (primeira série)

Emissor: Gaia Impacto Securitizadora S.A.

Quantidade: 6.866 (seis mil e oitocentos e sessenta e seis)

Espécie: Sem garantia

Classe: Sénior

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolugao CVM n° 17/2021, a ndo existéncia de situagdo de conflito de
interesses que o impeca de exercer a fungao de agente fiduciario para a emissao acima indicada,
e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato
superveniente que venha a alterar referida situagao.

Sao Paulo, [e].

H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Agente Fiduciario

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VII
DECLARAGAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS,
FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO
DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO

Tipo

Cédigo IF

Valor

Quantidade

Remuneragao

Emissdo

Série

Data de

Emissdo

Vencimento

Garantias

Apelido

Inadimplemento

no Periodo

CRA

CRA02300DW1

3.000.000,00

3.000

IPCA + 13%

36

03/07/2023

03/01/2025

- Alienagao
Fiduciaria de

Estoque

CRA
Leite_MST

N/A

CR

23E1685665

9.000.000,00

9.000

DI + 2%

37

29/05/2023

29/05/2030

Nao serdo
constituidas
garantias
especificas,
reais ou
fidejussorias,
sobre os CR
em si,
porém, os
Créditos de
Recebiveis
serdo o
lastro da
operagao, e

cada

CR

Artemisia

N/A
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recebivel
contara com
sua
respectiva

garantia.
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autenticagao: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo
Oﬁerador iara valida¢do do signatario: nome completo Emerson Romualdo Fernandes e CPF

02 mai 2024, 17:24:18 Operador com email _ na Conta d9cc8f2a-e872-4a32-bc82-

2cdeb2fa8003 adicionou a Lista de Assinatura:
para assinar como parte, via E-mail, com os pontos de
autenticagao: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo

Oierador iara valida¢do do signatario: nome completo Jéssica Azevedo Arruda e CPF

02 mai 2024, 17:24:18 operador com email ||| GG : Conta d9cc8f2a-e872-4a32-bc82-

2cdeb2fa8003 adicionou a Lista de Assinatura:

para assinar como parte, via E-mail, com os pontos de
autenticacdo: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo
Operador para valida¢do do signatario: nome completo Priscila Navarro Britto de Abreu.

02 mai 2024, 17:24:18 Operador com email _ na Conta d9cc8f2a-e872-4a32-bc82-

2cdeb2fa8003 adicionou a Lista de Assinatura:

para assinar como parte, via E-mail, com os pontos de
autenticacgao: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; enderec¢o de IP. Dados informados pelo
Oﬁerador iara valida¢do do signatario: nome completo Jodo Paulo dos Santos Pacifico e CPF

02 mai 2024, 17:24:18 Operador com email_ na Conta d9cc8f2a-e872-4a32-bc82-

2cdeb2fa8003 adicionou a Lista de Assinatura:

para assinar como parte, via E-mail, com os pontos de autenticacao:
Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validagdo do signatario: nome completo Eduardo Ippolito e CPFi

02 mai 2024, 17:24:18 Operador com email _ na Conta d9cc8f2a-e872-4a32-bc82-

2cdeb2fa8003 adicionou a Lista de Assinatura:

para assinar como parte, via E-mail, com os pontos de
autenticagdo: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo
Oierador iara validacdo do signatario: nome completo Flaviano Mendes de Sousa e CPF

02 mai 2024, 17:24:57 Emerson Romualdo Fernandes assinou como parte. Pontos de autenticagéo:_
Localizacdo compartilhada
pelo dispositivo eletrénico: . URL para abrir a

localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao
1.843.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

02 mai 2024, 17:25:54 Jéssica Azevedo Arruda assinou como parte. Pontos de autenticacao:

Localizacao compartilhada pelo dispositivo eletrdnico:
‘. URL para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location.

Componente de assinatura versdo 1.843.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.
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02 mai 2024, 17:31:00
02 mai 2024, 17:35:12
02 mai 2024, 17:44:30
02 mai 2024, 19:23:40

02 mai 2024, 19:23:40

Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
Log gerado em 02 de maio de 2024. Versao v1.37.0.

Eduardo Ippolito assinou como parte. Pontos de autenticacao: certificado digital, tipo A3 e-cpf.
CPF informado: * Localizagdo compartilhada pelo dispositivo
eletrénico: _ URL para abrir a localizacdo no mapa:

https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao 1.843.0 disponibilizado em
https://app.clicksign.com.

Flaviano Mendes de Sousa assinou como parte. Pontos de autenticacao: certificado digital, tipo

A3 e-cpf. CPF informado: . 1P: 189.39.13.165. Localizacdo compartilhada pelo
dispositivo eletronico: URL para abrir a localizagao

no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao 1.843.0
disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Priscila Navarro Britto de Abreu assinou como parte. Pontos de autenticac¢do: certificado digital,
tipo A1 e-cpf. CPF informado: * Localizacao compartilhada
pelo dispositivo eIetrénico:_. URL para abrir a

localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao
1.843.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Jodo Paulo dos Santos Pacifico assinou como parte. Pontos de autentica¢do: certificado digital,
tipo A3 e-cpf. CPF informado: . Localizacdo compartilhada
pelo dispositivo eletrénico: . URL para abrir a

localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao
1.843.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
fcdeaed1-e66a-40e3-8fa1-8fe001eabfa3.

Documento assinado com validade juridica.

Para conferir a validade, acesse https://validador.clicksign.com e utilize a senha gerada pelos signatarios ou
envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletronicas tém validade juridica prevista na Medida Provisoria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° fcdeaed1-e66a-40e3-8fa1-8fe001eabfa3, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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