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1. Responsaveis pelo formulario / 1.0 - Identificagao

Nome do responsavel pelo contetido do
formulario

Cargo do responsavel

Nome do responsavel pelo contetido do
formulario

Cargo do responsavel

Nome do responsavel pelo contetdo do
formulario

Cargo do responsavel

Joao Paulo dos Santos Pacifico

Diretor Presidente

Renato de Souza Barros Frascino

Diretor de Relagbes com Investidores

Versao : 1
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GAIAAgro

O Sr. Jodo Paulo dos Santos Pacifico, brasileiro, engenheiro, casado,
portador da cédula de identidade RG sob o n° (i lFSP/SP, inscrito no CPF/MF
sob o n% I :dministrador de empresas, na qualidade de Diretor
Presidente, declara que:

(a) reviu o formulario de referéncia;

(b) todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na
Instrugdo CVM n2 480, em especial aos arts. 14 a 19; e

(c) o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro,
preciso e completo da situagdo econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes
as suas atividades e dos valores mobilidrios por ele emitidos.

O administrador declara ainda, para os fins e nos termos do item 12.8.b.
do Anexo 24 da Instru¢do CVM n2. 480/2009 que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo
esteve sujeito aos efeitos de nenhuma condenagdo criminal, nenhuma condenagdo ou
aplicagdo de pena em processo administrativo perante a CVM e nenhuma condenagdo
transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito a
suspensdo ou inabilitagdo para a pratica de qualquer atividade profissional ou
comercial.

I)l,dme: Yoo Paulo dos Santos Pacifico
Cargo: Diretor Presidente

113047 1610 1 qrupegaiecombr | R Ministio Jesuino Cerdoso, 633 87 andor CEP 045254 051 © Sao Paulo /9P
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GAIAAgro )

O Sr. Renato de Souza Barros Frascino, brasileiro, administrador,
casado, portador da cédula de identidade RG n_ SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob o I 2dministrador de empresas, na qualidade de Diretor
de Relagdes com Investidores, declara que:

(a) reviu o formulario de referéncia;

(b) todas as informacgdes contidas no formuldrio atendem ao disposto na
Instrugdo CVM n? 480, em especial aos arts. 14 a 19; e

(c) o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro,
preciso e completo da situagdo econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes
as suas atividades e dos valores mobilidrios por ele emitidos.

O administrador declara ainda, para os fins e nos termos do item 12.8.b.
do Anexo 24 da Instrucdo CVM n2. 480/2009 que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo
esteve sujeito aos efeitos de nenhuma condenagdo criminal, nenhuma condenagdo ou
aplicagdo de pena em processo administrativo perante a CVM e nenhuma condenagdo
transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito a
suspensdo ou inabilitagdo para a pratica de qualquer atividade profissional ou
comercial.

Néé,: Renato de Souza Barros Frascino
Cargo: Diretor de Relag6es com Investidores

113047 1010 1 qrapogae.com. by R.Ministro Jesumo Cardoso, 633 % ender CEP 04524 051 7 Sao Paulo/SP
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2. Auditores independentes / 2.3 - Outras inf. relev. - Auditores

2.3 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes.

Ndo ha outras informacbes consideradas relevantes pela Companhia.
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3. Informacgoes financ. selecionadas / 3.2 - Medig6es ndo contabeis

3.2. Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do ultimo exercicio
social, ou deseje divulgar neste formulario medigées ndao contabeis, como
Lajida (lucro antes de juros, impostos, depreciaciao e amortizacao) ou Lajir
(lucro antes de juros e imposto de renda), o emissor deve:

a. informar o valor das medicoes ndo contabeis

b. fazer as conciliacdes entre os valores divulgados e os valores das
demonstracgoes financeiras auditadas

c. explicar o motivo pelo qual entende que tal medicao é mais apropriada
para a correta compreensao da sua condicao financeira e do resultado de
suas operagoes

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.

PAGINA: 8 de 238
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3. Informacgoes financ. selecionadas / 3.3 - Eventos subsequentes as DFs

3.3. Identificar e comentar qualquer evento subsequente as ultimas
demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio social que as
altere substancialmente.

De acordo com a Instrucdao da CVM n© 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgagdo destes dados ¢é facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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3. Informagoes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinagao de resultados

a) Regras sobre retencao de lucros:
Nos termos do artigo 31 do Estatuto Social da Companhia, do resultado apurado em cada exercicio serdo
retidos 5% (cinco por cento) do lucro liquido que sera aplicado na constituicdo de reserva legal, sendo que,
demais retencdes deverao ser aprovadas pela Assembleia Geral.

Valores retidos nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais:

A. 2018 2017 2016
Reserva Legal R$ 0,00 (a) R$ 0,00 (a) R$ 0,00 (a)
A.1 2017 2017 2016
Retencgles de R$ 0,00 (a) R$ 328.000,00 (b) R$ 0,00 (a)
Lucros

a) A Companhia obteve prejuizo, desta forma ndo havendo qualquer destinagao.
b) Os lucros obtidos em 2017 foram absorvidos por prejuizos de exercicios anteriores.

c) Regras sobre distribuicao de dividendos:

Nos termos do artigo 32 do Estatuto Social, serd distribuido em cada exercicio social, como dividendo
minimo obrigatorio pela Companhia, o montante correspondente a 10% (dez por cento) do lucro liquido do
exercicio ajustado nos termos do inciso I do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes.

Valores distribuidos nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais:

2018 2017 2016
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00

d) Periodicidade das distribuicdoes de dividendos:

A distribuicdo de dividendos é anual, ressalvada a possibilidade de distribuicdo de dividendos intermediarios
pelo Conselho de Administragdao, conforme expressamente autorizado pelo Estatuto Social da Companhia
em seu artigo 34.

Nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais:

e) Eventuais restricoes a distribuicdao de dividendos impostas por legislagcdo ou
regulamentacao especial aplicavel a Companhia, assim como contratos, decisdes judiciais,
administrativas ou arbitrais:

N3o é aplicavel a Companhia qualquer tipo de restrigdo a distribuicdo de dividendos impostas por legislagao
ou regulamentacdo especial, assim como contratos, decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

PAGINA: 10 de 238
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versao : 1

3. Informagoes financ. selecionadas / 3.6 - Dividendos-Lucros Retidos/Reservas

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018, 2017, 2016 ndo houve qualquer destinacdo de
dividendos a conta de lucros retidos ou a conta de quaisquer outras reservas constituidas em exercicios
anteriores.
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3. Informacgoes financ. selecionadas / 3.9 - Outras inf. relev. - Inf. Financeiras

3.9 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes

Nao ha outras informagdes consideradas relevantes pela Companhia.
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4.1 Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisdao de investimento, em
especial, aqueles relacionados:

a. Riscos relacionados ao emissor

A securitizacdo de créditos do agronegdcio é uma operacdo recente no Brasil. A Lei n?
11.076/04, que criou, entre outros, os certificados de recebiveis do agronegdcio foi
editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados
de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma
operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve
estruturas juridicas de segregacdo dos riscos da Companhia ou dos devedores dos
créditos do agronegdcio. A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) editou e publicou
no ano de 2018 a Instrugdo n? 600 (ICVM 600), para regular esta atividade
especificamente. Em razdo do recente desenvolvimento da securitizacdo do
agronegécio, eventual cendrio de discussdo podera ter um efeito adverso sobre a
Companhia e/ou sobre os devedores dos créditos do agronegdcio, sendo que a
auséncia de jurisprudéncia pode causar incerteza quanto ao desfecho da lide.

A Companhia é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e
imobiliarios, tendo como objeto social a aquisi¢cdo e securitizacdo de quaisquer direitos
creditorios do agronegdcio e créditos imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio
da emissdo de CRA e CRI, nos termos das Leis n? n? 11.076/04 e 9.514/97, cujos
patrimonios sdo administrados separadamente. O patrimoénio separado de cada
emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio
ou imobiliadrios e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento
dos créditos do agronegdcio ou imobilidarios por parte dos devedores a Companhia
poderd afetar negativamente a capacidade da Companhia de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos investidores dos CRA e dos CRI.

Companhia de Capital Aberto

A atuacdo da Companhia como securitizadora de créditos do agronegdcio e
imobiliarios por meio da emissdo de CRA e CRI depende da manutencdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacbes societarias.
Caso a Companhia ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as
companhias abertas, sua autorizacdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim as suas emissdes de CRA e CRI.

Administracao
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A capacidade da Companhia em manter sua posicdo competitiva depende em larga
escala dos servicos da alta administracdo. A interrupc¢do ou paralisacdo na prestacao
de servicos de qualquer um dos membros da alta administracdao da Companhia, ou sua
incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito
adverso relevante sobre os resultados operacionais, e consequentemente, sobre a
situacdo financeira da Companhia.

A Companhia contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de
atividades como auditoria, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco
escriturador, dentre outros. Caso alguns destes prestadores de servicos aumentem
significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Companhia, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de

servico. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem sucedida e afetar
adversamente a capacidade da Companhia em gerir os patrimonios separados das
emissdes, afetando igualmente os resultados da Companhia.

b. Riscos relacionados ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de
controle

A Gaia Agro Assessoria Financeira Ltda., controladora da Companhia (“Controladora”)
é uma sociedade limitada, a qual tem como quotista principal a Nova Atlantis
Participacdes Ltda. que, por sua vez, é controlada pelo Sr. Jodo Paulo dos Santos
Pacifico. A Controladora ndo apresenta qualquer contingéncia que inviabilize as suas
atividades. Assim, ndo ha qualquer risco iminente que possa afetar as atividades da
Companbhia.

c. Riscos Relacionados aos seus acionistas

Sao acionistas da Companhia, a Controladora e a uma pessoa fisica, que também é
quotista da Controladora. Ambos os acionistas ndao apresentam qualquer risco que
possa ser apontado como de possivel interferéncia nas atividades da Companhia.

d. Riscos relacionados as suas controladas e coligadas
A Companhia ndo tem qualquer controlada ou coligada.
e. Riscos relacionados aos seus fornecedores

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de
atividades como auditoria, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco
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escriturador, que fornecem servigos. Caso alguns destes prestadores de servigos
sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou

ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Companhia, podera
ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que poderd afetar
negativamente as atividades da Companhia.

f. Riscos relacionados aos seus clientes

Pelo fato da atividade da Companhia ser uma securitizadora, ndo tem qualquer cliente
gue possa afetar as suas atividades.

g. Riscos Relacionados aos setores da economia nos quais o emissor atua

O Governo Federal exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Esta influéncia, associada as condicdes politicas e econdbmicas
brasileiras exerce um impacto direto no mercado mobilidario e pode afetar
adversamente os resultados financeiros e operacionais da Companhia ou dos
devedores dos financiamentos imobilidrios e de agronegdcios, e, portanto, o
desempenho financeiro dos CRI e CRA.

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas
intervengdes do Governo Federal, que realiza modificagdes em suas politicas
monetdrias, de crédito e fiscal, causando impactos sobre os mais diversos setores e
segmentos da economia do pais. As medidas econO6micas implementadas pelo
Governo Federal podem influenciar significativamente as companhias brasileiras, bem
como as condi¢des de mercado e pregos de valores mobiliarios brasileiros. As medidas
do Governo Federal para controlar a inflacdo e implementar outras politicas e
regulamentos muitas vezes envolvem, entre outras medidas, controles de prego e de
saldrio, aumentos nas taxas de juros, mudancas nas politicas fiscais, controles de
preco, desvalorizacbes de moeda, controles de capital, limites sobre importacdes e
outras medidas.

Os negdcios, a situacao financeira, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de
caixa da Companhia ou dos devedores dos financiamentos imobilidarios podem ser
adversamente afetados pelos seguintes fatores e a resposta do Governo Federal a
esses fatores:

- desvalorizagGes e outras variacdes cambiais;

- inflagao;

- politicas de controle cambial e restricdes a remessas para o exterior;
- instabilidade social, politica e econ6mica;

- instabilidade de precos;
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- escassez de energia;

- taxas de juros;

- liquidez dos mercados financeiros e de capitais local;

- politicas fiscais; e

- outros fatores politicos, diplomaticos, sociais e econOmicos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagdao de mudangas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Desta maneira, tais incertezas e os
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdao afetar adversamente os
resultados financeiros e operacionais da Companhia ou dos devedores dos
financiamentos imobilidrios ou de agronegdcios, e por consequéncia, o desempenho
financeiro dos CRI e CRA.

A inflacdo e as medidas tomadas pelo Governo Federal para combaté-la poderao
contribuir de maneira significativa para a incerteza econémica no Brasil, podendo
prejudicar as atividades da Companhia e/ou dos devedores dos financiamentos
imobiliarios ou de agronegdcios, e, portanto, o desempenho financeiro e/ou a
negociacdo dos CRIl e CRA.

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflacdo,
juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la,
combinada com a especulacdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos
negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém
incluido a manutencdo de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento economico.
Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencao
no mercado de cdmbio e agbes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo
desencadear um efeito material desfavordvel sobre a economia brasileira, a
Companhia e também, sobre os devedores dos financiamentos imobilidrios ou de
agronegocios, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRI e
CRA. Pressoes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo
Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais,
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gue podem ter um efeito adverso nos negdcios, condicdo financeira e resultados da
Companhia e dos devedores dos financiamentos imobilidrios ou de agronegécios.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como os negdcios
da Companhia e/ou dos devedores dos financiamentos imobilidrios ou de
agronegoécios, resultando em impacto negativo no desempenho financeiro e no preco
de mercado dos CRI e CRA.

Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacbes
recorrentes com relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro
décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos
econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacbes repentinas,
minidesvalorizacbes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de
diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e
mercado de cdmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes significativas da
taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Por exemplo, o Real
desvalorizou 18,7% em 2001 e 52,3% em 2002 frente ao Délar. Embora o Real tenha
valorizado 11,8%, 8,7% e 17,2% com relacdo ao Délar em 2005, 2006 e 2007,
respectivamente, em 2008, em decorréncia do agravamento da CRle econOGmica
mundial, o Real se desvalorizou 32% frente ao Ddlar, tendo fechado em RS 2,337 por
USS1,00 em 31 de dezembro de 2008. Em 30 de dezembro de 2009, a taxa de cAmbio
entre o Real e o Ddlar era de RS 1,74 por USS 1,00 e RS 1,66 em 2010 por USS 1,00.
N3o se pode garantir que o Real ndo sofrerd deprecia¢ao ou nao sera desvalorizado em
relacdo ao Délar novamente. Ndo se pode assegurar que a desvalorizacdo ou a
valorizagao do Real frente ao Ddlar e outras moedas ndo tera um efeito adverso nas
atividades da Companhia, na qualidade de emissora dos CRI e CRA, e/ou dos
devedores dos financiamentos imobiliarios ou de agronegadcios.

As desvalorizagdes do Real podem acarretar aumentos das taxas de juros, podendo
afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os
resultados da Companhia e/ou dos devedores dos financiamentos imobiliarios ou de
agronegocios, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos
CRI e CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros
internacionais e determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de
politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdao do Real frente ao Délar pode levar a
deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a
um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela
exportacao.

Acontecimentos e a percepgao de riscos em outros paises, sobretudo em paises de
economia emergente e nos Estados Unidos, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros, inclusive da negociacdo dos CRI e CRA, e causar um
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impacto negativo nos resultados e condi¢des financeira da Companhia e/ou dos
devedores dos financiamentos imobiliarios, que lastreiam os CRI e/ou dos devedores
dos financiamentos de agronegdcios, que lastreiam os CRA.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de
outros paises, inclusive paises da América Latina e paises de economia emergente,
inclusive nos Estados Unidos. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive dos CRI e CRA, emitidos pela
Companhia. Crises em outros paises de economia emergente, incluindo os da América
Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas
brasileiras no mercado externo, a saida significativa de recursos do pais e a diminuigao
na quantidade de moeda estrangeira investida no pais, podendo, ainda, reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, o que
poderia prejudicar o preco de mercado dos CRI e CRA.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

As operacgdes de financiamento imobilidrio apresentam historicamente uma correlacao
direta com o desempenho da economia nacional. Eventual retragao no nivel de
atividade da economia brasileira, ocasionada seja por crises internas ou crises
externas, pode acarretar elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas fisicas e
juridicas, inclusive dos devedores dos financiamentos imobilidrios. Uma eventual
reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Pais podera ter impacto no
balanco de pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao
significativa nos indices de inflagdo brasileiros e eventual desaceleragao da economia
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos
de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras.

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)

A securitizacdo de direitos creditérios depende essencialmente dos fluxos recebiveis
cedidos pelos originadores desses direitos, os direitos dos titulares dos CRA emitidos
pela Companhia podem ser sensivelmente afetados por fatores climaticos, geograficos,
sanitdrios, econdmicos e comerciais, tais como, sem limitacdo, quebras de safra,
inundacgoes, geadas, secas, pragas, embargos comerciais, barreiras tarifarias ou ndo-
alfandegarias, mudancas na taxa de cambio ou no pre¢o de insumos agricolas
(fertilizantes, maquinas, mdo de obra, etc), flutuacdo dos precos internacionais de
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commodities agricolas, catastrofes naturais, doencas dos rebanhos, entre outras. O
investimento nos CRA da Companhia poderd ainda estar sujeito a outros riscos além
dos expostos, tais como moratdria, guerras, revolu¢des ou mudangas nas regras
aplicaveis aos valores mobilidarios de modo geral. Diante disso, e considerando as
varidveis pertinentes ao setor de agronegdcio, os impactos advindos dos riscos acima
expostos poderdo diminuir drasticamente os negdcios da Companbhia.

h. Riscos relacionados a regulagao dos:
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares
de certificados de recebiveis imobiliarios estdo isentos de IRFF e de declaracdo de
ajuste anual de pessoas fisicas. Tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o
mercado de certificados de recebiveis imobilidrios e pode ser alterado ao longo do
tempo. Eventuais alteragdes na legislagao tributaria, eliminando tal isengdo, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os certificados de recebiveis
imobiliarios, ou ainda, a criacdo de novos tributos aplicaveis aos certificados de
recebiveis imobilidrios poderdo afetar negativamente seu rendimento liquido
esperado pelos Investidores com relacdo aos CRI.

Politicas e regulamentacbes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operagdes e a lucratividade do setor
agropecuario.

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)

A atividade que a Companhia desenvolve estd sujeita a regulamentacdao da CVM no
gue tange a ofertas publicas de CRA. Como ainda ndo existe regulamentacdo especifica
para esses valores mobilidrios e suas ofertas ao publico, a CVM, por meio do
Comunicado definido na Reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008,
entendeu que os comandos da Instrugdao CVM n? 414, de 30 de dezembro de 2004,
principal norma da CVM relativa aos certificados de recebiveis Imobilidrios (CRI),
seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de distribuicdo de CRA e seus
emissores. No ano de 2018, a CVM editou a Instru¢ao CVM n2 600. No que diz respeito
a regulamentagdo de suas ofertas, os CRA devem seguir, ainda, as previsdes das
Instrucdes CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, e 476, de 16 de janeiro de 2009,
equalizando- as a norma recém publicada (a ICVM n2600).

DecisOes judiciais sobre a Medida Proviséria n2 2.158-35 podem comprometer o
regime fiducidrio sobre as séries dos CRA emitidos
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A referida Medida Provisoria, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecem a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa
fisica ou juridica ndao produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e os privilégios que lhes
foram atribuidos”. Em seu paragrafo Unico, o artigo 76 prevé ainda que, “desta forma,
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Assim sendo, apesar de ter sido instituido
regime fiducidrio sobre os direitos creditérios do agronegdcio, lastro das emissdes dos
CRA, de a Companhia ter propodsito especifico, e de a Companhia ndo possuir
funcionarios diretos, aos eventuais credores de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista pode ser concedida prioridade sobre o patriménio da Companhia no caso
de sua faléncia. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que os direitos creditérios do
agronegdcio ndao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA, apds o
pagamento das obrigac6es da Companhia.

Os CRI e CRA estdo sujeitos as variacdes e condi¢cdes dos mercados de atuacdo dos
devedores e garantidores das operagdes, que sao afetados principalmente pelas
condicGes politicas e econbmicas nacionais e internacionais. O investimento nos CRI e
CRA podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais
como moratdria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos valores
mobilidrios de modo geral.

i. Riscos Relacionados aos paises estrangeiros onde o emissor atua

A Companhia ndo atua em paises estrangeiros.
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Riscos Cambiais

As operagdes de securitizacao realizadas pela Companhia nao possuem qualquer tipo de descasamento de fluxos
futuros entre ativos (créditos imobiliarios) e passivos (CRI), de forma que a Companhia ndo estd diretamente

exposta a riscos cambiais ou oscilagdes das taxas de mercado.

Risco de Taxa de Juros

Os instrumentos financeiros (aplicacdes financeiras) da Companhia sdo representados por certificados de
depositos bancarios e estdo registrados pelo valor de custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos,
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 se aproximam dos valores de mercado. Os principais riscos
atrelados as operagdes da Companhia estao ligados a variacao da taxa dos depdsitos interfinanceiros - DI para as

suas aplicagdes financeiras.

Para cada cenario, foi calculada a “receita financeira bruta”, ndo se levando em considerag¢do a incidéncia de
tributos sobre os rendimentos das aplicagdes. Calculou-se a sensibilidade das aplicagdes financeiras aos cenarios

para as remuneragdes médias mensais, a partir do saldo existente em 31 de dezembro de 2018.

Operacio Posigao Fator de risco Cenariol Cenarioll25% Cenario lll 50%

perag 12/2018 provavel menos menos
Aplicacéao financeira 31.562 CDI 6,50% 4,88% 3,25% Com base nos Cenérios

Receita projetada 2.052 1.539 1.027

apresentados, em caso
de redugdao da taxa de
juros em 25% o rendimento potencial da aplicagdo seria reduzido para R$ 1.539, e no terceiro cenario uma

reduc@o de 50% na taxa de juros reduziria o rendimento para R$ 1.027.
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4.3. Processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que a Companhia
ou suas controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas,
tributarios, civeis e outros: (i) que nao estejam sob sigilo, e (ii) que sejam
relevantes para os negocios da Companhia ou de suas controladas.

A Companhia ndo é parte em nenhum processo judicial, administrativo ou arbitral,
qgue seja relevante para seus negocios.
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4. Fatores de risco / 4.4 - Processos nao sigilosos — Adm/Contr/Invest

4.4 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo,
em que o emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores
do emissor ou de suas controladas.

N3o ha processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que o
emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrdrias sejam administradores ou
ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores do emissor ou de suas
controladas.
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4. Fatores de risco / 4.5 - Processos sigilosos relevantes

A Companhia ndo é parte em qualquer processo sigiloso relevante.
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4. Fatores de risco / 4.6 - Processos repetitivos ou conexos

A Companhia ndo é parte em processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos
e causas juridicas semelhantes, que nao estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes.

PAGINA: 28 de 238



Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versao : 1

4. Fatores de risco / 4.7 - Outras contingéncias relevantes

4.7 - Outras contingéncias relevantes

Nao existem outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens
anteriores.
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4. Fatores de risco / 4.8 - Regras-pais origem/pais custodiante

4.8. Regras do pais de origem do emissor estrangeiro e as regras do pais no qual

os valores mobiliarios do emissor estrangeiro estao custodiados, se diferente do
pais de origem.

Nao aplicavel.
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5. Gerenciamento de riscos e controles internos / 5.1 - Descri¢ao - Gerenciamento de

riscos

Em relagdo aos riscos indicados no item 4.1, informar:

a.

Se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos, destacando, em caso afirmativo, o
érgao que a aprovou e a data de sua aprovagao, e, em caso negativo, as razées pelas quais o emissor ndo adotou
uma politica.

De acordo com a Instrugao da CVM n2 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgacao destes dados é facultativa, tendo em vista
gue a Companhia é registrada como Categoria B.

Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver, incluindo:
i Os riscos para os quais se busca protecao

De acordo com a Instrugdo da CVM n2 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgac¢do destes dados é facultativa, tendo em vista
que a Companbhia é registrada como Categoria B.

iii. Os instrumentos utilizados para protecao

De acordo com a Instrugdo da CVM n2 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgac¢do destes dados é facultativa, tendo em vista
qgue a Companbhia é registrada como Categoria B.

jiii. A estrutura organizacional de gerenciamento de riscos

De acordo com a Instrugdo da CVM n2 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgac¢do destes dados é facultativa, tendo em vista
gue a Companbhia é registrada como Categoria B.

A adequagdo da estrutura operacional e de controles internos para verificagdo da efetividade da politica
adotada.

De acordo com a Instrugao da CVM n2 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgacao destes dados é facultativa, tendo em vista
gue a Companbhia é registrada como Categoria B.
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5. Gerenciamento de riscos e controles internos / 5.2 - Descri¢ao - Gerenciamento de

riscos de mercado
5.2. Descrever a politica de gerenciamento de riscos de mercado adotada
pelo emissor, seus objetivos, estratégias e instrumentos, indicando:

a. riscos para os quais se busca protecao

b. estratégia de protecao patrimonial (hedge)

c. instrumentos utilizados para protecao patrimonial (hedge)
d. parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

e. se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de
protecao patrimonial (hedge) e quais sao esses objetivos

f. estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos

g. adequaciao da estrutura operacional e controles internos para
verificagdo da efetividade da politica adotada.

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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5. Gerenciamento de riscos e controles internos / 5.3 - Descrigao - Controles Internos

(d) deficiéncias e recomendagoes sobre os controles internos presentes no relatdrio circunstanciado,
preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor independente, nos termos da regulamentacdo emitida pela
CVM que trata do registro e do exercicio da atividade de auditoria independente

Durante os exames de auditoria, nao foram identificadas quaisquer deficiéncias materiais, ineficacias e/ou
recomendacdes relevantes sobre procedimentos e controles internos contabeis da Companhia. Dessa forma, o
auditor independente contratado, com base no inciso II do artigo 25, da Instru¢ado CVM n° 308, de 15 de maio de
2009, concluiu ndo haver necessidade de emissdo de qualquer relatoério formal referente a auditoria das
demonstragoes financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018, 31 de dezembro de 2017 e 31 de
dezembro de 2016.

Eventuais oportunidades de aprimoramento de controles internos reportadas pelos auditores serdo avaliadas pela
administracao da Companhia e implementadas apds a analise do custo/beneficio.

(e) comentdrios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatorio circunstanciado preparado pelo
auditor independente e sobre as medidas corretivas adotadas

Nao aplicavel, uma vez que ndo foram identificadas quaisquer deficiéncias materiais, ineficacias e/ou
recomendagdes relevantes sobre procedimentos e controles internos contabeis da Companbhia.
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5. Gerenciamento de riscos e controles internos / 5.4 - Programa de Integridade

Em relacio aos mecanismos e procedimentos internos de integridade adotados pelo emissor para prevenir,
detectar e sanar desvios, fraudes, irregularidades e atos ilicitos praticados contra a administracio publica,
nacional ou estrangeira, informar:

a) se o emissor possui regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a prevencio, deteccio e

iii.

remediacio de fraudes e ilicitos praticados contra a administracio publica, identificando, em caso
positivo:

Os principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e sua adequacio ao perfil e
riscos identificados pelo emissor, informando com que frequéncia os riscos sio reavaliados e as
politicas, procedimentos e as praticas sio adaptadas

Em atencdo ao item (i) desta alinea (a) a Companha esclarece que, observando o Manual de Melhores Praticas
de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, sob revisdo realizada em maior de 2016 (material compilado apds
Comité de Compliance da Associacdo Brasileira dos Bancos Internacionais ABBI), a Companhia possui
procedimento interno que compreende a analise reputacional e emissdo de certiddes por meio dos sistemas
eletronicos de acesso gratuito em relagdo aos seus colaboradores (empregados sob regime da Consolidagado

das Leis Trabalhistas, terceiros contratados, prestadores de servico, etc.).

As estruturas organizacionais envolvidas no monitoramento do funcionamento e da eficiéncia dos
mecanismos e procedimentos internos de integridade, indicando suas atribuicées, se sua criacio foi
formalmente aprovada, 6rgios do emissor a que se reportam, e os mecanismos de garantia da
independéncia de seus dirigentes, se existentes

Em atengdo ao item (ii) desta alinea (a) a Companha esclarece que, em relagdo a estrutura organizacional
envolvida no monitoramento do funcionamento e da eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos de
integridade, ha a Diretoria que deve desempenhar suas atribuicdes nos termos do Estatuto Social, pelo dever
de diligéncia, ainda, qualquer empregado ou Diretor possui acesso ao Conselho de Administracdo para
reportar situagOes suspeitas, sobretudo no ambito de prevencdo as praticas de lavagem de dinheiro e

corrupg¢do, em alinhamento com um dos valores institucionais da Companhia. Ndo houve criacdo de comités

ou outras areas nesse sentido.

Se 0 emissor possui codigo de ética ou de conduta formalmente aprovado, indicando:
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5. Gerenciamento de riscos e controles internos / 5.4 - Programa de Integridade

e Se ele se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de administracio e
empregados e se abrange também terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servico,
agentes intermediarios e associados

e se ¢ com que frequéncia os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de administracio e
empregados sdo treinados em relacio ao cdédigo de ética ou de conduta e as demais normas
relacionadas ao tema

e as sancées aplicaveis na hipéotese de violacio ao codigo ou a outras normas relativas ao assunto,
identificando o documento onde essas sancdes estiio previstas

e oOrgao que aprovou o cédigo, data da aprovacio e, caso o emissor divulgue o cédigo de conduta,
locais na rede mundial de computadores onde 0 documento pode ser consultado

Em atencdo ao item (iii) desta alinea (a) a Companha esclarece que ndo possui cddigo de ética e conduta
formalmente aprovada pelos 6rgdos da administracao.

No periodo minimo anual, a Companhia ministra o curso de praticas de prevenc¢do a lavagem de dinheiro e
prevengao a corrupgdo, para todos os individuos empregados pela Companhia sob o regime da Consolidagdo
das Leis Trabalhistas, bem como aos empregados das sociedades de mesmo grupo econOmico, sdcios,
conselheiros, diretores e administradores. Visando a ampla divulgacdo e também para capacitd-los a
identificar eventuais situagdes suspeitas que devam ser reportadas para as areas internas competentes pela
apuracdo e demais medidas que se fagam necessarias. Isso em cumprimento as normas aplicaveis, como, por
exemplo, a Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliaros n2 301 e a Regulamentacdo do Conselho de Controle
de Atividades Financeiras do Ministério da Economia (COAF/ME).

O curso ministrado pela Companhia, retro indicado, se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais,
conselheiros de administracdo e empregados, bem como aos seus associados.

O referido treinamento ndo se aplica aos terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servigo, agentes
intermediarios.

Observando o Manual de Melhores Praticas de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, sob revisdo realizada em
maior de 2016 (material compilado apdés Comité de Compliance da Associacdo Brasileira dos Bancos
Internacionais ABBI), a Companhia adota providéncias para evitar a coloca¢do de recursos de origem duvidosa
no sistema econémico, o que o faz por meio de contratacdo de agentes de mercado como coordenador lider,
agente escriturador, agente fiducidrio e custodiantes, pagamentos realizados estritamente mediante
operacdes no sistema bancério e/ou "clearing" de liquida¢do via ambiente B3 S.A. Brasil Bolsa Balcdo. Os
agentes contratados pela Companhia possuem a obrigacdo de reportar e comunicar operac¢des financeiras aos

orgdos competentes, conforme normas aplicaveis a cada uma das instituicGes como Banco Central do Brasil
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(BACEN), Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), Conselho de Controle de Atividades Financeiras do

Ministério da Economia (COAF/ME).

b) se o emissor possui canal de denuncia, indicando, em caso positivo:

¢)

e se o canal de dentincias é interno ou se esta a cargo de terceiros

e se o canal esta aberto para o recebimento de denuincias de terceiros ou se recebe dentincias
somente de empregados

e se ha mecanismos de anonimato e de protecio a denunciantes de boa-fé

e o6rgao do emissor responsavel pela apuracio de denuncias

A Companhia ndo possui canal de denuncia interno e exclusivo. As denuncias podem ser reportadas a qualquer
membro da Companbhia, inclusive ao Conselho de Administracdo e a sua respectiva Presidéncia, que mantém
proximidade e de fécil acesso para tais assuntos.

Qualquer denuncia, seja de terceiro ou de empregados sdo canalizadas no Conselho de Administragdo ou nas
areas estratégicas para apuracao juridica, fiscal, financeira ou nas frentes de atuacdo de cada diretoria nos
termos do Estatuto Social da Companhia.

A Companhia ndo usufruiu de mecanismos expressos ou pré validados pelos drgdos de administragdo sobre
anonimato e de protecdo aos denunciantes de boa-fé.

Companhia também realiza o reporte recorrente de suas atividades aos érgdos fiscalizadores, como, por
exemplo, Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), Conselho de Controle de Atividades Financeiras do Ministério
da Economia (COAF/ME).

A Companhia exerce providéncias para evitar ocultacdo de todo e qualquer recurso ilicito, primando pelo
amplo treinamento de sua equipe, bem como concedendo transparéncia perante os agentes governamentais,

autarquias e demais agentes de mercado de capitais e do mercado financeiro.

se o emissor adota procedimentos em processos de fusio, aquisicio e reestruturacdes societarias

visando a identificacio de vulnerabilidades e de risco de praticas irregulares nas pessoas juridicas
envolvidas

Sempre que necessaria ou requerida por investidores de valores mobilidrios a ado¢do de procedimentos para

fusdo, aquisicdo e reestruturagGes societarias visando a identificacdo de vulnerabilidades e de risco de praticas
irregulares nas pessoas juridicas envolvidas, a Companhia adota a contratacdo de terceiros especializados para a

emissdo de pareceres nesse sentido, para auxiliar no processo decisdrio da administragao.
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d) caso o emissor ndo possua regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a prevencio,
deteccio e remediacio de fraudes e ilicitos praticados contra a administracio publica, identificar as
razdes pelas quais o emissor nio adotou controles nesse sentido

Nao aplicavel.
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5. Gerenciamento de riscos e controles internos / 5.5 - Alteragées significativas

5.5. Outras Informagdes Relevantes — Gerenciamento de Riscos e Controles Internos.

N3o ha outras informacGes que a Companhia julgue relevantes, além das prestadas
nos itens anteriores.
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5. Gerenciamento de riscos e controles internos / 5.6 - Outras inf. relev. - Gerenciamento de
riscos e controles internos

A diretoria entende que nao possui outras informacgdes relevantes para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018, 2017 e 2016.
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6. Histoérico do emissor / 6.1/ 2/ 4 - Constituicdo / Prazo / Registro CVM

Data de Constituicdo do Emissor 02/01/2012

Forma de Constituicdo do Emissor A Companbhia foi constituida em 02 de janeiro de 2012, sob a forma de
sociedade por agdes, na Republica Federativa do Brasil, com seus atos
constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial de S&o Paulo em 09
de janeiro de 2012 sob o NIRE 35300418514.

Pais de Constituicdo Brasil
Prazo de Duragédo Prazo de Duragao Indeterminado
Data de Registro CVM 28/03/2012
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6.3. Breve Histdrico do Emissor

A Gaia Agro Securitizadora S.A. € uma empresa securitizadora de créditos imobilidrios e de agronegécios, constituida
nos termos das Leis n2s 6.404/76, 11.076/04 e 9.514/97, com sede atual a Rua Ministro Jesuino Cardoso, n2 633, 82
andar, Vila Nova Conceicao, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, anteriormente sediada a Rua do Récio, n?
288, conjunto 16, parte, 12 andar, Vila Olimpia, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Companhia”).

A Companhia foi constituida em 02 de janeiro de 2012, com a denominac¢ao Gaia Florestal Securitizadora S.A., e tem
como objeto social (i) a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio e créditos
imobilidrios passiveis de securitizagdo, conforme deliberacio em Reunido da Diretoria ou do Conselho de
Administracgdo; (ii) a emissdo e colocagdo, junto ao mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor
imobilidrio ou do agronegdcio compativel com suas atividades; (iii) a realizagao de negdcios e a prestagao de servicos
compativeis com a atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio ou de créditos imobilidrios e
emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou Certificados de Recebiveis Imobilidrios, incluindo, mas ndo
se limitando, a administracdo, recuperacdo e alienacdo de direitos creditérios do agronegdcio e de créditos
imobilidrios, bem como a realizagcdo de operacdes em mercados derivativos; (iv) a consultoria de investimentos em
fundos de investimentos de cunho imobiliario ou relacionados ao agronegdcio; e (v) a realizacdo de operacgGes de
hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos do agronegdcio.

Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 30 de abril de 2013, foi deliberada a alteracdo da denominacgao social da
Companhia, que passou a ser Gaia Agro Securitizadora S.A.

Em 04 de setembro de 2013, a entdo acionista controladora da Companhia, Nova Atlantis ParticipacGes Ltda. (“Nova
Atlantis”), detentora de 99.999 (noventa e nove mil, novecentas e noventa e nove) acdes ordinarias emitidas pela
Companhia, equivalentes a 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento), passou a
titularidade de suas a¢des para uma sociedade por ela controlada e integrante do Grupo Gaia, denominada Gaia Agro
Assessoria Financeira Ltda. (“Gaia Agro”), a valor contdbil das mesmas. Como consequéncia desta reorganizagdo
societdria, o controle acionario direto da Companhia passou a ser detido pela Gaia Agro, permanecendo o controle
sob a Nova Atlantis de forma indireta, por intermédio da Gaia Agro. Para mais informagdes sobre a reorganizacao
societaria, vide itens 6.5 e 8.3 deste Formulario de Referéncia.

Em 30 de abril de 2014, a Companhia emitiu 345.182 (trezentos e quarenta e cinco mil, cento e oitenta e duas ac¢des)
acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$1,00 (um real) cada, em tudo idénticas
aquelas ja existentes, as quais foram subscritas e integralizadas na mesma data pelos acionistas Gaia Agro Assessoria
Financeira Ltda. e Jodo Paulo dos Santos Pacifico.

Em 30 de abril de 2015, a Companhia emitiu 44.962 (quarenta e quatro mil, novecentas e sessenta e duas) acdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$1,00 (um real) cada, em tudo idénticas aquelas
ja existentes, as quais foram subscritas e integralizadas na mesma data pelos acionistas Gaia Agro Assessoria
Financeira Ltda. e Jodo Paulo dos Santos Pacifico.
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Em 30 de abril de 2016, em Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria, foram examinados, discutidos e aprovados
o Relatério de Administragdo, o Balango Patrimonial e as Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2015. Os acionistas deliberaram ainda pela nao realizagcao de distribuicdo de lucros
relacionados ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015, posto que ndo houve lucro apurado neste periodo.
E, em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada concomitantemente, por unanimidade de votos, sem restri¢des, foi
aprovada a renovacgao do limite global de emissées de Certificados de Recebiveis do Agronegécio pela Companhia, no
sentido de desprezar o saldo em aberto do valor de emissdes anteriormente autorizado em sede da Reunido da
Diretoria realizada em 02 de janeiro de 2013, para autorizar um novo limite no valor total de R$10.000.000.000,00
(dez bilhdes de reais), validos a partir da data de realizacdo desta Assembleia Geral.

Em 13 de julho de 2016, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi alterado o endereco de sede da Companhia, da Rua
do Rocio, n? 288, conjunto 16 (parte), 12 andar, Vila Olimpia, Sdo Paulo, SP, CEP 04552-000, para a Rua Ministro
Jesuino Cardoso, n? 633, 82 andar, conjunto 82, sala 1, Vila Nova Conceicdo, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 04544-050. Bem como, por meio de referido ato, foi procedido o aumento do capital social da Companhia
no valor de R$100.000,00 (cem mil reais), passando este, portanto, de R$490.148,00 para R$590.148,00, mediante a
emissdo de 100.00 ac¢Bes ordinarias nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo de RS1,00 cada, em tudo
idénticas aquelas ja existentes. Referido aumento de capital foi integralizado na mesma data da Assembleia,
renunciando, os demais acionistas ao direito de preferéncia de subscricdo das a¢des.

Em 24 de abril de 2017, as 16 horas, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria, realizadas concomitantemente,
foram examinados, discutidos e aprovados o Relatério de Administracdo, o Balango Patrimonial e as Demonstrac¢des
Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016. Os acionistas deliberaram ainda
pela ndo realizacao de distribuicao de lucros relacionados ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016, posto
gue nao houve lucro apurados neste periodo. E, em Assembleia Geral Extraordindria, realizada concomitantemente,
por unanimidade de votos, sem restricGes, foi aprovada a renovacao do limite global de emissdes de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio pela Companhia, no sentido de desprezar o saldo em aberto do valor de emissdes
anteriormente autorizado em sede da Reunido da Diretoria realizada em 30 de abril de 2016, para autorizar um novo
limite no valor total de R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), validos a partir da data de realizacdo desta
Assembleia Geral.

Em 09 de agosto de 2017, as 13 horas, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi realizada a eleicdo dos membros da
administracdo para ocupar o cargo de Presidente do Conselho, Vice Presidente do Conselho e Conselheiro, assim,
respectivamente, o Sr. Jodo Paulo dos Santos Pacifico, o Sr Marcelo Frazatto Colesi de Vasconcelos Galvao e a Sra
Gabriela dos Santos Pacifico.

Em 12 de marc¢o de 2018, as 10 horas, em Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria, dentre outros assuntos, foi
aprovado o Relatério de Administragdo, o Balango Patrimonial e as Demonstragdes Financeiras da Companhia,
relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017; ndo havendo distribuicdo de lucros em razado de sua
nao apuracgao no periodo do exercicio; e foram reeleitos os Conselheiros da Companhia, com mandato por até dois
anos contados de sua elei¢ao e posse.

Em 25 de margo de 2019, as 9 horas, em Reunido de Conselho de Administracdo, foram reeleitos o Diretor Presidente,
Diretor de Relagdes com Investidores e o Diretor sem designacdo especifica. Todos com vigéncia do mandato até a
realizacdo da Assembleia Geral que aprovar as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social a se encerrar em 31
de dezembro de 2020, prevista para ser realizada até 30 de abril de 2021.

Em 22 de abril de 2019, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizadas concomitantemente, os acionistas da
Companhia decidiram aprovar o Relatério da Administragcdo, o Balango Patrimonial e as Demonstragdes Financeiras da
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6. Historico do emissor / 6.3 - Breve histérico

Companhia, acerca do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, ndo havendo distribuicdo de lucros
relacionada ao referido exercicio social. E decidiram também a ratificacdo do limite global das emissdes de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio pela Companhia, a reeleicdo do Presidente do Conselho de Administragao (Sr. Jodo Paulo dos
Santos Pacifico), a eleicdo do Vice Presidente do Conselho de Administracdo (Fabio Silva Gordilho) e a eleicdo da Conselheira
(Aline Fernandes Correa).
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6. Historico do emissor / 6.5 - Pedido de faléncia ou de recuperagao

6.5 — Pedido de faléncia ou de recuperacio

Nao houve pedido de faléncia ou de recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Companbhia.
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6. Historico do emissor / 6.6 - Outras inf. relev. - Histérico

6.6 — Outras informacdes que o emissor julgue relevantes

Nao ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes, além das prestadas nos
itens anteriores.
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7. Atividades do emissor / 7.1 - Descrigao - atividades emissor/controladas

7.1 — Descri¢ao — atividades emissor/controladas

A Companhia ¢ uma companhia securitizadora de créditos imobilidrios e de
agronegocios, constituida nos termos das Leis 6.404/76 e 11.076/04, e tem por objeto
social: (i) a aquisi¢@o e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegocio e
créditos imobiliarios passiveis de securitizagdo, conforme deliberagdo em Reunido da
Diretoria ou do Conselho de Administragdo; (ii) a emissdo e colocagdo, junto ao
mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA),
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) ou de qualquer outro titulo de crédito ou
valor imobilidrio ou do agronegdcio compativel com suas atividades; (iii) a realizagéo
de negocios e a prestacdo de servicos compativeis com a atividade de securitizagdo de
direitos creditorios do agronegocio ou de créditos imobiliarios e emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio ou Certificados de Recebiveis Imobilidrios, incluindo,
mas ndo se limitando, a administragdo, recuperagdo e alienagdo de direitos creditdrios
do agronegécio e de créditos imobilidrios, bem como a realizagdo de operagdes em
mercados derivativos; (iv) a consultoria de investimentos em fundos de investimentos
de cunho imobiliario ou relacionados ao agronegécio; e (v) a realizagdo de operagdes de
hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos
do agronegdcio.

A Companhia ndo possui controladas.

Versédo : 1
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7. Atividades do emissor/ 7.1.a - Infs. de sociedade de economia mista

71a
N&o aplicavel a Companhia
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7. Atividades do emissor /7.2 - Inf. sobre segmentos operacionais

7.2 — Informacdes sobre segmentos operacionais

De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgacéo
destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia ¢ registrada como Categoria
B.
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7. Atividades do emissor / 7.3 - Produgao/comercializagdo/mercados

7.3 — Producao/comercializacao/mercados

De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgacéo
destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia ¢ registrada como Categoria
B.
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7. Atividades do emissor / 7.4 - Principais clientes

7.4 — Principais clientes

De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgacéo
destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia ¢ registrada como Categoria
B.
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7. Atividades do emissor / 7.5 - Efeitos da regulagao estatal

7.5 — Efeitos da regulacio estatal

De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgacéo
destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia ¢ registrada como Categoria
B.
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7. Atividades do emissor/ 7.6 - Receitas relevantes no exterior

7.6 — Recitas relevantes no exterior

De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgacéo
destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia ¢ registrada como Categoria
B.
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7. Atividades do emissor / 7.7 - Efeitos da regulagao estrangeira

7.6 — Efeitos da regulacio estrangeira

De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgacéo
destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia ¢ registrada como Categoria
B.
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7. Atividades do emissor / 7.8 - Politicas socioambientais

7.8 — Politicas socioambientais

De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgacéo
destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia ¢ registrada como Categoria
B.
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7. Atividades do emissor / 7.9 - Outras inf. relev. - Atividades
7.9. Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes

Ndo ha outras informacbes que a Companhia julgue relevantes, além das prestadas
nos itens anteriores.
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8. Negocios extraordinarios / 8.1 - Aquisigao/alienagao ativo relevante

Nao houve aquisi¢@o ou alienacao de ativo relevante que ndo se enquadre como operagdo normal nos negdcios
da Companhia no exercicio social corrente ou nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018,
2017 e 2016.
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8. Negocios extraordinarios / 8.2 - Alteragdes na condugao de negécios

Nao houve alteracdes significativas na forma de condugdo dos negdcios da Companhia no exercicio social
corrente ou nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 € 2016.
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8. Negocios extraordinarios / 8.3 - Contratos relevantes

Nao houve contratos relevantes celebrados pela Companhia que ndo sejam diretamente relacionados com suas

atividades operacionais no exercicio social corrente ou nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2018, 2017 e 2016.

Adicionalmente, a Companhia ndo possui controladas.
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8. Negocios extraordinarios / 8.4 - Outras inf. Relev. - Negécios extraord.

8.4 — Outras informacdes relevantes

Nao hé outras informagdes que a Companhia julgue relevantes, além das prestadas nos

itens anteriores.
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9. Ativos relevantes / 9.1 - Outros bens relev. ativo nao circulante

9.1 Descrever os bens do ativo nao-circulante relevantes para o
desenvolvimento das atividades do emissor, indicando em especial:

a. ativos imobilizados, inclusive aqueles objeto de aluguel ou
arrendamento, identificando a sua localizagao;

b. patentes, marcas, licengas, concessdes, franquias e contratos de
transferéncia de tecnologia, informando:

i. duracao;

ii. territério atingido;

ili. eventos que podem causar a perda dos direitos relativos a tais ativos;
iv. possiveis consequéncias da perda de tais direitos para o emissor.

c. as sociedades em que o emissor tenha participacao e a respeito delas
informar:

i. denominacao social;

ii. sede;

iii. atividades desenvolvidas;

iv. participacao do emissor;

V. se a sociedade é controlada ou coligada;
vi. se possui registro na CVM;

vii. valor contabil da participacao;

viii. valor de mercado da participacdao conforme a cotaciao das acdoes na
data de encerramento do exercicio social, quando tais acoes forem
negociadas em mercados organizados de valores mobiliarios;

ix. valorizacdo ou desvalorizacdo de tal participacdo, nos 3 (ltimos
exercicios sociais, de acordo com o valor contabil;

x. valorizacdo ou desvalorizacdo de tal participacao, nos 3 ultimos
exercicios sociais, de acordo com o valor de mercado, conforme as
cotacoes das acoes na data de encerramento de cada exercicio social,
quando tais acoes forem negociadas em mercados organizados;

Xi. montante de dividendos recebidos nos 3 ultimos exercicios sociais;
xii. razdes para aquisicao e manutencgao de tal participacao.

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versao : 1

9. Ativos relevantes / 9.2 - Outras inf. relev. - Ativos Relev.

9.2. Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Ndo ha outras informagdes consideradas relevantes pela Companhia.
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10. Comentarios dos diretores / 10.1 - Condigoes financeiras/patrimoniais

10.1 — Condigodes financeiras e patrimoniais gerais

A. Condicodes financeiras e patrimoniais em geral;

Nos ultimos anos o uso da securitizagdo, importante fonte de captagdo de recursos para o setor privado, tem crescido em um ritmo
acelerado nos principais mercados globais, inclusive no Brasil, onde as condigdes econdémicas tém contribuido para que esta forma de
investimento ganhe popularidade entre empresas e investidores.

A Diretoria da Companhia entende que através das andlises de suas demonstragdes financeiras e patrimoniais sejam suficientes para
desempenhar o seu plano de neg6cio e cumprir com todas as suas obrigagdes.

A gestéo do caixa e investimento de seus recursos proprios é realizada pela Tesouraria do Grupo, e abaixo é demonstrada a evolugao
dos indices de analise financeira patrimonial e de resultado comparativa dos quatro periodos.

oeE EXERCICIO EXERCICIO EXERCICIO
31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018
Liquidez Indice de Liquidez Geral () 6,43 7,02 4,57
Endividamento |Indice de Endividamento @ 0,18 0,17 0,28
Retorno sobre o Ativo Total (ROI) (3 - 1,28 0,43 - 2,27
Rentabilidade - —
Retorno sobre o Capital Préprio (ROE)® - 1,51 0,50 - 2,90

() Ativo Circulante sobre Passivo Circulante (Capital de Terceiros)

@) Passivo Circulante (Capital de Terceiros) sobre Patriménio Liquido
(3 Lucro Liquido sobre Ativo Total

) Lucro Liquido sobre o Patriménio Liquido

Observando os indices obtidos, quanto a sua liquidez corrente, podemos observar que ha disponibilidade suficiente para honrar com
suas respectivas exigibilidades;

A andlise do indice de endividamento esta descrita no item b).
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia obteve um aumento no indice de liquidez geral, desta forma ficando

confortavel em relagdo as suas dividas, para o indice de rentabilidade os diretores entendem que os resultados do exercicio foram
suficientes para gerar lucro a Companhia em razdo de alta volume de operagdes realizadas.
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10. Comentarios dos diretores / 10.1 - Condigoes financeiras/patrimoniais

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia obteve um aumento no indice de liquidez geral, desta forma ficando
confortavel em relagdo as suas dividas, para o indice de rentabilidade os diretores entendem que os resultados do exercicio foram
suficientes para gerar lucro a Companhia em raz&o de alta volume de operagdes realizadas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia obteve um aumento no indice de liquidez geral, desta forma ficando
confortavel em relagdo as suas dividas, para o indice de rentabilidade os diretores entendem que os resultados do exercicio ndo foram
suficientes para gerar lucro a Companhia em razéo do baixo volume de operagdes realizadas.

B. Estrutura de capital e possibilidade de resgate de agées ou quotas, indicando:

i. Hip6teses de resgate
ii. Férmula de calculo do valor de resgate

iii. Capital de Terceiros

A exigibilidade de terceiros esta concentrada no passivo circulante e é representada da seguinte forma em milhares de reais:

Descrigdo |31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018

Obrigacdes Sociais e Trabalhistas

Fornecedores 5 8 12
Obrigacdes Fiscais 2 77 -
Empréstimos e Financiamentos - - -
Outras Obrigacoes 35 24 35
Provisdes - - -

Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Ven

Obrigacgdes a Longo Prazo

Capital de Terceiros 9 42 109 47
Patrimonio Liquido 228 656 168
Passivo Total 270 765 215
indice de Endividamento 15,56% 14,25% 21,86%

(PC) valor do Passivo Circulante e Passivo Total em suas demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016, verificamos que o indice de endividamento & de 15,56%.
Em 31 de dezembro de 2017, verificamos que o indice de endividamento é de 14,25%.

Em 31 de dezembro de 2018, verificamos que o indice de endividamento é de 21,86%.

C. Capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros assumidos

Considerando o perfil de seu endividamento e observando seus indices de liquidez e a capacidade de seu caixa préprio, a Diretoria
acredita que a Companhia tem liquidez e recursos de capital suficientes para cobrir qualquer exigibilidade que houver no periodo,
porém é importante salientar que ndo se pode garantir que a situagao permanecera igual para os préoximos periodos.

Em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016 sdao demonstrados que ha suficiéncia para liquidacdo de suas obrigacGes que eram
compostas basicamente por dividendos a pagar ao seu Controlador e valores devidos a partes relacionadas.
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10. Comentarios dos diretores / 10.1 - Condi¢ées financeiras/patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2016, os diretores entendem que a Companhia estd confortavel, pois houve aumento do indice liquidez no
periodo.

Em 31 de dezembro de 2017 os indices de liquidez continuam satisfatérios e os diretores entendem que a Companhia tem condic¢des
suficientes para arcar com os passivos contraidos.

Em 31 de dezembro de 2018 os indices de liquidez continuam satisfatérios e os diretores entendem que a Companhia tem condigGes
suficientes para arcar com os passivos contraidos.

O capital da Companhia, desde sua constitui¢cao, é em sua totalidade proprio. Ndo havendo compromissos financeiros assumidos com
terceiros. Nao estd nos planos da Companhia assumir dividas contra terceiros.

D. Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao circulantes utilizadas.

Com excegdo dos recebiveis do agronegdcio, que constituem os patrimonios separados, a Companhia ndo realizou investimentos em
ativos circulantes ou nao circulantes, desde sua constituicado.

E. Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao circulantes que pretende utilizar para
cobertura de deficiéncia de liquidez.

Desde sua constitui¢do, o capital da Companhia é, em sua totalidade, préprio, ndo havendo compromissos financeiros assumidos com
terceiros, incluindo financiamentos de capital de giro, investimentos em ativos circulantes ou nao circulantes, excegao feita as
obrigagGes assumidas decorrentes das emissGes de CRA.

Caso haja a eminencia de realizar captagao através de alguma fonte de financiamento de terceiros caberd ao Conselho de
Administracdo autorizar a tomada de empréstimos ou financiamentos e, também, autorizar a alienagdo de bens ativos permanentes
da Companhia. Com relagao a distribuicdo de dividendos, é de competéncia da Assembleia Geral Ordinaria, definir qualquer aumento
ou diminuigdo na participagdo dos dividendos.

Ademais, compete exclusivamente ao Conselho de Administracdo, emitir CRIs ou CRAs que contenham garantia flutuante outorgada
pela Companhia.

F. Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda: i. Contratos de empréstimos de
financiamentos relevantes.

Inexistem contratos de empréstimos.

ii. Outras relagdes de longo prazo com instituicoes financeiras.

Inexistem outras relagdes com instituigdes financeiras.

iii. Grau de subordinagao entre dividas

Constituidas basicamente por compromissos com fornecedores diretos, obrigagdes fiscais e obrigagdes com seus sécios.

iv. Eventuais restriges impostas ao emissor, em especial, em relagao a limites de endividamento e contratagdao de novas
dividas, a distribuicao de dividendos, a alienagdo de ativos, a emissao de novos valores mobiliarios e a alienagao de controle
societario.

Desde sua constituicdo a Companhia se manteve Unica e exclusivamente com recursos proprios, ndo apresentando nenhum
empréstimo e/ou dividas contraidos com terceiros, seja tanto com fornecedores quanto as institui¢des bancarias.

Com relagdo aos valores apresentados em suas Demonstragdes Financeiras como “Outras Obrigagdes” no Passivo ndo Circulante de
31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, salientamos que sdo integralmente constituidos por Crédito de Imposto de Renda Retido na
Fonte sobre as Aplica¢cdes Financeiras vinculado as operagdes de Securitizagcdo e consequentemente ao Patrimonio Separado e ndo
corresponde a subordinagdo de dividas.

Caso haja a necessidade de subordinagdo de dividas e realizar eventual concurso para quitacdo cabera ao Conselho de Administragdo
autorizar a decisdo e elei¢do de credores.

G. Limites de utilizagdo dos financiamentos ja contratados.
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10. Comentarios dos diretores / 10.1 - Condi¢ées financeiras/patrimoniais

Desde sua constitui¢do, a Companhia ndo contratou financiamentos de qualquer espécie.

H. Alteragdes significativas em cada item das demonstragées.

Versao : 1

A Companhia n&o realizou nenhuma alteragéo significativa em suas demonstragdes financeiras divulgadas e segue as determinagdes

da Lei n. 9.514/97, que confere a segregacgao entre patrimonio préprio e patriménio separado.

A andlise vertical do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018:

» Aplicacdes financeiras tem participacdo de 16% em relacdo aos ativos totais.

» Contas a receber tem participagéo de 28% em relagéo aos ativos totais.
» Tributos a recuperar tem participagéo de 56% em relagéo aos ativos totais.

A analise vertical do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017:

» Aplicacdes financeiras tem participacdo de 67% em relacdo aos ativos totais.

» Contas a receber tem participagéo de 19% em relagéo aos ativos totais.
» Tributos a recuperar tem participacdo de 14% em relagéo aos ativos totais.

A analise vertical do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016:

» Aplicacdes financeiras tem participagdo de 24% em relacdo aos ativos totais.

» Contas a receber tem participagéo de 29% em relagéo aos ativos totais.
»  Tributos a recuperar tem participagéo de 47% em relagéo aos ativos totais.

A andlise horizontal do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 comparado ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

apresentou as seguintes variagdes:

Redugéo de 93% em aplicac¢des financeiras.
Redugéo de 58% em contas a receber.
Reducéo de 10% em tributos a recuperar.
Aumento de 50% em fornecedores.

Redugéo de 100% em obrigagdes fiscais.
Aumento de 46% em outras obrigagdes.
Redugéo de 78% em receita liquida.

Redugéo de 818% em resultado financeiro.
Reducéo de 249% do lucro liquido do exercicio.

VVVVVVYVVYY

A analise horizontal do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 comparado ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

apresentou as seguintes variagdes:

Aumento de 703% em aplicagdes financeiras.
Aumento de 84% em contas a receber.
Redugéo de 16% em tributos a recuperar.
Aumento de 60% em fornecedores.

Aumento de 3.750% em obrigacdes fiscais.
Aumento de 278% em receita liquida.

Redugéo de 8% em resultado financeiro.
Aumento de 195% do lucro liquido do exercicio.

VVVVVYVYVYY
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ANALISE HORIZONTAL
e S EXERCIiCIO ‘ ANALISE | EXERCICIO ‘ ANALISE EXERCICIO | ANALISE ) P
31/12/2016 | VERTICAL | 31/12/2017 | VERTICAL 31/12/2018|VERTICAL
Ativo Total 270 100% 765 100% 215 100% 183% -T2%
Ativo Circulante 270 100% 765 100% 215 100% 183% -12%
Aplicagbes Financeiras 64 24% 514 67% 35 16% 703% -93%
Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 64 24% 514 67% 35 16% 703% -93%
Contas a Receber 7 29% 142 19% 60 28% 84% -58%
Qutras Contas a Receber 77 20% 142 19% 60 28% 84% -58%
Tributos a Recuperar 129 48% 109 14% 120 56% -16% 10%
e B ‘ ANALISE| Exercicio ‘ ANALISE  EXERCICIO | ANALISE
VERTICAL [31/12/2017 | VERTICAL 31/12/2018 |VERTICAL
Passivo Total 270 100% 765 100% 215 100% 183% -72%
Passivo Circulante 42 16% 109 14% 47 22% 160% -57%
Fornecedores 5 2% B 1% 12 6% 60% 50%
Fornecedores Nacionais 5 2% B 1% 12 6% 60% 50%
Contas a Pagar 5 2% 8 1% 12 6% 60% 50%
Obrigagtes Fiscais 2 1% 77 10% 0 0% 3750% -100%
Obrigacdes Fiscais Federais 2 1% 54 7% 0 0% 2600% -100%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 0 0% 54 7% 0 0% 0 -100%
Obrigacdes Fiscais Municipais 1] 0% 23 3% 1] 0% o -100%
Outras Obrigacdes 35 13% 24 3% 35 16% -31% 46%
Passivos com Partes Relacionadas 35 13% 24 3% 35 16% -31% 46%
Débitos com Controladas 35 13% 24 3% 35 16% -31% 46%
Patriménio Liguido 228 B4% 656 B6% 168 78% 188% -74%
Capital Social Realizado 780 293% B850 116% 890 414% 13% 0%
Lucros/Prejuizos Acumulados -562 -208% -234 -31% -722 -336% -58% 209%
S — EXERCICIO ‘ ANALISE| EXERCicIO ‘ ANALISE EXERCICIO | ANALISE
31/12/2016 | VERTICAL | 31/12/2017 | VERTICAL 31/12/2018 | VERTICAL
Receita de Venda de Bens efou Servigos 200 750 96 -57% 275%
Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -21 -74 -11 -48% 252%
Resultado Bruto 179 100% 676 100% B5 100% 278% -87%
Despesas/Receitas Operacionais -560 -313% -312 -46% -336 -395% -44% 8%
Despesas Gerais e Administrativas -591 -330% -348 -51% -365 -429% -41% 5%
Despesas Gerais € Administrativas -5891 -330% -348 -51% o 0% -41% -100%
Outras Receitas Operacionais 31 17% 36 5% 29 34% 16% -19%
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -381 -213% 364 54% -251 -295% -196% -169%
Resultado Financeiro 36 20% 33 5% -237 -279% -8% -818%
Receitas Financeiras 46 26% 35 5% 18 21% -24% -49%
Despesas Financeiras -10 -6% -2 0% -255 -300% -80% 12650%
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -345 -193% 397 59% -488 -574% -215% 223%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 1] 0% -69 -10% 0 0% o -100%
Corrente 1] 0% -69 -10% a 0% 1] -100%
Resultado Liguido das Operagdes Continuadas -345 -193% 328 49% -488 -574% -195% 249%
Lucro/Prejuizo do Periodo -345 -193% 328 49% -488 -574% -195% 249%
ON a 0% 0 0% -1 -1% -184% -249%
O i 0% o 0% -1 -1%
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10. Comentarios dos diretores / 10.2 - Resultado operacional e financeiro

10. Comentarios dos diretores
a. Resultado das operagées do emissor, em especial:
i. Descrigao de quaisquer componentes importantes da receita
A Companhia possui basicamente dois componentes de receitas distintos, sendo:

e Receita Operacional Liquida/ Resultado Bruto — Oriunda da prestacéo de servigo pela estruturagdo de operacgdes
de securitizago.

¢ Resultado Financeiro Liquido — Obtido pela aplicag&o financeira em renda fixa do caixa préprio.
E qualquer outra forma de obtencéo de receita é inexistente.

Abaixo demonstramos a sua composi¢éo pelos periodos em analise.

ii. Fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

A Diretoria entende que nao houve fatores externos que tenham afetado materialmente os resultados da Companhia para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016.

A Companhia atua no segmento de prestagéo de servigo pela estruturagdo de operagdes de securitizagdo, e pretende
continuar desenvolvendo essa atividade nos proximos anos. Nao ha qualquer intengdo de desenvolver outra fonte de
rendimento além das formas mencionadas no item A.

Abaixo demonstramos a composi¢do da Receita Operacional Liquida/ Resultado Bruto, que é fruto da dedugéo de custo
com os impostos indiretos relativos ao faturamento (ISS/PIS/COFINS). Esse é o principal componente de Resultado esta
no Objeto Social da Companhia a realizagdo da prestagdo de servigo pela estruturacdo e emissdo das operagdes de
Securitizacao.

EXERCICIO EXERCICIO EXERCICIO

RECEITAS
31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018
Receita Operacional Liquida 179 676 85
Receita Bruta 200 750 96
Impostos Indiretos - 21 |- 74 |- 11

b. variagbes das receitas atribuiveis a modificagcbes de pregos, taxas de cambio, inflagdo, alteragées de
volumes e introdugao de novos produtos e servigos

De acordo com o entendimento da Diretoria a precificacdo de seu servico € modelada de acordo com a operagéo
realizada ndo havendo regresso posterior contra a prépria operagéo liquidada e/ou parceiros.

A sua forma de captacdo de financiamentos é basicamente propria, utilizando apenas dos valores recebidos pela
prestagédo de servico, e pelas rendas auferidas pela aplicagéo financeira, ndo utiliza fontes de capitais de terceiros para
alavancar sua atividade, refutamos a explica¢édo contida no item 10.1.

Abaixo demonstramos a composi¢cdo do Resultado Financeiro Liquido, onde a despesa financeira para os periodos em
andlise é estritamente constituida de tarifas e taxas inerentes & aplicacdo financeira em renda fixa. Ndo havendo
compromissos financeiros assumidos com terceiros, incluindo financiamentos de capital de giro, investimentos em ativos
circulantes ou nao circulantes, excegao feita as obrigagées assumidas decorrentes das emissdes de CRAs.
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impacto da inflagdo, da variagcao de pregcos dos principais insumos e produtos, do cambio e da taxa de

c.
juros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor, quando relevante

A Diretoria entende que a Companhia esta suscetivel aos riscos comuns ao mercado agrario de uma forma geral. Porém,
considera que ndo ha impacto significativo pela variagdo de pregos de insumos, ou pela variagdo de taxa de cambio
decorrente unicamente pela estrutura das operagbes de securitizag&o.

|EXERCiCIO EXERCICIO EXERCICIO

RECEITAS 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018
Resultado Financeiro Liquido 36 33 |- 237
Receita Financeira 46 35 18
Despesa Financeira - 10 |- 2 |- 255 '
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10.3 — Efeitos Relevantes nas Demonstragdes Financeiras;

Para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016 a Companhia ndo se envolveu em nenhum evento de alienagao
de segmento operacional, constituicdo, aquisicdo ou alienagdo de participagdo societaria, ou ainda em operagdes ndo usuais ou
diversos daqueles estabelecidos em seu objeto social.
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10.4Mudangas de Praticas Contabeis/Ressalvas e Enfases.
a) Mudangas significativas nas praticas contabeis:

Desde 31 de dezembro de 2012, a Companhia ndo sofreu alteragdo com relagéo a sua pratica contabil, preservando o contetdo e
forma de publicagdo desde sua constituicdo até o presente conforme ultima apresentagéo financeira em 31 de dezembro de 2016,
permanecendo em consonancia com a lei n® 11.941/09 e adog&o completa as normas CPC aprovadas pela CVM.

b) Efeitos significativos das alterag6es em praticas contabeis:

N&o houve qualquer efeito significativo pois a Companhia ndo sofreu com qualquer alteragdo conceitual contabil, estando ainda em
consonancia com a lei n° 11.941/09 e as normas CPC aprovadas pela CVM, conforme descrito no item acima.

c) Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor:
Comentarios da Administra¢do

O parecer emitido pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, em 21 de margo de 2016, referente as Demonstragtes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, ndo apresentou qualquer Enfase ou ressalva.

O parecer emitido pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, em 30 de margo de 2017, referente as DemonstragGes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, ndo apresentou qualquer Enfase ou ressalva.

O parecer emitido pela Mazars Auditores Independentes, em 25 de fevereiro de 2018, referente as Demonstracées financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, ndo apresentou qualquer Enfase ou ressalva.

O parecer emitido pela Mazars Auditores Independentes, em 25 de marco de 2019, referente as Demonstragbes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, n&o apresentou qualquer Enfase ou ressalva.
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10.5. Os diretores devem indicar e comentar politicas contabeis criticas
adotadas pelo emissor, explorando, em especial, estimativas contabeis
feitas pela administracdao sobre questdes incertas e relevantes para a
descricdao da situacao financeira e dos resultados, que exijam julgamentos
subjetivos ou complexos, tais como: provisdes, contingéncias,
reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de longa duracao, vida
atil de ativos nao-circulantes, planos de pensao, ajustes de conversdo em
moeda estrangeira, custos de recuperacdo ambiental, critérios para teste
de recuperacao de ativos e instrumentos financeiros.

De acordo com a Instrucdao da CVM n© 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados ¢é facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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10.6 — Controles Internos
(a) Grau de eficiéncia de Controles Internos

A Diretoria entende que o ambiente de controles internos mantidos pela Companhia possui forma adequada de assegurar a elaboragéao
e divulgagdo de suas atividades, dado a sua caracteristica operacional, volume de transacgées e relevancia no mercado.

Mesmo assim ha uma percepgdo continua de aprimoramento dos controles e das atividades como um todo em virtude do crescimento
da Companhia, inclusive por meio de automatizagéo sistémica.

Ademais a Companhia submete seus controles a area interna de Compliance, e Auditoria Externa sempre prévia as publicagbes de
suas Demonstragbes Financeiras. As atividades de controles sdo desenvolvidas por meio de plano de trabalho anual, aprovada
diretamente pela Administracdo e sempre em consonancia as boas praticas de Governanga Coorporativa.

(b) Deficiéncias e Recomendagdes sobre os Controles Internos

Como pratica para monitoramento periddico a Diretoria realiza reuniées entre a equipe de Auditoria Externa e sua propria equipe afim
de alinhar pontos de discuss&o, metodologia e prazos para mitigar e sanar eventuais itens e recomendacdes decorrentes das visitas
periédicas e anuais. Além de monitorar os relatérios fornecidos pela Auditoria Externa, ao final de cada exercicio social.

Porém, ndo foram detectadas deficiéncias, bem como ndo foram formalizadas recomendacgdes pertinentes, pelos nossos Auditores
Independentes, no relatdrio final de Demonstragdes Financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016.
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10.7 - Comentarios sobre itens nao evidenciados nas demonstracoes financeiras

(a) Como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas, o
resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracoes

financeiras da Companhia

Nao aplicavel, considerando que ndo ha quaisquer itens relevantes ndo evidenciados nas

demonstragdes financeiras da Companhia.

(b) Natureza e propdsito da operacio

Nao aplicavel, considerando que ndo ha quaisquer itens relevantes ndo evidenciados nas

demonstragdes financeiras da Companhia.

(c) Natureza e montante das obrigacoes assumidas e dos direitos gerados em

favor da Companhia em decorréncia da operacéo

Nao aplicavel, considerando que ndo ha quaisquer itens relevantes ndo evidenciados nas

demonstragdes financeiras da Companhia.
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10.8 - Plano de negdcios

(a) Investimentos, incluindo: (i) descricio quantitativa e qualitativa dos
investimentos em andamento e dos investimentos previstos; (ii) fontes de
financiamento dos investimentos; e (iii) desinvestimentos relevantes em andamento
e desinvestimentos previstos
Nao aplicavel a Companhia.
(b) Desde que ja divulgada, indicar a aquisicio de plantas, equipamentos,
patentes ou outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade
produtiva
Nao aplicavel a Companhia.
(c) Novos produtos e servicos

i. Descrig¢@o das pesquisas em andamento ja divulgadas

Nao aplicavel a Companhia.

ii. Montantes totais gastos em pesquisas para desenvolvimento de novos

produtos ou servigos

Naéo aplicavel a Companhia.

iii. Projetos em desenvolvimento ja divulgados

Nao aplicavel a Companhia.

iv. Montantes totais gastos no desenvolvimento de novos produtos ou servigos

Nao aplicavel a Companhia.
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10.9 - Outros fatores com influéncia relevante

Nao existem outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho
operacional da Companhia e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos

demais itens desta se¢do “10”.
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11. Projec¢des / 11.1 - Projegoes divulgadas e premissas

A Companhia ndo divulgou projecdes e estimativas. De acordo com a Instrugdo da CVM n? 480 de 07 de dezembro de
2009, a divulgacdo destes dados é facultativa.
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11. Projec¢des / 11.2 - Acompanhamento das projecoes

A Companhia ndo divulgou projecdes e estimativas. De acordo com a Instrugdo da CVM n? 480 de 07 de dezembro de
2009, a divulgacdo destes dados é facultativa.
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A Companhia serd administrada pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria,
estando os Conselheiros e Diretores dispensados de oferecer garantia para o exercicio
de suas fungoes.

a) Atribui¢oes de cada 6rgdo e comité:

ASSEMBLEIA GERAL - A Assembleia Geral, seja ela ordinaria ou extraordinaria, sera
instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de Administragdo, que convidara um
dos presentes para secretariar os assuntos tratados. Na auséncia do Presidente do
Conselho de Administracdo, a Assembleia sera instalada por qualquer um dos
administradores da Companhia, que a presidira.

A representagdo do Acionista na Assembleia Geral se dara nos termos do § 12 do artigo
126 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, desde que o respectivo instrumento
de procuracdo tenha sido entregue na sede social da Companhia com até 24 (vinte e
guatro) horas de antecedéncia do horario para o qual estiver convocada a Assembleia.
Se o instrumento de representacdo for apresentado fora do prazo de antecedéncia
acima mencionado, este somente serd aceito com a concordancia do Presidente da
Assembleia.

A Assembleia Geral tem poder para decidir todos os negdcios relativos ao objeto da
Companhia e tomar as decisdes que julgar conveniente a sua defesa e
desenvolvimento, observadas as competéncias especificas dos demais érgdos de
administracdo da Companhia.

As deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria absoluta de votos,
ndao computados os votos em branco. Exceto referente as matérias abaixo, que
somente serdo aprovadas em Assembleia Geral quando tiverem o voto favoravel de
Acionistas que representem, no minimo, metade das acbes ordinarias emitidas pela
Companhia: (i) criacdo de acbes preferenciais ou aumento de classe de acgdes
preferenciais existentes, sem guardar proporcdao com as demais classes de agOes
preferenciais, salvo se ja previstos ou autorizados pelo Estatuto Social; (ii) alteragdo
nas preferéncias, vantagens e condi¢cdes de resgate ou amortizacdo de uma ou mais
classes de a¢Ges preferenciais, ou criacdo de nova classe mais favorecida; (iii) reducao
do dividendo obrigatdrio; (iv) fusdo da Companhia, ou sua incorporagcdo em outra; (v)
participacdo em grupo de sociedades (art. 265 da Lei 6.404/76); (vi) mudanca do
objeto da companhia; (vii) cessacdo do estado de liquidacdo da Companhia; (viii)
criacdo de partes beneficiarias; (ix) cisdo da Companhia; e (x) dissolucdo da
Companbhia.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO - O Conselho de Administracdo sera composto por 03
(trés) membros, sendo um Presidente, um Vice-Presidente e um conselheiro sem
denominacdo especifica, eleitos pela Assembleia Geral e por ela destituiveis a qualquer
tempo.
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As deliberacbes do Conselho de Administracdo serdo tomadas por maioria de votos
dos membros presentes na reunido, ndo computados os votos em branco, cabendo ao
Presidente em exercicio, além de seu voto ordinario, na hipdtese de empate, o voto de
qualidade.

Compete ao Conselho de Administracdo, além das matérias elencadas pela legislacao
vigente: (i) fixar e aprovar os planos de negdcios e de investimentos da Companhia,
propostos pela Diretoria; (ii) eleger, destituir e substituir os membros da Diretoria,
fixando suas atribuicdes e remuneragdao mensal; (iii) fiscalizar a gestdo dos Diretores,
examinando os livros e papéis da Companhia, seus contratos formalizados ou em vias
de celebragdo, bem como solicitar informagdes sobre quaisquer outros atos; (iv)
convocar a Assembleia Geral Ordinaria e, quando julgar conveniente, ou nos casos em
gue a convocacao é determinada pela lei ou pelo presente Estatuto Social, a
Assembleia Geral Extraordinaria; (v) manifestar-se sobre o relatério da administracdo e
as contas da Diretoria; (vi) escolher e destituir os auditores independentes da
Companhia; (vii) aprovar a alteragdo do endereco da sede social da Companhia, bem
como a abertura de filiais, escritdrios ou representacées; (viii) autorizar a Companhia a
adquirir suas préprias a¢des, para cancelamento ou manuten¢do em tesouraria, bem
como as condicOes para alienacdo das acdes mantidas em tesouraria; (ix) autorizar a
alienacdo ou oneracdo de elemento do ativo permanente da Companhia; (x) autorizar
a constituicdo de 6nus reais e a prestacado de garantias e obrigagGes a terceiros, exceto
guando realizada no curso normal dos negdcios; (xi) autorizar a tomada de
empréstimos e financiamentos pela Companhia; (xii) autorizar a emissdao de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios e/ou Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(a) que ndo contem com a instituicdo de regime fiduciario, e/ou (b) que contem com
garantia flutuante outorgada pela Companhia; e (xiii) deliberar sobre a aplicacdo de
sancdes a todas as pessoas sujeitas a Politica de Divulgacdo de Atos e Fatos Relevantes
da Companhia e que a descumprirem.

DIRETORIA — A Diretoria sera composta por no minimo 02 (dois) e no mdaximo 05
(cinco) membros, residentes no pais, eleitos pelo Conselho de Administra¢do, sendo
um Diretor Presidente, um Diretor de Relagdo com Investidores e, os demais, Diretores
sem designacdo especifica.

Os membros da Diretoria possuem amplos poderes para representar a Companhia
ativa e passivamente, gerir seus negdcios, praticar todos os atos necessarios para a
realizacdo de operacdes relacionadas com o objeto social descrito neste Estatuto
Social, conforme normas e diretrizes determinadas pelo Conselho de Administracdo,
podendo para este fim, contrair empréstimos e financiamentos, adquirir, alienar e
constituir 6nus reais sobre bens e direitos da Companhia, definir a politica de cargos e
saldrios dos funciondrios e prestadores de servicos da Companhia, sempre em
conformidade com o as competéncias do Conselho de Administracdo, acima definido.

Compete ainda a Diretoria, autorizar a emissdo e colocacdo junto ao mercado
financeiro e de capitais de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio ou quaisquer outros valores mobilidrios que ndo dependam
de aprovacdo do Conselho de Administracdo, devendo, para tanto, tomar todas as
medidas necessarias para a implementagdo destas operagoes.
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CONSELHO FISCAL - A Companhia possuird um Conselho Fiscal, com as atribuicGes
legais, o qual serd composto por 3 (trés) a 5 (cinco) membros, sendo um Presidente,
um Vice-Presidente e demais conselheiros sem denominacdo especifica, eleitos pela
Assembleia Geral, admitida a reeleicdo, com atribuicdes e prazos de mandato previstos
em lei.

O Conselho Fiscal somente sera instalado nos exercicios fiscais em que for convocado
pelos Acionistas, nos termos da lei.

d) em relagdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais:

A Companhia deverd obrigatoriamente ser representada: (i) pela assinatura do Diretor
Presidente, agindo isoladamente; (ii) por assinaturas conjuntas de 02 (dois) Diretores;
(iii) por 01 (um) Diretor em conjunto com 01 (um) Procurador da Companhia; ou (iv)
por 02 (dois Procuradores da Companhia em conjunto, desde que investidos de de
poderes especificos.

A Companhia podera ser representada por apenas 01 (um) membro da Diretoria, ou
ainda por apenas 01 (um) Procurador com poderes especiais, perante reparticées
publicas, sociedades de economia mista, empresas publicas e concessiondrias de
servicos publicos: (i) em atos que ndo acarretem em criacdo de obrigacOes para a
Companhia; (ii) no exercicio do cumprimento de obrigacdes tributdrias, parafiscais e
trabalhistas; e, (iii) na preservacao de seus diretos em processos administrativos.

A representagao ativa e passiva da Companhia em Juizo, para receber citagdao ou
notificacdo, prestar depoimento pessoal ou atos andlogos, caberd ao Diretor
Presidente e, na sua auséncia, a qualquer um dos Diretores.

Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores: (i) representar a Companhia
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, Banco Central do Brasil e demais drgaos
relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais; (ii)representar a
Companhia junto a seus investidores e acionistas; e, (iii) manter atualizado o registro
de Companhia Aberta.

Compete ao Diretor sem designacao especifica auxiliar o Diretor Presidente em todas
as tarefas que este lhes atribuir, exercer as atividades referentes as fungdes que lhes
tenham sido outorgadas pelo Conselho de Administracdo e praticar todos os atos
necessarios ao funcionamento regular da Companhia, desde que autorizados pelo
Conselho de Administracao.

PAGINA: 82 de 238



Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versdo : 1
12. Assembléia e administragao / 12.2 - Regras, politicas e praticas em assembléias

12.2. Descrever as regras, politicas e praticas relativas as assembleias
gerais, indicando:

a. prazos de convocagao;
b. competéncias;

c. enderecos (fisico ou eletronico) nos quais os documentos relativos a
assembléia geral estardo a disposicdao dos acionistas para analise;

d. identificagdo e administracao de conflitos de interesses;

e. solicitacdo de procuracgoes pela administracdo para o exercicio do direito
de voto;

f. formalidades necessarias para aceitacao de instrumentos de procuracgdo
outorgados por acionistas, indicando se o emissor admite procuracodes
outorgadas por acionistas por meio eletronico;

g. manutencdao de foruns e paginas na rede mundial de computadores
destinados a receber e compartilhar comentarios dos acionistas sobre as
pautas das assembléias;

h. transmissdo ao vivo do video e/ou do audio das assembléias;

i. mecanismos destinados a permitir a inclusiao, na ordem do dia, de
propostas formuladas por acionistas

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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12. Assembléia e administracao / 12.3 - Regras, politicas e praticas do CA

12.3 — Regras, politicas e praticas do CA

De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgacdo
destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia € registrada como

Categoria B.
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12. Assembléia e administragao / 12.4 - Clausula compromisséria - resolugao de conflitos

12.4 — Clausula compromissoria — resolucio de conflitos

De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgagéo
destes dados é facultativa, tendo em vista que a Companhia é registrada como

Categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versao : 1

12. Assembléia e administracao / 12.7/8 - Composicao dos comités

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia ndo possui comités. Nao aplicavel.
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12. Assembléia e administracao / 12.9 - Relagoes familiares

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

N&o aplicavel.
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12. Assembléia e administracao / 12.10 - Relagées de subord., prest. servigco ou controle

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

N&o aplicavel.
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12. Assembléia e administragao / 12.11 - Acordos /Seguros de administradores

12.11 Descrever as disposicoes de quaisquer acordos, inclusive apoélices de
seguro, que prevejam o pagamento ou o reembolso de despesas
suportadas pelos administradores, decorrentes da reparaciao de danos
causados a terceiros ou ao emissor, de penalidades impostas por agentes
estatais, ou de acordos com o objetivo de encerrar processos
administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas fungoes.

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados € facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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12. Assembléia e administragcao / 12.12 - Outras inf. relev. - Assemb. e Adm

12.13 — Outras Informacdes Relevantes — Assembleia e Administracio

Nao ha outras informagdes consideradas relevantes pela Companbhia.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.1 - Politica/pratica de remuneragao

13.1. Descrever a politica ou pratica de remuneracdao do conselho de
administracdo, da diretoria estatutaria e nao estatutaria, do conselho
fiscal, dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, de risco,
financeiro e de remuneracao, abordando os seguintes aspectos:

a. Objetivos da politica ou pratica de remuneracéao.
b. Composicao da remuneracao, indicando:

i. Descricao dos elementos da remuneracao e os objetivos de cada
um deles

il. Qual a proporgao de cada elemento na remuneracao total

iii. Metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos
da remuneracgao

iv. Razoes que justifiquem a composicao da remuneracao

c. Principais indicadores de desempenho que sao levados em consideragao
na determinacgao de cada elemento da remuneracgao.

d. Como a remuneracdao é estrutura para refletir a evolugdo dos
indicadores de desempenho.

e. Como a politica ou pratica de remuneracao se alinha aos interesses do
emissor de curto, médio e longo prazo.

f. Existéncia de remuneracao suportada por subsidiarias, controladas ou
controladores diretos ou indiretos.

g. Existéncia de qualquer remuneracao ou beneficio vinculado a ocorréncia.

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados € facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.2 - Remuneragao total por 6rgao

Remuneragao total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2019 - Valores Anuais

Versao : 1

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 3,00 3,00 6,00
N° de membros remunerados 0,00 1,00 1,00
Remuneragao fixa anual
Salario ou pro-labore 0,00 11.976,00 11.976,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00
Participagcdes em comités 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
Descrigao de outras
remuneragoes fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Qutros 0,00 0,00 0,00
Descrigao de outras
remuneragdes variaveis
Po6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessagao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes (incluindo 0,00 0,00 0,00
opgoes)
Observagao Companhia informa que o nimero de | Companhia informa que o

membros dos organismos foi ndmero de membros dos

calculado em conformidade com o organismos foi calculado em

Oficio-Circular/ CVM/SEP/No. conformidade com o Oficio-

02/2016, dado que inclusive é Circular/CVM/SEP/No. 02/2016,

composto por trés membros de dado que inclusive é composto

Diretoria Estatutaria. A remuneragdo |por trés membros de Diretoria

é composta exclusivamente de pr6- |Estatutaria. A remuneragéo é

labore mensal de um salario minimo |composta exclusivamente de

e estdo divulgados na respectiva pro-labore mensal de um salario

demonstracéo de resultado do minimo e est&o divulgados na

periodo somados a alinea de respectiva demonstracédo de

Despesas Gerais e Administrativas, |resultado do periodo somados a

Apenas um diretor possui alinea de Despesas Gerais e

remuneragao, pois esta na categoria |Administrativas, Apenas um

de administrador, os demais diretor possui remuneragao, pois

renunciaram a qualquer tipo de esta na categoria de

remuneracgdo. Na proxima Ata da administrador, os demais

Reunido do Conselho de renunciaram a qualquer tipo de

Administragdo sera corrigida a remuneragdo. Na proxima Ata

informagéo que diz que todos os da Reunido do Conselho de

diretores renunciaram a qualquer tipo | Administragdo seréa corrigida a

de remuneragao. informagao que diz que todos os

diretores renunciaram a
qualquer tipo de remuneragéo.

Total da remuneragao 0,00 11.976,00 11.976,00
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Remuneragao total do Exercicio Social em 31/12/2018 - Valores Anuais

Versao : 1

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 3,00 3,00 6,00
N° de membros remunerados 0,00 1,00 1,00
Remuneragao fixa anual
Salario ou proé-labore 0,00 11.448,00 11.448,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
Descrigao de outras
remuneragdes fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Qutros 0,00 0,00 0,00
Descrigao de outras
remuneragdes variaveis
Po6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacgao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes (incluindo 0,00 0,00 0,00
opgoes)
Observagao Companhia informa que o nimero de | Companhia informa que o

membros dos organismos foi nimero de membros dos

calculado em conformidade com o organismos foi calculado em

Oficio-Circular/ CVM/SEP/No. conformidade com o Oficio-

02/2016, dado que inclusive é Circular/CVM/SEP/No. 02/2016,

composto por trés membros de dado que inclusive é composto

Diretoria Estatutaria. A remuneragdo |por trés membros de Diretoria

é composta exclusivamente de pr6- |Estatutaria. A remuneragéo é

labore mensal de um salario minimo |composta exclusivamente de

e estdo divulgados na respectiva pro-labore mensal de um salario

demonstracéo de resultado do minimo e est&o divulgados na

periodo somados a alinea de respectiva demonstracédo de

Despesas Gerais e Administrativas, |resultado do periodo somados a

Apenas um diretor possui alinea de Despesas Gerais e

remuneragao, pois esta na categoria |Administrativas, Apenas um

de administrador, os demais diretor possui remuneragao, pois

renunciaram a qualquer tipo de esta na categoria de

remuneracgdo. Na proxima Ata da administrador, os demais

Reunido do Conselho de renunciaram a qualquer tipo de

Administragéo sera corrigida a remuneragdo. Na proxima Ata

informagéo que diz que todos os da Reuniao do Conselho de

diretores renunciaram a qualquer tipo | Administragdo seréa corrigida a

de remuneragéo. informagao que diz que todos os

diretores renunciaram a
qualquer tipo de remuneragéo.

Total da remuneragao 0,00 11.448,00 11.448,00
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versao : 1
Remuneragao total do Exercicio Social em 31/12/2017 - Valores Anuais
Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 3,00 3,00 6,00
N° de membros remunerados 0,00 1,00 1,00
Remuneragao fixa anual
Salario ou proé-labore 0,00 11.244,00 11.244,00
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
Descrigao de outras
remuneragdes fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Qutros 0,00 0,00 0,00
Descrigao de outras
remuneragdes variaveis
Po6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacgao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes (incluindo 0,00 0,00 0,00
opgoes)
Observagao Companhia informa que o

nimero de membros dos

organismos foi calculado em

conformidade com o Oficio-

Circular/CVM/SEP/No. 02/2016,

dado que inclusive é composto

por trés membros de Diretoria

Estatutaria. A remuneragéo é

composta exclusivamente de

pro-labore mensal de um salario

minimo e est&o divulgados na

respectiva demonstracédo de

resultado do periodo somados a

alinea de Despesas Gerais e

Administrativas, Apenas um

diretor possui remuneragao, pois

esta na categoria de

administrador, os demais

renunciaram a qualquer tipo de

remuneragdo. Na proxima Ata

da Reunido do Conselho de

Administragdo sera corrigida a

informagao que diz que todos os

diretores renunciaram a

qualquer tipo de remuneragéo.
Total da remuneragao 0,00 11.244,00 11.244,00
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Remuneragao total do Exercicio Social em 31/12/2016 - Valores Anuais

Versao : 1

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 3,00 3,00 6,00
N° de membros remunerados 0,00 1,00 1,00
Remuneragao fixa anual
Salario ou proé-labore 0,00 9.398,40 9.398,40
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 1.161,50 1.161,50
Descrigao de outras Aliquota de 11% de INSS.
remuneragdes fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Qutros 0,00 0,00 0,00
Descrigao de outras
remuneragdes variaveis
Po6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacgao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes (incluindo 0,00 0,00 0,00
opgoes)
Observagao Companhia informa que o nimero de | Companhia informa que o

membros dos organismos foi nimero de membros dos

calculado em conformidade com o organismos foi calculado em

Oficio-Circular/ CVM/SEP/No. conformidade com o Oficio-

02/2016, dado que inclusive é Circular/CVM/SEP/No. 02/2016,

composto por trés membros de dado que inclusive é composto

Diretoria Estatutaria. A remuneragdo |por trés membros de Diretoria

é composta exclusivamente de pr6- |Estatutaria. A remuneragéo é

labore mensal de um salario minimo |composta exclusivamente de

e estdo divulgados na respectiva pro-labore mensal de um salario

demonstracéo de resultado do minimo e est&o divulgados na

periodo somados a alinea de respectiva demonstracédo de

Despesas Gerais e Administrativas, |resultado do periodo somados a

Apenas um diretor possui alinea de Despesas Gerais e

remuneragao, pois esta na categoria |Administrativas, Apenas um

de administrador, os demais diretor possui remuneragao, pois

renunciaram a qualquer tipo de esta na categoria de

remuneracgdo. Na proxima Ata da administrador, os demais

Reunido do Conselho de renunciaram a qualquer tipo de

Administragéo sera corrigida a remuneragdo. Na proxima Ata

informagéo que diz que todos os da Reuniao do Conselho de

diretores renunciaram a qualquer tipo | Administragdo seréa corrigida a

de remuneragéo. informagao que diz que todos os

diretores renunciaram a
qualquer tipo de remuneragéo.

Total da remuneragao 0,00 10.560,00 10.560,00
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13. Remuneragao dos administradores / 13.3 - Remuneragao variavel

De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgacdo destes dados é
facultativa, tendo em vista que a Companhia éregistrada como Categoria B.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.4 - Plano de remuneragao baseado em agoes

13.4 Em relacdao ao plano de remuneracao baseado em agées do conselho
de administracdao e da diretoria estatutaria, em vigor no Gltimo exercicio
social e previsto para o exercicio social corrente, descrever:

a. termos e condigOes gerais;

b. principais objetivos do plano;

c. forma como o plano contribui para esses objetivos;

d. como o plano se insere na politica de remuneracao do emissor;

e. como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a
curto, médio e longo prazo;

f. nUmero maximo de agdes abrangidas;

g. nimero maximo de opgbes a serem outorgadas;

h. condigdes de aquisicdo de acoes ;

i. critérios para fixacao do preco de aquisicao ou exercicio;
j. critérios para fixacdo do prazo de exercicio;

k. forma de liquidagao;

l. restricOes a transferéncia das agoes;

m. critérios e eventos que, quando verificados, ocasionardo a suspensao,
alteracao ou extingcao do plano;

n. efeitos da saida do administrador dos 6rgaos do emissor sobre seus
direitos previstos no plano de remuneraciao baseado em agoes.

De acordo com a Instrucdao da CVM n© 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados ¢é facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.5 - Remuneragao baseada em agodes

13.5 Informar a quantidade de acdes ou cotas direta ou indiretamente
detidas, no Brasil ou no exterior, e outros valores mobiliarios conversiveis
em acoes ou cotas, emitidos pelo emissor, seus controladores diretos ou
indiretos, sociedades controladas ou sob controle comum, por membros do
conselho de administracao, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal,
agrupados por 0rgdo, na data de encerramento do ultimo exercicio social.

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.6 - Opgoes em aberto

13.6. — Op¢odes em aberto
De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgagéo

destes dados é facultativa, tendo em vista que a Companhia é registrada como

Categoria B.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.7 - Opgdes exercidas e agées entregues

13.7. — Opcoes exercidas e acoes entregues

Em relacdo as opgdes exercidas e a¢Ges entregues relativas a remuneracdo baseada em acbes
do conselho de administra¢do e da diretoria estatutdria, nos 3 ultimos exercicios sociais, ndo

ha membros remunerados.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.8 - Precificagao das agoes/opgoes

13.8. — Precificacio das a¢des/opgoes
De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgagéo

destes dados é facultativa, tendo em vista que a Companhia é registrada como

Categoria B.

PAGINA: 104 de 238



Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versédo : 1

13. Remuneragao dos administradores / 13.9 - Participagoes detidas por érgao
13.9. — Participacoes detidas por 6rgao
De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgagéo

destes dados é facultativa, tendo em vista que a Companhia é registrada como

Categoria B.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.10 - Planos de previdéncia

13.10 Em relacao aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos
membros do conselho de administracdo e aos diretores estatutarios,
fornecer as seguintes informacoes em forma de tabela:

a. orgdo
b. nimero de membros
c. nome do plano

d. quantidade de administradores que reiinem as condicdes para se
aposentar

e. condicoes para se aposentar antecipadamente

f. valor atualizado das contribuicées acumuladas no plano de previdéncia
até o encerramento do ltimo exercicio social, descontada a parcela
relativa a contribuicoes feitas diretamente pelos administradores

g. valor total acumulado das contribuicées realizadas durante o ultimo
exercicio social, descontada a parcela relativa a contribuicoes feitas
diretamente pelos administradores

h. se ha a possibilidade de resgate antecipado e quais as condicoes

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados € facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.12 - Mecanismos remuneragao/indenizagao

13.12. — Mecanismos remunerac¢ao/indenizacio

De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgagéo
destes dados é facultativa, tendo em vista que a Companhia é registrada como

Categoria B.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.13 - Percentual partes relacionadas na rem.

Exercicio Exercicio Exercicio
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Diretoria 100% 100% 100%
Conselho de Administragao 0% 0% 0%
Conselho Fiscal 0% 0% 0%
Total 100% 100% 100%

Apenas o diretor que estd na categoria de administrador recebe remuneracdo reconhecida no resultado da Companhia.
Os membros do Conselho de Administracdao e Conselho Fiscal renunciaram a qualquer tipo de remuneracao.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.14 - Remuneragao - outras fungoes

13.14 Em relacdao aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores
reconhecidos no resultado do emissor como remuneracao de membros do
conselho de administracao, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal,
agrupados por 6rgdo, por qualquer razdo que nao a funcdao que ocupam,
como por exemplo, comissdes e servicos de consultoria ou assessoria
prestados.

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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.. Conselho de Diretoria Conselho
Exercicio de 2018 Administragao | Estatutaria Fiscal Total
. . RS RS RS RS
Controladores Diretos e Indiretos i 24.910 i 24.210
Controladas do Emissor RS_ RS_ RS_ R$-
Sociedades sob controle comum RS_ RS_ RS_ R$-
.. Conselho de Diretoria Conselho
Exercicio de 2017 Administragao | Estatutaria Fiscal Total
. . RS RS RS RS
Controladores Diretos e Indiretos i 67464 i 67.464
Controladas do Emissor RS_ RS_ RS_ R$-
Sociedades sob controle comum RS_ RS_ RS_ R$-
.. Conselho de Diretoria Conselho
Exercicio de 2016 Administragao | Estatutaria Fiscal Total
. . RS RS RS RS
Controladores Diretos e Indiretos i 63.360 i 63.360
Controladas do Emissor RS: RS: R$: R$_
RS RS RS RS

Sociedades sob controle comum

Versao : 1

13. Remuneragao dos administradores / 13.15 - Rem. reconhecida - controlador/controlada
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versao : 1

13. Remuneragao dos administradores / 13.16 - Outras inf. relev. - Remuneragao

A Companbhia realiza pagamentos de pré-labore apenas para o diretor presidente pelo valor correspondente a um saladrio minim
para o exercicio de 2018, 2017 e 2016, o Conselho de Administracdo dispensou qualquer remuneracao.

Em relacdo a remuneragdo prevista para o exercicio social corrente de 2018, 2017 e 2016, efetuamos mensalmente pagamento d
pro-labore ao Diretor Presidente desta companhia, pelo valor correspondente a um salario minimo, qualquer outro tipo d

remuneracdo decorrente das fun¢des que exerce na Companhia, é inexistente. O Conselho de Administracdo manteve sua decisa
de dispensar qualquer remuneracao.
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14. Recursos humanos / 14.1 - Descri¢ao dos recursos humanos

14.1 Descrever os recursos humanos do emissor, fornecendo as seguintes
informacoes

a. nimero de empregados (total, por grupos com base na atividade
desempenhada e por localizacdao geografica)

b. nimero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade
desempenhada e por localizacao geografica)

c. indice de rotatividade

d. exposicao do emissor a passivos e contingéncias trabalhistas

De acordo com a Instrucdao da CVM n© 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgagdo destes dados ¢é facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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14. Recursos humanos / 14.2 - Alteragées relevantes-Rec. humanos

14.2. Comentar qualquer alteracdao relevante ocorrida com relagiao aos
numeros divulgados no item 14.1. acima

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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14. Recursos humanos / 14.3 - Politica remuneragao dos empregados

14.3 Descrever as politicas de remuneracdao dos empregados do emissor,
informando:

a. politica de salarios e remuneracao variavel
b. politica de beneficios

c. caracteristicas dos planos de remuneracdo baseados em acdes dos
empregados nao-administradores, identificando:

i. grupos de beneficiarios
ii. condigbes para exercicio
iii. precos de exercicio

iv. prazos de exercicio

v. quantidade de agoes comprometidas pelo plano

De acordo com a Instrucdao da CVM n© 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados ¢é facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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14. Recursos humanos / 14.4 - Relagoes emissor / sindicatos

14.4 Descrever as relacoes entre o emissor e sindicatos

De acordo com a Instrucdao da CVM n© 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgagdo destes dados ¢é facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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14. Recursos humanos / 14.5 - Outras informagoes relevantes - Recursos humanos

14.5 — Outras informacdes relevantes

Nao hé outras informagdes que a Companhia julgue relevantes, além das prestadas nos

itens anteriores.
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.

15. Controle e grupo econémico / 15.3 - Distribuigao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 13/07/2016
ultima alteragao

Quantidade acionistas pessoa fisica 1
Quantidade acionistas pessoa juridica 1
Quantidade investidores institucionais 0

Acdes em Circulagao

Versao : 1

Acbes em circulagdo correspondente a todas agbes do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢gées mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias ! 0,000%
Quantidade preferenciais T 6 _______ -!_ ______ 0 ,_O&)"/_o ______
Total 0 : 0,000%
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versao : 1

15. Controle e grupo econémico / 15.5 - Acordo de Acionistas

15.5 Com relagdao a qualquer acordo de acionistas arquivado na sede do
emissor ou do qual o controlador seja parte, regulando o exercicio do
direito de voto ou a transferéncia de acoes de emissao do emissor, indicar:

a. partes
b. data de celebracao
c. prazo de vigéncia

d. descricdao das clausulas relativas ao exercicio do direito de voto e do
poder de controle

e. descricao das clausulas relativas a indicacdo de administradores

f. descricao das clausulas relativas a transferéncia de agcoes e a preferéncia
para adquiri-las

g. descricao das clausulas que restrinjam ou vinculem o direito de voto de
membros do conselho de administracao

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados € facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versao : 1

15. Controle e grupo econémico / 15.6 - Alteragoes rel. particip. - controle e Adm

15.6 Indicar alteracdes relevantes nas participacoes dos membros do
grupo de controle e administradores do emissor.

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados € facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versao : 1

15. Controle e grupo econémico / 15.7 - Principais operag¢des societarias

15.7 Principais operagdes societarias

A Companbhia foi constituida em 02 de janeiro de 2012 sob a denominagao de Gaia
Florestal Securitizadora S.A. com capital social de RS 1.000,00 (um mil reais).

Em 06 de junho de 2012 a Companhia aumentou seu capital no montante de RS
99.000,00 (noventa e nove mil reais) por meio da emissao de 99.000 (noventa e nove
mil) a¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$1,00
(um real) cada, em tudo idénticas aquelas ja existentes as quais foram subscritas e
integralizadas pela Nova Atlantis Participa¢des Ltda.

Em 30 de abril de 2013 a Companhia teve a sua denominacdo alterada para Gaia Agro
Securitizadora S.A.

Em 04 de setembro de 2013, a entdo acionista controladora da Companhia, Nova
Atlantis Participacdes Ltda. (“Nova Atlantis”), detentora de 99.999 (noventa e nove
mil, novecentas e noventa e nove) ac¢Ges ordindrias emitidas pela Companhia,
equivalentes a 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por
cento), passou a titularidade de suas acGes para uma sociedade por ela controlada e
integrante do Grupo Gaia, denominada Gaia Agro Assessoria Financeira Ltda. (“Gaia
Agro”), a valor contdbil das mesmas. Como consequéncia desta reorganizagao
societdria, o controle acionario direto da Companhia passou a ser detido pela Gaia
Agro, permanecendo o controle sob a Nova Atlantis de forma indireta, por intermédio
da Gaia Agro.

Em 30 de abril de 2014, a Companhia emitiu 345.182 (trezentos e quarenta e cinco mil,
cento e oitenta e duas agdes) a¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal, ao
preco de emissdo de R$1,00 (um real) cada, em tudo idénticas aquelas ja existentes, as
guais foram subscritas e integralizadas na mesma data pelos acionistas Gaia Agro
Assessoria Financeira Ltda. e Jodao Paulo dos Santos Pacifico.

Em 30 de abril de 2015, a Companhia emitiu 44.962 (quarenta e quatro mil,
novecentas e sessenta e duas) a¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao
preco de emissdo de R$1,00 (um real) cada, em tudo idénticas aquelas ja existentes, as
guais foram subscritas e integralizadas na mesma data pelos acionistas Gaia Agro
Assessoria Financeira Ltda. e Jodao Paulo dos Santos Pacifico.

Em 13 de julho de 2016, em Assembleia Geral Extraordindria, foi realizado o aumento
do capital social da Companhia no valor de R$100.000,00 (cem mil reais), passando
este, portanto, de R$490.148,00 para R$590.148,00, mediante a emissdo de 100.00
acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo de RS1,00
cada, em tudo idénticas aquelas ja existentes. Referido aumento de capital foi
integralizado na mesma data da Assembleia, renunciando os demais acionistas ao
direito de preferéncia de subscricdo das ag¢des.
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.

15. Controle e grupo econémico / 15.7 - Principais operag¢des societarias

Em 29 de dezembro de 2016, em Assembleia Geral Extraordinaria, cujo registro
perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (JUCESP) foi liberado por referido
orgao em 08 de margo de 2017, foi realizado o aumento do capital social da
Companhia no valor de R$200.000,00 (duzentos mil reais), passando este, portanto, de
R$590.148,00 para R$790.148,00, mediante a emissdo de 200.00 ac¢des ordinarias
nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$1,00 cada, em tudo
idénticas aquelas ja existentes.

Referido aumento de capital foi integralizado na mesma data da Assembleia,
renunciando os demais acionistas ao direito de preferéncia de subscrigdo das agdes.

E, em 24 de abril de 2017, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi realizado o
aumento do capital social da Companhia no valor de R$100.000,00 (cem mil reais),
passando este, portanto, de R$790.148,00 para R$890.148,00, mediante a emissdo de
100.00 agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo de
R$1,00 cada, em tudo idénticas aquelas ja existentes. Referido aumento de capital foi
integralizado na mesma data da Assembleia, renunciando os demais acionistas ao
direito de preferéncia de subscricdo das ac¢oes.

Versao : 1

A partir de
Inicial 04/09/2013 A partir de 30/04/2014 A partir de 30/04/2015
N2 de ON | % Capital Ne de % Capital N2 de ON % Capital N2 de ON %
Social ON Social Social Capital
Detentor Social
Jodo Paulo dos Santos Pacifico 1 0,001% 1 0,001% 3 0,001% 3 0,001%
Nova Atlantis Participagoes Ltda. 99.999 99,999% 0 0% 0 0% 0 0%
Gaia Agro Assessoria Financeira Ltda. 0 0% 99.999 99,999% 445,183 99,999% 490.145 99,999
%
Total 100.00 100% 100.00 100% 445.186 100% 490.148 100%

Continuagao:

A partir de 29/12/2016
A partir de 13/07/2016 (JUCESP em 08/03/17) A partir de 24/04/2017
N2 de ON | % Capital Social | N2 de ON % Capital Social N2 de ON | % Capital Social
Detentor

Jodo Paulo dos Santos Pacifico 1 0,00014% 3 0,00038% 3 0,000337%
Nova Atlantis Participagdes Ltda. 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Gaia Agro Assessoria Financeira Ltda. | 699.011 99,99986% 790.145 99,99962% 890.145 99,99966%
Total 699.012 100% 790.148 100% 890.148 100%
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versédo : 1

15. Controle e grupo econémico / 15.8 - Outras informagodes relevantes - Controle e grupo

econdémico
15.8 — Outras informacdes relevantes

Nao hé outras informagdes que a Companhia julgue relevantes, além das prestadas nos

itens anteriores.
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versao : 1

16. Transagoes partes relacionadas / 16.1 - Regras, politicas e praticas - Part. Rel.

16.1 Descrever as regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizagdo de transa¢cdes com partes relacionadas, conforme
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

A Companhia informa que ha o compartilhamento de contratos de prestacdo de servigos relativos a estruturagdo, emissdo e gestdo dos certificados
de recebiveis imobilidrios que sdo firmados e representados, conjuntamente, pela Companhia e sua controladora Gaia Agro Assessoria Financeira
Ltda., cujas receitas de prestagdo de servicos e os seus respectivos custos sdo reconhecidos na Companhia ou em sua controladora. Tais informagdes
foram mencionadas na nota explicativa n°1 as Demonstragdes Financeiras findas em 31 de dezembro 2015, e para conhecimento, celebrou-se o
contrato entre partes para reconhecer através de método qualitativo e/ou quantitativo os valores compartilhados, sejam eles de custos/despesas e
receitas pela prestagdo de servigo, que passou a vigorar no ultimo exercicio de 2016.

PAGINA: 132 de 238



8€¢ 9P €€l 'YNIOYd

V/N oe5ulIxa no oes1osay
.................................................................................................................... WN  sombes e enueien
.................................................................................................... SYSYINQSYSIAS3A . oweauodoluo

VAVNOIOV13d 314vd 10SSIWd 0 Wod oedejay
_..Qoogoo'e | OWN ... SASINE T 00000z swozrine L. V.S VHOQVZILI|MNOIS VIVO.
Jeoyoadsy
T epenea 10SSILB Op [EMENU0D OEBISOd
................................................................................................................................... oedesado e ered opzes o ezameN
.................................................................................................................... WN  oedupxeno oespsey
.................................................................................................................... WN  sombeseepuemes
.................................................................................................. sepeymieduog sesedseg  ojenuod ojeldo
......................................................................................................... epeuopeiey Sled  10SSIwe o wod ogbejey
_..Doooooo o OWN ... YN 000 .. 000 ... vosayyl | SI0Zel/lE | WALl VHIFONVNIS YINOSSISSY O3SVIVO
Jesyyioadsy
T penea 10SS1LB Op [enENu0D OE3iSod
................................................................................................................................... ogdesado e ered opzes o ezameN
.................................................................................................................... WN oesupxeno oespsey
.................................................................................................................... WN " sombesoepuemes
T s ep oy olenuoo ojelao
......................................................................................................... epeuopeRy Sled  10Ssiwe o wod ogdejey
000000°0 OYN sossW ¢ 00°0 00°0 00°000'6¢ 9L0g/cL/Le  VALT VHIIONVYNIH YVIHOSSISSY O3SVIVO
sope.qod epIAIp 9p
soJn[ odi} o13no no oedesuel)
op exe] ownsaidwg oedeung ajuejuop 9jua)sixa opjes OPIAJOAUD dJUBUOIN ejeq epeuoloejal ajed

sepeuoloe|al sajied wod saodesuel] - Z'9| / sepeuoloe|al sajied saodesueu] ‘9|

| - OBSIS/A V'S VHOAVZILIINO3S OLOVdINI VIVO - 610¢ - BlOUR.8i8Y 8p ougnwio4



8€¢ 9P €l 'VNIOYd

epe|oiuo) JOSSIWa 0 WOod oedejay

_..Qooooo'o | OWN ... S IN 000009 _llozieoie BPIT BAI30UBULS BLOSSOSSY 0IDY BIED

Jeoyoadsy

T epenea 10SSILB Op [EMENU0D OEBISOd

................................................................................................................................... oedesado e ered opzes o ezameN

..................................................................................................................... eu  ogdunxe noogspsey

..................................................................................................................... eu  sombos o enueies

e osng ep ot olenuo ojldo

................................................................................................................ epebloo  iossuwe o woo ogdejey

...0000000 oW SOWE O e O 000006 £102/90/0F _ VAL VRIZONVNI4 VIMOSSISSY O3SVIVO

Jesyyioadsy

.................................................................................................................. 0pely  iossiwe op [enenuod ogdisod

................................................................................................................................... ogdesado e ered opzes o ezameN

.................................................................................................................... WN  oesupxeno oespsey

.................................................................................................................... WN " sombesoepuemes

.................................................................................................... SVSHINGSYSIISIA_ ... Oie4uodoildo

VAVNOIJV13d 314vd 10SSIWd 0 Wod oedejay

_..Qooooo'e | OWN ... SASINY ) N 000 ... 00000  9KOZiMlE | .. ..... V.S VHOQVZILIMNOIS VIVO.

Jeoyoadsy

T epenea 10SSILS Op [EMENU0D OEBISOd

................................................................................................................................... oedesado e ered opzes o ezameN

sope.qod epIAIp 9p

soJn[ odi} o13no no oedesuel)

op exe] ownsaidwg oedeung ajuejuop 9jua)sixa opjes OPIAJOAUD dJUBUOIN ejeq epeuoloejal ajed

sepeuoloe|al sajied wod saodesuel] - Z'9| / sepeuoloe|al sajied saodesueu] ‘9|

| - OBSIS/A V'S VHOAVZILIINO3S OLOVdINI VIVO - 610¢ - BlOUR.8i8Y 8p ougnwio4



8€¢ 9P G€| 'VNIOYd

Jeoyoadsy
T epenea 10SSILB Op [EMENU0D OEBISOd
.......................................................................................................... sosmepopiey  ogbesedo e eied ogzes o ezoimeN
..................................................................................................................... wu  oedupxe no oespsey
.................................................................................................................... WN  sombeseepuemes
........................................................................................................ sesionpsesedsea  ojenuos ojpldo
................................................................................................................ epebloo  iossuwe o woo ogdejey
_..0o0000'0  OWN._ .. N ] IN L 000 ... 00°000°0v _ _8I0z/ek/lE  VAL1 VHIFONVNIA VIHOSSISSY OISVIVO
Jeoyoadsy
T epenea 10SS1We Op [ENEU OESISOd
................................................................................................................................... og5esado e eied ogze o ezaimeN
.................................................................................................................... WN  oedunxe no ogsiosey
..................................................................................................................... eN  soubeseegueres
...................................................................................................... SOISNO3A0MELYY ... Owesuod oldo
vavolioo JOSSIWd 0 Wod oede|ay
_..Qooooo'e | OWN ... SASINE T 000007v2 Zb0ziehlE VALl VHIZONVNIA YIHOSSISSY O3SVIVO
Jeoyoadsy
T epenea 10SSILS Op [EMENU0D OEBISOd
................................................................................................................................... oedesado e ered oezes o ezameN
.................................................................................................................... WN  oebupxeno oespsey
.................................................................................................................... WN  sombeseepuemes
e osng ep oy olenuo ojldo
sopeiqod BPIAIP 3p
soJn[ odi} o13no no oedesuel)
op exe] ownsaidw3 oeSeing ajuejuop ajua)sixa opjes OPIAJOAUS dJUBUOIN ejeq epeuoloejal aped

sepeuoloe|al sajied wod saodesuel] - Z'9| / sepeuoloe|al sajied saodesueu] ‘9|

| - OBSIS/A V'S VHOAVZILIINO3S OLOVdINI VIVO - 610¢ - BlOUR.8i8Y 8p ougnwio4



8€¢ 9P 9€| 'VNIOYd

Jesyyioadsy

Jopaln JOSSIWa Op |enjeljuod oedisod

seslJoAlp sesadsa oedeisado e eied oezel a ezainjeN

e/u oejuilxa no oes|osay

v/u soinbas 9 enjueien

seslJaAlp sesadsaq ojes3uod 033lqo

epebijo) 10SSIWd 0 Wod okde|ay

0000000 OVYN s9saW ¢ V/N 0 00°000°S 8L0¢/cL/LE V'S YHOAVZILIdNO3S VIVO
sopeiqod BpIAIp 3p

soJn[ odi} o13no no oedesuel)
op exe] owpsaidwz oedeing ajuejuUO 9)Jud)SsIXa opjes OPIA|OAUD 3juBUO ejeq epeuoioe|al aued

sepeuoloe|al sajied wod saodesuel] - Z'9| / sepeuoloe|al sajied saodesueu] ‘9|

| - OBSIS/A V'S VHOAVZILIINO3S OLOVdINI VIVO - 610¢ - BlOUR.8i8Y 8p ougnwio4



Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versao : 1

16. Transagoes partes relacionadas / 16.3 - Tratamento de conflitos/Comutatividade

16.3. Em relagdo a cada uma das transagdes ou conjunto de transa¢cdes mencionados no item 16.2 acima ocorridas no
ultimo exercicio social:

(a) identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses;

Quando ha transacbes entre as partes relacionadas estas sdo celebradas sempre considerando o curso habitual das
atividades das partes e as condi¢Ges equanimes de mercado, celebrando contrato de prestagdo de servico entre ambas
para ndo caracterizar conflito de interesse.

(b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condigGes pactuadas ou o pagamento compensatorio adequado

As condicOes respeitardo as definicdes do contrato de prestacdao de servico celebrado entre as partes para manter a
equidade do objeto social e relagdo sem conflito de interesse.
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16. Transagoes partes relacionadas / 16.4 - Outras informagodes relevantes - Transagoes

com partes relacionadas

A Companhia ndo possui outras informacgdes acerca das partes relacionadas a serem divulgadas para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017.
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Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versao : 1

17. Capital social / 17.3 - Desdobramento, grupamento e bonificagao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

N&o aplicavel.
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17. Capital social / 17.4 - Redugao do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

N&o aplicavel.
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17. Capital social / 17.5 - Outras inf. relevantes-Capital social

17.5 Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes.

Ndo ha outras informacbes consideradas relevantes pela Companhia.
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Versao : 1
18. Valores mobiliarios / 18.1 - Direitos das a¢odes
Espécie de agdes ou CDA
Tag along 0,000000
Resgatavel Nao
Hipoteses de resgate e formula
de calculo do valor de resgate
Outras caracteristicas Este ltem deixa de ser apresentado pelo fato de se referir a campos facultativos para o emissor
relevantes registrado na categoria “B”, conforme ICVM 480, ndo havendo comentarios especificos a serem

apresentados.
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18. Valores mobiliarios / 18.2 - Regras estatutarias que limitem direito de voto

18.2. Descrever, se existirem, as regras estatutarias que limitem o direito
de voto de acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta
publica

De acordo com a Instrucdao da CVM n© 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados ¢é facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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18. Valores mobiliarios / 18.3 - Suspensao de direitos patrim./politicos

18.3. Descrever excecoes e clausulas suspensivas relativas a direitos
patrimoniais ou politicos previstos no estatuto.

De acordo com a Instrucdao da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a
divulgacdo destes dados ¢ facultativa, tendo em vista que a Companhia é
registrada como Categoria B.
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Versao : 1

18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢do a circulagédo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢ao a circulagao
Conversibilidade

Possibilidade resgate

CRA 182 Emissdo 12 Série

12/09/2016
04/10/2023
50

50.000.000,00

49.616.147,69

Nao

Nao

Sim

Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado: 5.1.14.1 Os CRA poder&o ser
amortizados extraordinariamente, de forma parcial, ou resgatados antecipadamento, de
forma total (n&o sendo permitido resgate antecipado parcial), nas seguintes hipoteses:
a) recebimento pela Emissora, na conta da Emissao, de valores correspondentes ao
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA; b) recebimento pela
Emissora, na conta da Emisséo, de valores eventualmente recuperados em decorréncia
de cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Credit6rios do Agronegécio CRA que
tenham sido inadimplidos; ¢) recebimento pela Emissora, de quaisquer valores
eventualmente auferidos em razao de investimentos em Outros Ativos, todos

depositados na conta da Emissao; e d) recebimento, pela Emissora, na conta da
Emisséao, de quaisquer outros valores referentes a Emisséo.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade an6nima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Av. das Américas, n.O 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91,

CRA 192 Emissdo 12 Série

28/09/2016
29/09/2023
30

30.000.000,00

29.143.125,01
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Versao : 1

18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Hipoétese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢do a circulagido
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Resqate Antecipado: 7.1 A Devedora podera notificar por escrito & Emissora informando
que deseja reatizar o pagamento antecipado deste CDCA ("Pagamento Antecipado"),
condicionado a oferta de resgate antecipado dos CRA, informando o vator do
Pagamento Antecipado, que devera ser reatizado em.iO (dez) Dias Uteis contados de
referida notificagdo, sendo que em até 2 (dois) Dias Uteis a Emissora fara o pagamento
referente ao CRA. A apresentacg&o de proposta de Pagamento Antecipado, nos termos
previstos no Termo de Securitizagéo, podera ser reatizada pela Devedora a partir da
Data de Integralizacdo, a qualquer momento durante a vigéncia do CDCA. 7.2 O
pagamento antecipado parcial do CDCA resultara na amortizagédo extraordinaria
computsoria dos CRA e o pagamento antecipado total do CDCA resuttara no resgate
antecipado dos CRA. A ocorréncia de qualquer evento que resutte na incidéncia da
Mutta Indenizatoria, conforme definida no Contrato de Cessao, ensejara também o
resgate antecipado computsério dos CRA.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade an6nima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Av. das Américas, n.O 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91,

CRA 232 Emissdo 12 Série

12/06/2017
22/06/2020
50.000

50.000.000,00

37.563.193,87

Nao

Nao

Sim

Havera o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA na ocorréncia de declaragéo de
Evento de Vencimento Antecipado da Debénture, nos termos do item 4.L2. da Escritura
de Emissao, ou de resgate antecipado da Debénture, nos termos do item 4.2.8. da
Escritura de Emisséo.

7.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico da
Debénture, conforme indicado no item 5.1.3 da Escritura de Emissdo, a Emissora
devera convocar uma Assembleia Geral de Ttulares dos CRA para que seja deliberada
a orientagdo da manifestagdo do Debenturista em relacéo a tais eventos. Caso os
ntulares de CRA representando 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagédo na Assembleia Geral votem por orientar a Emissora a manifestar-se pelo ndo
vencimento antecipado da Debénture, a Emissora devera assim manifestar-se, sendo
cefto que, em caso de néo instalacdo da Assembleia Geral ou ndo manifestagéo dos

Titulares de CRA deverao ser obseruados os procedimentos previstos na Clausula XI|
do Termo de Securitizagéo.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada empresaria, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, Rua Ferreira de Araujo, 221, 9° andar,
conjunto 93, Pinheiros, CEP 05.428-000
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18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢do a circulagédo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢do a circulagido

Descrigao da restrigao

Conversibilidade

CRA 172 Emissédo 22 Série

23/03/2017
23/09/2020
15.830

15.830.000,00

16.357.183,32

Nao

Nao

Sim

Os CRA poderéo ser amortizados extraordinariamente, de forma parcial (“Amortizacdo
Extraordinaria”), ou resgatados antecipadamente, de forma total (ndo

sendo permitido resgate antecipado parcial) (‘“Resgate Antecipado”), nas seguintes
hipéteses, observada a Ordem de Pagamentos: (i) ndo utilizagéo, pela Emissora, até a
Data Limite de Aquisi¢édo de Direitos Creditérios do Agronegécio Adicionais, dos
recursos depositados na Conta Centralizadora e/ou aplicados em Aplicagbes
Financeiras na aquisi¢do de Direitos Creditérios do Agronegécio Adicionais; (ii)
verificagdo de qualquer dos seguintes eventos: (a) caso o Contrato de Cessao seja, por
qualquer motivo, resilido ou caso a Cedente interrompa a cess&o de Direitos Creditérios
do Agronegoécio Adicionais; e (b) se aplicavel, a hipétese de Amortizagdo Extraordinaria
de CRA Subordinados prevista neste Termo de Securitizagao; (iii) ocorréncia de
quaisquer pagamentos de indenizagéo pela Seguradora, nos termos da Apdlice de
Seguro; ou (iv) caso o montante de Aplicagdes Financeiras realizadas em uma mesma

Instituicdo Autorizada ultrapasse o limite de 15% (quinze por cento) do Patriménio
Separado.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira autorizada pelo BACEN, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46

CRA 12 Emisséo 42 Série

20/02/2014
20/02/2019
4

5.300.000,00

587.247,19
Sim

Por se tratar de uma oferta no ambito da Instrugdo CVM 476, o valor minimo de

investimento é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo que o CRA somente
podera ser negociado nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢do pelo investidor.

Nao

PAGINA: 149 de 238



Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.

Versao : 1

18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restrigao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade

Sim

Os CRA serdo amortizados extraordinariamente nas hipéteses de amortizagéo
antecipada das CPR, devendo a Emissora promover a amortizagdo extraordinaria dos
CRA pelo seu saldo devedor, acrescidos da Remuneragéo devida e nao paga de forma
parcial ou total, de acordo com a formula prevista na Clausula 4.1.11 do Termo de
Securitizacao, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do valor nominal dos
CRA. Caso a amortizagao extraordinaria seja superior a 98% (noventa e oito por cento)
do saldo do valor nominal dos CRA, os CRA deveréo ser resgatados antecipadamente
por meio dos procedimentos da CETIP.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

Agente Fiduciario: SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n°® 717, 6° e 10° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 50.657.675/0001-86.

CRA 42 Emisséao 12 Série

19/11/2013
25/04/2019
400

120.000.000,00

10.902.134,52

Nao

Nao

Sim

A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Nardini, a partir do 3° (terceiro) ano
(inclusive), a contar da Data da Integralizagao e até a Data de Vencimento, oferta
irrevogavel de resgate antecipado dos CRA em Circulagdo, sendo assegurada a seus
titulares igualdade de condigbes para aceitar a oferta. A Emissora devera realizar o
Resgate Antecipado de todos os titulares de CRA em Circulagado que manifestaram sua
aceitagao a Oferta de Resgate Antecipado na data indicada no Edital de Resgate
Antecipado. O valor a ser pago aos titulares de CRA em Circulagdo em decorréncia do
Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal, ou ao saldo do Valor Nominal,
se for o caso, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a Data da

Integralizacéo, ou do ultimo pagamento, conforme o caso, até a data do Resgate
Antecipado, acrescido de um prémio sobre o valor objeto do Resgate Antecipado.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

Agente Fiduciario: SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, localizada na Rua Dr. Renato
Paes de Barros, 717, 6° e 10° andares, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
50.657.675/0001-86.

CRA 52 Emissao 12 Série

08/01/2014
08/01/2019
70
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Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restrigao

Conversibilidade

Possibilidade resgate

70.000.000,00

117.187.598,50
Sim

Por se tratar de uma oferta no ambito da Instrugdo CVM 476, o valor minimo de
investimento é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo que o CRA somente
podera ser negociado nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor.

Nao

Sim

Na hipotese de (i) antecipagédo do pagamento dos Créditos pela Devedora, a qualquer
titulo; ou (ii) ocorréncia de quaisquer dos eventos de Vencimento Antecipado
estipulados na Clausula 2.21 do Termo de Securitizagédo; a Emissora utilizara os
recursos decorrentes desses eventos para a Amortizagéo Extraordinaria dos CRA.
Referida antecipacgéo total ou parcial podera ser realizada a qualquer momento, desde
que comunicado por escrito pela Devedora a Emissora com antecedéncia de 3 (trés)
Dias Uteis em relagdo a data de pagamento da Amortizagdo Extraordinaria.

Quando da amortizagdo dos CRA de forma parcial, esta devera ser realizada de forma
proporcional e alcancar a todos os CRA em circulagéo para fins de apuragao de
quoérum, assegurado tratamento equitativo para todos os Titulares dos CRA.

Na hipotese de Amortizagao Extraordinaria parcial dos CRA, a Emissora elaborara e
disponibilizard ao Agente Fiduciario a nova Tabela de Pagamentos e langara na CETIP
os valores dos pagamentos dos CRA, recalculando, se necessario, 0 nimero e 0s
percentuais de amortizagdo das parcelas futuras, na mesma conformidade das
alteragdes que tiverem sido promovidas no cronograma de amortizagdo dos Créditos
utilizados como lastro da Emisséo, desde que seja sempre respeitado, em qualquer
hipétese, o valor do saldo devedor dos CRA objeto da Amortizagéo Extraordinaria.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

Agente Fiduciario: SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicdo
devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717,
6° e 10° andares, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86.

CRA 12 Emissao 32 Série

20/02/2014
20/02/2019
25

26.200.000,00

2.903.313,33
Sim

Por se tratar de uma oferta no ambito da Instrugdo CVM 476, o valor minimo de
investimento é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo que o CRA somente
podera ser negociado nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor.

Nao
Sim
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Hipoétese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagdo do valor
mobiliario
Data de emissao

Data de vencimento

Os CRA serédo amortizados extraordinariamente nas hip6teses de amortizagéo
antecipada das CPR, devendo a Emissora promover a amortizacdo extraordinaria dos
CRA pelo seu saldo devedor, acrescidos da Remuneragéo devida e nao paga de forma
parcial ou total, de acordo com a formula prevista na Clausula 4.1.11 do Termo de
Securitizagao, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do valor nominal dos
CRA. Caso a amortizagao extraordinaria seja superior a 98% (noventa e oito por cento)
do saldo do valor nominal dos CRA, os CRA deverao ser resgatados antecipadamente
por meio dos procedimentos da CETIP.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

Agente Fiduciario: SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n°® 717, 6° e 10° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 50.657.675/0001-86.

CRA 162 Emissé&o 12 Série

24/03/2016
20/10/2021
500

50.000.000,00

30.628.109,40
Sim

Por se tratar de uma oferta no ambito da Instrugdo CVM 476, o valor minimo de
investimento é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo que o CRA somente
podera ser negociado nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor.

Nao

Sim

A Devedora podera, a qualquer momento, a partir da Data de Emisséo, notificar a
Emissora por escrito, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, informando que
deseja realizar a liquidag&o antecipada, total ou parcial da CPR-F informando, a critério
da Devedora, o valor do Pagamento Antecipado que ndo podera ser inferior a (i) R
$5.000.000,00 ou (ii) ao saldo devedor da CPR-F, se este for menor do que R
$5.000.000,00.A liquidagao antecipada parcial da CPR-F resultara na amortizagao
extraordinaria compulséria dos CRA e a liquidagédo antecipada total resultara no resgate
antecipado dos CRA. A ocorréncia de qualquer evento que resulte na incidéncia da

Multa indenizatéria, conforme definida no Contrato de Cesséo, ensejara também o
resgate antecipado compulsério dos CRA.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada empresaria, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, Rua Ferreira de Araujo, 221, 9° andar,
conjunto 93, Pinheiros, CEP 05.428-000

CRA 72 Emisséao 12 Série

04/12/2015
15/04/2020
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Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restrigao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢do a circulagédo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagao do valor
mobiliario

67.321
67.321.000,00

27.755.991,95

Nao

Nao

Sim

Sera considerado um Evento de Resgate Antecipado Obrigatério a declaracdo de
vencimento antecipado do CDCA, nos termos do item 6.1 do CDCA. O resgate
antecipado obrigatério sera realizado por meio do pagamento do saldo devedor dos

CRA em circulagdo, posicionado na data do efetivo resgate antecipado, conforme o
caso, acrescidos da remuneracao e eventuais encargos moratorios devidos.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717,
60 e 100 andares, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.o 50.657.675/0001-86.

CRA 10? Emissé&o 12 Série

01/10/2014
18/12/2014
573.013

573.013.000,00

574.001.258,32

Nao

Nao

Sim

A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Devedora, nos termos da Clausula 10
das CPR-F, a partir da Data de Emissao e até a Data de Vencimento Final, oferta
irrevogavel de resgate antecipado dos CRA, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a
cada trimestre, sendo assegurada a seus titulares igualdade de condi¢des para aceitar a
oferta ("Oferta de Resgate Antecipado” e "Resgate Antecipado”, respectivamente). O
valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, se for o

caso, acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissao, ou do ultimo pagamento, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade

andnima, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0 36.113.876/0001-91, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13,
grupo 205,

CRA 102 Emissédo 22 Série
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Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restrigao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagido do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

01/10/2014
17/12/2021
101.987

101.987.000,00

130.603.811,28

Nao

Nao

Sim

A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Devedora, nos termos da Clausula 10
das CPR-F, a partir da Data de Emissao e até a Data de Vencimento Final, oferta
irrevogavel de resgate antecipado dos CRA, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a
cada trimestre, sendo assegurada a seus titulares igualdade de condi¢des para aceitar a
oferta ("Oferta de Resgate Antecipado” e "Resgate Antecipado”, respectivamente). O
valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, se for o

caso, acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissao, ou do ultimo pagamento, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade

andnima, inscrita no CNPJ/MF sob o n.o 36.113.876/0001-91, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13,
grupo 205,

CRA 132 Emissdo 12 Série

22/12/2014
24/06/2024
600

300.000.000,00

455.014.656,00
Sim

Por se tratar de uma oferta no ambito da Instrugdo CVM 476, o valor minimo de
investimento é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo que o CRA somente
podera ser negociado nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor.

Nao

Nao

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade an6nima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Av. das Américas, n.O 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91,
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Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢ao a circulagao

Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagido do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restrigao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

CRI 22 Emissdo 12 Série

28/08/2013
07/02/2025
79

23.861.269,81

28.824.586,27
Sim

Por se tratar de uma oferta no ambito da Instrugdo CVM 476, o valor minimo de
investimento é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo que o CRI somente
podera ser negociado nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢ao pelo investidor.

Nao

Sim

Independentemente da aprovacgao dos Titulares dos CRI, a Cedente podera, a qualquer
momento, recomprar a totalidade dos Créditos Imobiliarios representados pela CCI que
lastreiam os CRI mediante o envio de notificagdo a Emissora com antecedéncia prévia

minima de 5 (cinco) dias uteis, pelo valor do saldo devedor do CRI, nos termos da
Clausula Quinta do Termo de Securitizac&o.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

Agente Fiduciario: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicéo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, Sala 514, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38.

CRA 92 Emissédo 12 Série

24/09/2014
10/09/2019
330

99.000.000,00

16.578.018,80

Nao

Nao

Sim

Verificado qualquer dos eventos citados na clausula 7.2 do termo de securitizagéo, o
vencimento antecipado dos CRA podera ser declarado pela Emissora, ou qualquer
terceiro que venha a sucedé-la como administrador do patriménio separado vinculado a
emisséo dos CRA. Os pagamentos referentes a Amortizagéo e a Remuneracao, ou
quaisquer outros valores a que fazem jus os titulares dos CRA, incluindo os decorrentes
de antecipagéo de pagamento por Evento de Vencimento Antecipado, serdo efetuados
pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidagéo e
compensacéo eletrbnico administrado

pela CETIP e/ou por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme os CRA
estejam custodiados eletronicamente.
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Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢ao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restrigao a circulagao
Conversibilidade

Possibilidade resgate

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORADE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA, instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-132,inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46.

CRA 142 Emissdo 12 Série

12/06/2015
14/06/2021
675.000

675.000.000,00

676.993.906,24

Nao

Nao

Sim

A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Devedora, nos termos da Clausula
10.1 da CPR-F, a partir da Data de Emissao e até a Data de Vencimento Final, oferta
irrevogavel de resgate antecipado dos CRA, sendo assegurada a seus titulares
igualdade de condigbes para aceitar a oferta ("Oferta de Resgate Antecipado” e
"Resgate Antecipado”, respectivamente). O valor a ser pago aos Titulares de CRA em
decorréncia do Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso, acrescido da Remuneracgéo, calculada

pro rata temporis, desde a Data de Emiss&o, ou do ultimo pagamento, conforme o caso,
até a data do Resgate Antecipado.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORADE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-132,inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46.

CRA 202 Emissdo 12 Série

02/12/2017
04/12/2020
19.959

119.959.000,00

120.606.369,90
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Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢ao a circulagao

Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto

Restrigao a circulagao

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA

VORTX DISTRIDUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, sociedade
limitada empresaria, inscrita no CNPJ/MF SOB n° 22.610.500/0001-88, com sede na
cidade de S&o Paulo, localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 2.277 - 2° andar -
conjunto 202 - Jardim Paulistano, CEP 01452-000.

CRA 222 Emissdo 12 Série

30/10/2017
30/08/2021
70.000

70.000.000,00

71.518.682,90
Sim

A distribuigado publica de CRA Sénior com esforgos restritos, realizada nos termos da
Instrucdo CVM 476, a qual (i) & destinada exclusivamente a Investidores Profissionais;
(i) sera intermediada pelo Coordenador Lider; (iii) estara automaticamente dispensada
de registro perante a CVM; e (iv) dependera da prévia subscri¢cdo e integralizacdo dos
CRA Mezanino e do CRA Subordinado;

Nao

Sim

O Resgate Anteclpado dos CRA Sénior somente podera ser realizado caso o somatorio
dos recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar integralmente os CRA
Sénior; e 0 Resgate Antecipado dos CRA Mezanino somente podera ser realizado caso

0 somatério dos recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar
intégralmente os CRA Mezanino.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade an6nima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Av. das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 36.113.876/0001-91.

CRA 222 Emissédo 22 Série

30/10/2017
30/08/2021
9

9.333.333,36

9.535.824,41
Sim
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Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢ao a circulagao

Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagao do valor
mobiliario
Data de emissao

A distribuigdo publica de CRA Sénior com esforgos restritos, realizada nos termos da
Instrucdo CVM 476, a qual (i) € destinada exclusivamente a Investidores Profissionais;
(i) serd intermediada pelo Coordenador Lider; (iii) estara automaticamente dispensada
de registro perante a CVM; e (iv) dependera da prévia subscri¢ao e integralizagdo dos
CRA Mezanino e do CRA Subordinado;

Nao

Sim

O Resgate Antecipado dos CRA Sénior somente podera ser realizado caso o somatorio
dos recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar integralmente os CRA
Sénior; e o Resgate Antecipado dos CRA Mezanino somente podera ser realizado caso

0 somatorio dos recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar
integralmente os CRA Mezanino.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade an6nima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Av. das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 36.113.876/0001-91.

CRA 222 Emissédo 32 Série

30/10/2017
30/08/2021
1

1.000.000,00

1.021.695,47
Sim

A distribuigdo publica de CRA Sénior com esforgos restritos, realizada nos termos da
Instrucdo CVM 476, a qual (i) € destinada exclusivamente a Investidores Profissionais;
(i) serd intermediada pelo Coordenador Lider; (iii) estara automaticamente dispensada
de registro perante a CVM; e (iv) dependera da prévia subscri¢do e integralizagdo dos
CRA Mezanino e do CRA Subordinado;

Nao

Sim

O Resgate Antecipado dos CRA Sénior somente podera ser realizado caso o somatorio
dos recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar integralmente os CRA
Sénior; e o Resgate Antecipado dos CRA Mezanino somente podera ser realizado caso

0 somatorio dos recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar
integralmente os CRA Mezanino.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade an6nima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Av. das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 36.113.876/0001-91.

CRA 82 Emissao 12 Série

09/12/2014
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Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢ao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢do a circulagédo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

07/02/2018
250

573.013.000,00

915.834,38

Nao

Nao

Sim

N&o havera vencimento antecipado dos CRA. Em caso de verificagdo de um Evento de
Vencimento Antecipado do CDCA de alguma das Devedoras, havera a Amortizagéo
Extraordinaria Parcial dos CRA, apurando-se antecipadamente a integralidade dos
valores devidos no CDCA da Devedora, que inclui o pagamento do respectivo Valor
Nominal, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido de sua remuneragao, conforme
definida no COCA, de multa decorrente da antecipacao do vencimento do COCAe de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, conforme previsto no

COCA da respectiva Devedora. O pagamento da Amortiza¢do Extraordinéria Parcial dos
CRA sera realizado nos termos da Clausula 8.16, item (v) do Termo de Securitizagao.

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

SLW CORRETORADEVALORESE CAMBIOLTDA., sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6°
e10° andares, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86,

CRA 172 Emissé&o 12 Série

23/03/2017
23/09/2020
89.697

89.697.000,00

92.684.161,25

Nao

Nao

Sim

Os CRA poderao ser amortizados extraordinariamente, de forma parcial (“Amortizagéo
Extraordinaria”), ou resgatados antecipadamente, de forma total (ndo

sendo permitido resgate antecipado parcial) (“Resgate Antecipado”), nas seguintes
hipéteses, observada a Ordem de Pagamentos: (i) ndo utilizag&o, pela Emissora, até a
Data Limite de Aquisigdo de Direitos Creditorios do Agronegdécio Adicionais, dos
recursos depositados na Conta Centralizadora e/ou aplicados em Aplicagbes
Financeiras na aquisi¢do de Direitos Creditérios do Agronegdcio Adicionais; (ii)
verificagéo de qualquer dos seguintes eventos: (a) caso o Contrato de Cesséo seja, por
qualquer motivo, resilido ou caso a Cedente interrompa a cessao de Direitos Creditérios
do Agronegécio Adicionais; e (b) se aplicavel, a hipétese de Amortizagdo Extraordinaria
de CRA Subordinados prevista neste Termo de Securitizagao; (iii) ocorréncia de
quaisquer pagamentos de indenizacéo pela Seguradora, nos termos da Apdlice de
Seguro; ou (iv) caso o montante de Aplicagdes Financeiras realizadas em uma mesma

Instituicdo Autorizada ultrapasse o limite de 15% (quinze por cento) do Patriménio
Separado.
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Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢ao a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢do a circulagédo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira autorizada pelo BACEN, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46

CRA 252 Emissdo 12 Série

08/03/2018
13/05/2022
79.994

80.000.000,00

79.994.000,00

Nao

Nao

Sim

O Resgate Antecipado dos CRA Sénior somente podera ser realizado caso (i) o
somatorio dos recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar
integralmente os CRA Sénior, (ii) a Emissora néo realize a Aquisigao de Creditos do

Agronegdcio Adicionais, e (iii) a Emissora n&o realize a Amortizagdo Extraordinéria dos
CRA

Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagdo, ou mediante a Ata de
Assembleias de Titulares dos CRA.

PLANNERTRUSTEE DTVM LTDA., sociedade [imitada, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Pauto, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob no 67.030.39510001-46.

CRA 252 Emisséo 22 Série

08/03/2018
13/05/2022
1

34.285.723,93

34.285.723,93

Nao

Nao

Sim

O Resgate Antecipado dos CRA Sénior somente podera ser realizado caso (i) o
somatorio dos recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar
integralmente os CRA Sénior, (ii) a Emissora néo realize a Aquisi¢cao de Créditos do

Agronegocio Adicionais, e (iii) a Emissora ndo realize a Amortizagdo Extraordinaria dos
CRA.
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Condigoes para alteragdo dos Conforme estabelecido nos respectivos Termos de Securitizagcdo, ou mediante a Ata de
direitos assegurados por tais Assembleias de Titulares dos CRA.
valores mobiliarios

Outras caracteristicas PLANNERTRUSTEE DTVM LTDA., sociedade [imitada, com sede na Cidade de Sao
relevantes Paulo, Estado de Sao Pauto, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob no 67.030.39510001-46.
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18. Valores mobiliarios / 18.5.a - Niumero de Titulares de Valores Mobiliarios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

N&o disponivel
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18. Valores mobiliarios / 18.6 - Mercados de negociagao no Brasil
18.6 Indicar os mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios do
emissor sdo admitidos a negociacao
Os CRA emitidos pela Companhia sdao admitidos para negociacdo no mercado de

balcdo organizado da CETIP e da BMF&Bovespa.

Os CRI emitidos pela Companhia sao admitidos para negociacdo no mercado de
balcdao organizado da CETIP.
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18. Valores mobiliarios / 18.7 - Negociagao em mercados estrangeiros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao houve negociagdo em mercados estrangeiros
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18. Valores mobiliarios / 18.8 - Titulos emitidos no exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia ndo possui titulos emitidos no exterior. Nao aplicavel.

PAGINA: 165 de 238



Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versédo : 1

18. Valores mobiliarios / 18.9 - Ofertas publicas de distribuigcao

18.9 - Ofertas publicas de distribuicio efetuadas pelo emissor ou por terceiros,

incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores

mobiliarios do emissor

Nao houve oferta publica de distribui¢do de valores mobiliarios, exceto pela descrita no

item 18.5 deste Formulario de Referéncia.
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18. Valores mobiliarios / 18.10 - Destinacao de recursos de ofertas publicas

18.10. — Destinaciio de recursos de ofertas publicas
De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgagéo

destes dados é facultativa, tendo em vista que a Companhia é registrada como

Categoria B.

PAGINA: 167 de 238



Formulario de Referéncia - 2019 - GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Versédo : 1

18. Valores mobiliarios / 18.11 - Ofertas publicas de aquisicao

18.11. — Ofertas publicas de aquisicio
De acordo com a Instrugdo da CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, a divulgagéo

destes dados é facultativa, tendo em vista que a Companhia é registrada como

Categoria B.
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18.12 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes.

Seguem informacBes complementares ao quadro 18.5 deste Formulario de Referéncia.

12 EMISSAO 12 SERIE

5.11.
RESGATE
ANTECIPADO

5.12.
VENCIMENTO
ANTECIPADO

CONTRATO
DE CESSAO -
3.3.2.

VENCIMENTO
ANTECIPADO

5.11.1. O resgate, total ou parcial, pela Emissora, dos CRA em circulagao,
antes da Data de Vencimento, dependera de deliberacdo da Assembleia
Geral, que devera se pautar pelo valor dos bens ou direitos integrantes do
Patriménio Separado.

5.12.1. Verificado qualquer dos eventos abaixo, 0 vencimento dos CRA
podera ser declarado (“Evento de Vencimento Antecipado”):

(1) Verificagdo de qualquer Evento de Resolugdo Automatica da
Cessao conforme previstos no Contrato de Cessao; e

(i) Verificagdo de qualquer Evento de Resolugdo Nao-Automatica
da Cessao conforme previstos no Contrato de Cessao.

3.2.2. Verificado o descumprimento de qualquer das Obrigagdes, o
vencimento antecipado da CPR-F ou a insuficiéncia de recursos no
Patriménio Separado para fazer frente aos pagamentos devidos no
ambito dos CRA, na forma e no prazo estabelecidos nos respectivos
insturmentos, a Securitizadora, independentemente da anuéncia,
ratificacdo ou notificacdo, e sem prejuizo do exercicio de outros poderes
atribuidos neste instrumento, por lei ou outro contrato, podera:

(i) Exigir do Cedente e/ou do avalista o pagamento imediato da
Obrigacao exigivel,

(ii) Executar, judicial ou extrajudicialmente, a CPR-F, individual
ou conjuntamente, quantas vezes forem necessarias para a integral
liquidacdo das Obrigagdes;

(iii) Endossar, descontar ou caucionar a CPR-F, ou qualquer dos
direitos dela derivados;
(iv) Exercer sobre a CPR-F todos os direitos a ela assegurados

por lei ou contrato, ndo podendo ser oposta qualquer excecao
oriunda deste instrument; e/ou

(v) Obter, judicial ou extrajudicialmente, qualquer ordem ou
provimento com objetivo de proteger os poderes, pretensées,
faculdades e imunidades derivados dos Contratos de
Fornecimento, deste Contrato de Cessdo, dos Direitos
Creditérios Totais, da CPR-F e de qualquer outro negoécio
juridico neles previsto ou com eles relacionado.

1a EMISSAO 22 SERIE
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2.17. . | 2.17.1. Caso as Debéntures sejam amortizadas antecipadamente (total ou

AMORTIZACA parcialmente), a Securitizadora devera promover a amortizagdo extraordinaria

o . o . o

EXTRAORDIN | 90S CRA, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, no mesma proporgao da

ARIA amortizagdo antecipada das Debéntures, ("Amortizacao Extraordinaria” e
"Valor da Amortizacao Extraordinaria”, ,respectivamente), por meio de
procedimentos da CETIP.
2.17.1.1. No caso de Amortizagédo Extraordinaria, a Securitizadora informara a
CETIP, via sistema, o Valor da Amortizagao Extraordinaria, que sera anuido pelo
Agente Fiduciario também via CETIP. Caso a CETIP néo oferega em seu sistema
a base necessaria, para a realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria, devera ser
convocada Assembleia Geral para deliberar a forma pela qual se dara a
Amortizacao Extraordinaria.
2.17.1.2. Quando da amortizagao dos CRA de forma parcial, esta devera ser
realizada de forma, proporcional e alcangar a todos 'os CRA em circulagéo,
assegurado tratamento equitativo para todos os titulares dos CRA.

12 EMISSAO 32, 42 E 52 SERIE

4.1.11. - A o ) - ;

AMORTIZACA 4.1.11. .Amf)rtlzagao Extragrdmana dos CRA.. Os CRA s§rao amortizados

o extraordinariamente nas hipéteses de amortizacdo antecipada das CPR,

E)SKAORDIN devendo a Emissora promover a amortizagdo extraordinaria dos CRA pelo seu
saldo devedor, acrescidos da Remuneracédo devida e ndo paga de forma parcial
ou total, de acordo com a férmula abaixo, limitado a 98% (noventa e oito por
cento) do saldo do valor nominal dos CRA:

4.1.12. - | 4.1.12. Vencimento Antecipado: Serda considerado como um evento de

VENCIMENTO , . ~ . .

ANTECIPADO | vencimento antecipado dos CRA a declaragdo de vencimento antecipado das
CPR, conforme as hipdteses previstas na Clausula 12 das CPR ("Evento de
Vencimento Antecipado").

CPR - o . . ’ . ’

VENCIMENTO | l. Sujeito ao disposto nas Clausulas 11.1 a 11.4 abaixo, esta CPR sera declarada

ANTECIPADO

antecipadamente vencida, podendo o Credor exigir o imediato pagamento dos
valores devidos no ambito desta CPR nos termos da Clausula 13 abaixo, na
ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos nas Clausulas 11.1 e 11.2
abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento").

1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico desta CPR, independentemente de aviso ou notificacdo,
judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Cldusula 11.3
abaixo:

l. inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigagdo pecuniaria
relativa a CPR e/ou prevista nas Garantias, na respectiva data de
pagamento, ndo sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento, sem prejuizo de eventual
atualizagdo monetaria, juros e encargos moratdrios eventualmente
devidos;

Il pedido de faléncia da Emitente, formulado por terceiros e nao
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VI.

devidamente elidido no prazo legal;

decretacdo de faléncia, dissolucdo e/ou liquidacdo da Emitente, ou
pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial ou faléncia
formulado pela Emitente, ou ainda, qualquer evento andlogo que
caracterize estado de insolvéncia da Emitente, nos termos da
legislagdo aplicavel; e

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacdo da
Emitente, incluindo mas ndo se limitando, a CPR 2 e a CPR 3;

ndo reposicdo pela Emitente dos valores devidos no Fundo de
Reserva, nos prazos previstos na Clausula 15.2 e seguintes abaixo; e

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta CPR e/ou das
Garantias (e/ou de qualquer de suas disposicdes).

Versédo : 1

1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
ndo automatico desta CPR, aplicando-se o disposto na Clausula 11.4
abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos

seguintes Eventos de Inadimplemento:

inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo nao
pecunidria relativa a CPR e/ou prevista as Garantias, ndo sanado no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se
aplica as obrigagbes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento;

nao utilizacdo, pela Emitente dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo nos termos da Cldusula 3 acima;

guestionamento judicial, pela Emitente, por qualquer Controladora
(conforme definido abaixo) e/ou por qualquer Controlada
(conforme definido abaixo), desta CPR e/ou das Garantias;

mudanga ou transferéncia, direta ou indireta, do controle
societario/acionario da Emitente, exceto (i) se em decorréncia de
sucessao legal, ou (ii) se previamente autorizado pelo Credor;

cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
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VI.

VII.

X1

XIl.

XII.

VIIL.

Emitente, de qualquer de suas obrigacGes nos termos desta CPR
e/ou das Garantias, exceto se previamente autorizado pelo Credor;

ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura
previstos nas Garantias, das obriga¢des de reforco e/ou dos limites
percentuais de cobertura minima das Garantias;

alteragdo, sem autorizacdo prévia do Credor, (i) do objeto social da
Emitente, (ii) da politica de dividendos da Emitente constante de
seu estatuto social, (iii) ou de qualquer cldusula do estatuto social
da Emitente de forma que seja prejudicial aos direitos do Credor ou
conflitante com os termos desta CPR, das Garantias e/ou dos
demais documentos relacionados a emissdo dos CRA;

ndo cumprimento, pela Emitente, de qualquer sentenca arbitral
definitiva ou judicial transitada em julgado contra a Emitente
envolvendo valores iguais ou superiores a R$3.000.000,00 (trés
milhGes de reais);

comprovacdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela
Emitente nesta CPR e/ou nas Garantias sejam comprovadamente
falsas ou incorretas em qualquer aspecto relevante;

protesto de titulos contra a Emitente, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de
reais), exceto se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, tiver sido
validamente comprovado ao Credor que (i) o(s) protesto(s) foi(ram)
cancelado(s) ou suspenso(s); ou (ii) o(s) protesto(s) foi(ram)
efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida
medida judicial adequada para a anulagdo ou sustacdo de seus
efeitos; ou (iii) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(ram)
depositado(s) em juizo; ou (iv) o montante protestado foi
devidamente quitado pela Emitente;

cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia pela
Emitente, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de
ativo(s), exceto se a Emitente estiver adimplente com suas
obrigacdes previstas nesta CPR, na CPR 2 e na CPR 3 e nas Garantias
e tal ato nao causar o descumprimento de qualquer uma de tais
obrigacbes, sendo que tal exce¢do ndo se aplica aos ativos objeto
das Garantias, os quais ndo poderdo ser transferidos sem prévia e
expressa autorizacao do Credor;

caso a classificacdo de risco da Emitente passe a ser inferior a BBB+
em escala nacional ou seu equivalente, pela Fitch ou pela
Standard&Poors;

nao atendimento dos seguintes indices financeiros em qualquer
exercicio social, apurado pelo agente fiducidario dos CRA ("Agente
Fiduciario") com base nas demonstra¢des financeiras anuais

Versédo : 1
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XIV.

1.3.

1.4.

auditadas da Emitente: (a) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a
3,25; (b) EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas igual ou maior que
2,5, sendo que para o calculo das Despesas Financeiras Liquidas
serdo desconsideradas as despesas com variacdo cambial; e (c)
Divida Liquida/Ativo Total menor ou igual a 3; e

descumprimento do disposto na Clausula 15, item (viii) desta CPR.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cldusula 1.1 acima, esta CPR tornar-se-a automaticamente vencida,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 1.2 acima, a Emitente devera convocar, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, o
Credor para decidir sobre o vencimento antecipado da CPR. Se o
Credor, no prazo de 30 (trinta) dias, conforme decisao dos titulares dos
CRA reunidos em assembleia geral, decidir por ndo considerar o
vencimento antecipado da CPR, o Credor ndo declarara o vencimento
antecipado da CPR; caso contrdrio, o Credor declarara, imediatamente,
o vencimento antecipado da CPR.

2a EMISSAO 12 SERIE

CLAUSULA
SEXTA- DA
RECOMPRA
VOLUNTARIA
E DO
RESGATE
ANTECIPADO

6.1 Independentemente da aprovagao! dos. Titulares dos CRI, a Cedente podera, a
qualquer momento, a partir da presente data, recomprar a totalidade dos Créditos
Imobiliarios representados pela CCI que lastreiam os CRI mediante o envio de notificagdo
a Emissora com antecedéncia prévia minima de 5 (cinco) dias uteis, pelo valor do saldo

devedor

do CRI, nos termos ga Clausula Quinta acima.

6.2 Nos termos do Contrato de Cessao, em caso de ocorréncia dos eventos abaixo
elencados e mediante simples notificagdo da Emissora a Cedente, independentemente de
interpelacéo judicial ou extrajudicial, a cesséo dos Créditos Imobiliarios podera ser
declarada resolvida de pleno, direito ("Resolucdo da Cessao"):

(C)

(b)

©

(d)

(e
®

Caso o Cedente, a Fiadora, a ORE ou qualquer terceiro venha a contestar
extrajudicialmente , ou judicialmente quaisquer direitos ou obrigacdes
relacionados a Operacgéo e/ou oriundos do Contrato de Cessao;

Caso os Créditos Imobiliarios sejam declarados inexistentes ou inexigiveis, ou
haja qualquer contestagéo pela Devedora, bem 'como por qualquer terceiro,' total
ou parcialmente, sob qualquer fundamento, inclusive com base em nulidade,
anulacéo, declaracdo de ineficacia,

Caso haja pedido por parte da Devedora ou da QRE de qualquer plano de
recuperacéo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
referido plano; ou se a Devedora ou a QRE ingressarem em juizo com
requerimento de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacéo ou de sua concessao pelo juiz competente ou se
a Devedora ou a QRE formular pedido de autofaléncia ou se tiver a, sua faléncia
decretada ou ainda, em caso de dissolugéo ou extingdo da Devedora ou da QRE,
ou ainda em caso de qualquer tipo de interferéncia em relagdo a Cedente;

Caso haja a rescisdo, resolugdo, denuncia, extingdo, declaragao de nulidade ou
término antecipado, por qualquer forma ou motivo, (i) do Contrato de Locacéo; (ii)
da Escritura de Emissao; (iii) do Contrato de Cesséo; (iv) do Contrato de Cessao
Fiduciaria, exceto em relacdo ao quanto disposto no item 8.3.2 abaixo;.ou (v).da
Alienacéo Fiduciaria de Imoéveis, em momento anterior ao que estiver neles
previsto;

Caso qualquer evento relacionado direta ou indiretamente ao Imével Lastro afete
a existéncia ou exigibilidade dos Créditos Imobiliarios;

Na hipétese de descumprimento, pelo Cedente, de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista neste Contrato de Cessao e demais Documentos da
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Operacéao, sem que tal descumprimento seja sanado no prazo de 10 (dez) dias
corridos, a contar da data da notificagcdo enviada nesse sentido pela Emissora;

(g) Caso quaisquer das declaragdes e garantias prestadas pela Cedente, Fiadora ou
QRE, constantes deste Contrato de Cesséo ou de qualquer dos contratos da
Operacéo em que figuram como parte provarem-se falsas, incorretas ou
enganosas em qualquer aspecto relevante;

(h) Caso os Créditos Imobiliarios sejam inadimplidos e, decorridos 5 (cinco) dias
uteis a contar do recebimento pela Devedora e pela Fiadora de notificagcio nesse
sentido enviada pela Cessionaria, tal inadimplemento ndo tenha sido sanado;

(i) Caso os direitos creditorios 6riundos da locagdo dos Imoveis, objeto da Cesséo
Fiduciaria, venham a ser cedidos a qualquer titulo, alienados ou sobre eles seja
constituido, de qualquer forma, quaisquer 6nus ou gravame real, sem a prévia e
expressa anuéncia da Emissora, exceto em relagdo a Cesséo Fiduciaria eao
quanto previsto no item 8.3.2 abaixo;

(7)) Na hipotese alteracdo no controle societario da Fiadora de forma que seus atuais
socios passem na deter menos de 50% (cinquenta por cento) mais uma das
quotas da Fiadora;

(k) Caso a sucessora da Fiadora, em caso de reorganizacdo societaria desta ultima,
nédo assuma as obrigagdes oriundas dos Documentos da Operacéo,
notadamente em relacéo a Fianga; ou

(I) (I) Na hipétese de descumprimento do item 5.1.3.2 do Contrato de Cesséo.

6.2.1 A declaragédo da Resolugédo da Cessao dependea de prévia e expressa autorizagao
dos Titulares dos CRI, reunidos em Assembleia Geral; devendo a Emissora
operacionaliza-la.

6.3 Na ocorréncia da Recompra Voluntaria, a Emissora devera promover o resgate
antecipado ("Resgate Antecipado") dos CRI em circulagéo, proporcionalmente ao valor
unitario dos CRI, observados as condigdes estabelecidos nos demais Documentos da
Operagéo, notadamente no Contrato de Cesséao.

6.3.1 O Resgate Antecipado sera feito por meio do pagamento do Valor Nominal Unitario
dos CRI ou do saldo devedor a época, conforme o caso, observada a formula de calculo
da Clausula Quinta.

6.4 Nao obstante o disposto no item 6.1 acima; em caso de pagamento antecipado pela
Devedora ou qualquer outra forma de antecipacdo dos Créditos Imobiliarios, total ou
parcial, a Emissora devera utilizar os recursos decorrentes desses eventos para a
amortizagéo extraordinaria ou resgate antecipado dos CRI, no més subsequente.

6.4.1 O Resgate Antecipado ou a Resolugéo da Cessao, ou qualquer outra forma de
antecipacao dos Créditos Imobiliarios, serd, realizada pelo valor do saldo devedor
devidamente atualizado dos CRI, corrigido pela Atualizagdo Monetaria, na data do,
evento, de forma pro rata die, conforme a formula constante da Clausula Quinta acima.

6.5 Em qualquer dos casos acima, o Resgate Antecipado ou qualquer outra forma de
antecipacao dos Créditos Imobiliarios, sera realizada sob a ciéncia do Agente Fiduciario e
alcancara, indistintamente, todos os CRI, proporcionalmente ao seu Valor Unitario na data
do evento, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e aos Titulares qos CRI sobre a
realizagédo do evento no prazo de 01 (um) dia util de antecedéncia a data pretendida para este.

3a EMISSAO 12 SERIE

CLAUSULA 7.1.  Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia de declaracdo de

\SEIS GATE ~ | Vencimento Antecipado da Debénture, nos termos do item 4.12. da Escritura de
ANTECIPADO Emissao, ou de Resgate Antecipado da Debénture, nos termos do item 4.9.5.1

da Escritura de Emissao.

4.9.5.1. Caso nao haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da
Remuneracao entre a Emissora e o titular da Debénture, ou caso nao
haja a Assembleia Geral de Debenturista mencionada no item 4.9.5
acima, a Emissora devera resgatar antecipadamente a Debénture, no
prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Debenturista ou da data em que tal
assembleia deveria ter ocorrido ou em outro prazo que venha a ser
definido em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario
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acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneracéo, o que ocorrer por ultimo. A
Debénture, uma vez resgatada antecipadamente nos termos deste item,
sera cancelada pela Emissora. Nesta alternativa, para o célculo da
Remuneracao da Debénture, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.12.2. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados os
eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados neste item 4.12.2. acarretara o vencimento antecipado
automatico da Debénture, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelacao judicial, notificacdo prévia a Emissora ou
consulta ao titular da Debénture:

(a) inadimplemento, pela Emissora, ou pela Garantidora, no prazo e
na forma devidos, de qualquer obrigagédo pecuniaria estabelecida nesta

Escritura de Emissao ou nos Contratos de Alienacao Fiduciaria, que nao
seja devidamente elidido pela Emissora no prazo de 01 (um) dia util;

(b) decretacao de vencimento antecipado ou inadimplemento de
qualquer obrigacao pecuniaria da Emissora, da Garantidora e/ou
qualquer sociedade direta ou indiretamente controlada pela Emissora
(“Controladas”), decorrente de inadimplemento de obrigagao de pagar
qualquer valor referente a obrigagcdes pecuniarias ndo decorrentes desta
Escritura de Emissao cujo valor individual ou agregado seja superior

ao equivalente a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), observado
que, exclusivamente para obrigacdes pecuniarias decorrentes de
contratos ndo-financeiros, ndo sera considerado como um Evento de
Inadimplemento, nos termos deste item, a declaragdo de um vencimento
antecipado ou inadimplemento que a Emissora, a Garantidora ou suas
Controladas estejam comprovadamente contestando de boa-fé;

(c) ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei
n°. 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

(d) (i) decretacao de faléncia da Emissora, da Garantidora e/ou qualquer
de suas Controladas; (ii) pedido de autofaléncia pela Emissora, pela
Garantidora e/ou por qualquer de suas Controladas; (iii) pedido de
faléncia da Emissora, ou da Garantidora formulado por terceiros nao
elidido no prazo legal; (iv) pedido de recuperacéo judicial ou de
recuperacao extrajudicial da Emissora, da Garantidora e/ou qualquer de
suas Controladas, independentemente do deferimento do respectivo
pedido; ou (v) liquidacao, dissolucido ou extingdo da Emissora, da
Garantidora e/ou qualquer de suas Controladas;

(e) protesto de titulos contra a Emissora, Garantidora e/ou qualquer de
suas Controladas, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais) ou seu valor em outras
moedas, salvo se no prazo legal (a) o protesto tenha sido cancelado ou
suspenso; ou (b) tenham sido prestadas garantias em juizo em valor, no
minimo, equivalente ao montante protestado;

(f) em caso de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra forma de
constricao judicial dos Iméveis e ndo seja obtida a liberagdo de qualquer
desses gravames, no prazo de 20 (vinte) dias seguintes a qualquer
desses eventos, salvo no caso da hipoteca existente sobre o Imével de
Sao Gongalo do Amarante (conforme definido abaixo), constituida
anteriormente a esta data;
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(g) reducao de capital social da Emissora, apds a data de assinatura
desta Escritura de Emissao, sem que haja anuéncia prévia do titular da
Debénture, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por
Acdes;

(h) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada
em julgado contra a Emissora, Garantidora e/ou qualquer de suas
Controladas, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas no prazo de até 10 (dez) dias corridos da data estipulada
para pagamento;

(i) venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora e/ou da
Garantidora, inclusive acdes ou quotas de sociedades controladas, de
valor superior ao equivalente a 20% (vinte por cento) do patrimoénio
liquido da Emissora de acordo com a ultima demonstracao financeira
trimestral divulgada, ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto
com o consentimento prévio por escrito do titular da Debénture;

(j) transformacéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(k) distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio
ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso
a Emissora e/ou a Garantidora esteja em mora com qualquer de suas
obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de Emisséo, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

() alteracdo do objeto social da Emissora, conforme descrito no item 3.1.
desta Escritura de Emissao, que implique na mudancga da atividade
preponderante da Emissora ou inclua atividade relevante que nao seja
atualmente desenvolvida pela Emissora;

(m) caso a Escritura de Emissao seja considerada ou declarada nula,
invalida ou inexequivel por qualquer lei ou decisao judicial;

(n) caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa
ceder a terceiros os direitos e obrigagcées assumidos nos termos desta
Escritura de Emissao;

(o) cisao, fusado ou ainda, incorporacao da Emissora e/ou da Garantidora
por outra companhia, sem a prévia anuéncia do titular da Debénture; e

(p) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, inconsistentes,
insuficientes ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer
das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora e pela
Garantidora nesta Escritura de Emissao e/ou em qualquer documento
relativo a Debénture e/ou a Emissao.

4.12.3. Em caso de vencimento antecipado automatico da Debénture, no
termos do item 4.12.2 acima, a Emissora obriga-se a imediatamente
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario da Debénture, acrescido
da Remuneracao calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
da Emissao, desde a Data de Integralizagdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracgéo até a data do efetivo pagamento. Para os
vencimentos antecipados ndo automaticos, nos termos do item 4.12.4.
abaixo, a obrigacao de efetuar o pagamento passara a ser exigivel e
devera ser adimplida dentro de 1 (um) dia util contado da data da
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realizacdo da Assembleia Geral de Debenturista que os aprovou.

4.12.4. Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico: Na
ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 4.12.4. nao
sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, o Agente Fiduciario
devera convocar Assembleia Geral de Debenturista, nos termos desta
Escritura de Emissao, visando deliberar sobre a declaragao do
vencimento antecipado da Debénture, na ciéncia da ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipéteses (“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao-Automatico”):

(a) descumprimento pela Emissora ou Garantidora, no prazo e na forma
devidos, de qualquer obrigagao nao pecuniaria em quaisquer
documentos relacionados com a Emissao, incluindo, mas nao se
limitando a esta Escritura de Emissao e aos Contratos de Alienacao
Fiduciaria, ndo sanada no prazo de 3 (trés) dias Uteis da data em que se
tornou devida;

(b) caso a Alienagéao Fiduciaria seja objeto de questionamento judicial ou
arbitral por qualquer terceiro, com a emissao, por juizo brasileiro ou
internacional, de decisdo, ainda que liminar ou precaria, sentenca ou
acordao (ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdigdo aplicavel),
ainda que sujeito a recurso, que afete o exercicio de qualquer de seus
direitos sob a garantia e desde que tal decisio, sentenca ou acérdao que
nao seja revertida em sua plenitude no prazo de até 60 (sessenta) dias
contados da data em que tenha sido pronunciada, sendo admitida, na
hipétese descrita neste item, a substituicdo do objeto da Alienacgao
Fiduciaria pela Emissora, conforme aplicavel,

(c) caso os Contratos de Alienagao Fiduciaria ndo sejam registrados nos
respectivos Cartorios de Registro de Iméveis dentro do prazo
estabelecido na Clausula 6.1 de tais contratos;

(d) ndo renovacéo, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizacdes, concessdes, subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as
ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou qualquer de suas Controladas que
afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e pela Garantidora e/ou qualquer de suas
Controladas;

(e) se for movida qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa,
que possa afetar as Garantias, caso estas ndo sejam reparadas em 60
(sessenta) dias, sendo admitida, na hipdtese descrita neste item, a
substituicdo do objeto da Alienagao Fiduciaria pela Emissora;

(f) modificagao do controle societario efetivo ou indireto da Emissora e/ou
da Garantidora, sendo admitidas, no entanto, reorganizagdes societarias
entre as sociedades do grupo econdmico da Emissora e/ou da
Garantidora; e

(g) caso a Emissora deixe de manter qualquer dos indices financeiros
relacionados a seguir, a serem verificados semestralmente pelo Agente
Fiduciario com base nas informacdes semestralmente e/ou anuais,
conforme o caso, consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora
ao Agente Fiduciario (“indices Financeiros”):

() razado entre (A) Divida Liquida e (B) EBITDA Ajustado, igual ou inferior
a 4,25 (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos) durante o ano de
2014,
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(ii) razao entre (A) Divida Liquida e (B) EBITDA Ajustado, igual ou
inferior a 4,10 (quatro inteiros e dez centésimos) durante o ano de 2015;

(iii) razao entre (A) Divida Liquida e (B) EBITDA Ajustado, igual ou
inferior a 4,00 (quatro inteiros) durante o ano de 2016;

(iv) razao entre (A) Divida Liquida e (B) Patriménio Liquido, igual ou
inferior a 0,7 (sete décimos); e

(v) razao entre (A) EBITDA e (B) Juros, igual ou superior a 2 (dois).
onde:

“Divida Liquida" significa o saldo devedor de principal e juros de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo com instituicdes
financeiras exclusivamente, incluindo operagdes de mercado de capitais,
menos o saldo de caixa e aplicagdes financeiras de curto e longo prazo;

“EBITDA” significa o somatorio: (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos
os impostos, tributos, contribuicbes e participagdes minoritarias, (ii) das
despesas de depreciacdo e amortizacao, e (iii) das despesas financeiras
deduzidas das receitas financeiras;

“EBITDA Ajustado” significa o EBITDA definido acima, ajustado pelos
seguintes itens: i) alienagao do ativo imobilizado ou disponivel para
venda, (ii) provisdo para perdas de ativos imobilizados ou intangiveis e
(iii) eventos nao-recorrentes sem efeito no caixa da Emissora.

“Patriménio Liquido” é o patriménio liquido da Emissora; e

“Juros” significa o servigo das dividas da Emissora que engloba os
pagamentos e provisdes de juros decorrente da divida liquida definida
acima, a qual inclui esta Debénture.

4.12.5 Os valores mencionados nas alineas (b), (e) e (h) do item 4.12.2
acima serao reajustados, desde a Data de Integralizacao, pela variagao
positiva do Indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo (IPCA).

4.12.6. Observados os prazos de cura, quando aplicaveis, na ocorréncia
dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico, o Agente
Fiduciario devera publicar a convocagédo da Assembleia Geral de
Debenturista, conforme previsto na Clausula Sétima abaixo, no prazo de
3 (trés) dias uteis a contar da data em que tomar ciéncia do evento ou for
assim informado pelo Agente Fiduciario, para deliberar sobre a eventual
nao decretacio de vencimento antecipado da Debénture.

4.12.7. Na hipétese de nao instalacdo da Assembleia Geral de
Debenturista mencionada no item 4.12.6. acima por falta de quérum, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado da
Debénture, mediante envio de notificacdo a Emissora neste sentido.

4.12.8. O Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre a
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures na mesma data
em que tal fato for comunicado a Emissora.

4.12.8.1 A comunicacgao de que trata o item 4.12.8. acima devera
ocorrer, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data do
pagamento a que se refere o item 4.12.3. acima.
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Antecipado
5.12.

Vencimento
Antecipado

5.11. Resgate

e

5.11.1. A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Nardini, nos termos da clausula
7.do CDCA, a partir do 3° (terceiro) ano (inclusive), a contar da Data da Integralizagéo e
até a Data de Vencimento, oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA em
Circulagéo, sendo assegurada a seus titulares igualdade de condi¢des para aceitar a
oferta ("Oferta de Resgate Antecipado" e "Resgate Antecipado”, respectivamente). A
Oferta de Resgate Antecipado e o Resgate Antecipado serdo operacionalizados da
seguinte forma:

(i) A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de
publicacédo de andncio a ser amplamente divulgado, ou de envio de carta a
todos os titulares de CRA em Circulagéo ("Edital de Resgate Antecipado"),
que devera descrever os termos e condi¢gdes do Resgate Antecipado,
incluindo: (a) data efetiva para o resgate dos CRA em Circulacéo e
pagamento aos titulares de CRA em Circulagdo que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado; (b) data limite para os titulares de CRA em Circulagéo
manifestarem a Emissora a intencéo de aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado, que nao podera ser inferior a 10 (dez) Dias Uteis a contar da
data da publicagcdo ou envio do Edital de Resgate Antecipado, e o
procedimento para tal manifestagdo; e (c) demais informagdes relevantesaos
titulares de CRA em Circulagéo;

(ii) A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado de todos os titulares de
CRA em Circulagéo que manifestaram sua aceitacéo a Oferta de Resgate
Antecipado na data indicada no Edital de Resgate Antecipado; e

(iii) (iii) O valor a ser pago aos titulares de CRA em Circulagdo em decorréncia
do Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal, ou ao saldo do
Valor Nominal, se for o caso, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata
temporis, desde a Data da Integralizac&o, ou do ultimo pagamento,
conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado, acrescido de um
prémio sobre o valor objeto do Resgate Antecipado.

5.11.2. Os CRA resgatados antecipadamente ser&do obrigatoriamente cancelados pela
Emissora.

5.12.1. Verificado qualquer dos eventos abaixo, o vencimento antecipado dos CRA podera
ser declarado ("Evento de Vencimento Antecipado"):

(i) Descumprimento, pela Nardini, de qualquer obrigagédo pecuniaria, principal
ou acessoria, relacionada com os Documentos Comprobatérios ou com as
Garantias, ndo sanada no prazo no prazo de até 1 (um) Dia Util ou ainda que
implique descumprimento pecuniario dos termos e condigdes constantes do
Termo de Securitizacio, estabelecida nos respectivos instrumentos;

(ii) Descumprimento, pela Nardini, de qualquer obrigagéo ndo-pecuniaria,
principal ou acessoria, relacionada com os Documentos Comprobatérios ou
as Garantias, ou ainda que implique descumprimento n&o-pecuniario dos
termos e condigcdes constantes do Termo de Securitizagéo, estabelecida nos
Documentos Comprobatérios ou nos espectivos instrumentos, ndo sanada
no prazo aqui e ali estabelecido, ou, em caso de omissdo no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis, a contar da Comunicacéo do referido descumprimento: (a)
pela Nardini a Securitizadora; ou (b) pela Securitizadora a Nardini, conforme
0 caso, dos dois 0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nio se aplica
as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico nos
Documentos Comprobatérios ou nos instrumentos das Garantias;

(iii) Extincdo ou alteracao do Contrato de Fornecimento, sem o consentimento
prévio e expresso da Securitizadora;
(iv) Provarem-se insuficientes, falsas, incorretas ou enganosas, quaisquer das

declaragdes ou garantias prestadas pela Nardini nos Documentos
Comprobatérios ou nos instrumentos das Garantias;

(v) Pedido de recuperagao judicial formulado por terceiros ou submissdo a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagéo de plano de
recuperacao extrajudicial, formulado pela Nardini ou qualquer de suas
Controladoras ou Controladas e/ou coligadas;

(vi) Extincéo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no prazo
legal ou decretagao de faléncia da Nardini, qualquer de suas Controladoras
ou Controladas, e/ou coligadas;

(vii) Descumprimento de qualquer decisao judicial, arbitral ou administrativa
contra a Nardini, em valor unitario ou agregado superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), ou seu contravalor em outras moedas, no prazo
estipulado na respectiva decisao;
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(viii) Protesto de titulos contra a Nardini, ou insercdo da Nardini em cadastro de
inadimplentes, em valor individual ou agregado superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), ou seu contravalor em outras moedas, salvo se, no
prazo de 30 (trinta) dias, contados do referido protesto ou insergao, (a) seja
validamente comprovado pela Nardini, que protesto ou insergéo foi efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto ou insergéo for cancelado, ou
ainda, (c) forem prestadas garantias em juizo;

(ix) (a) inadimplemento pela Nardini, em valor individual ou agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhées de reais), ou (b) vencimento antecipado, em
qualquer valor (cross default ou cross acceleration), de quaisquer obrigacdes
financeiras a que estejam sujeitas a Nardini;

(x) Pagamento, pela Nardini, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital
proéprio, exceto os dividendos obrigatérios e os juros sobre capital proprio
imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes, caso a Nardini esteja em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer de suas obrigagbes pecuniarias aqui previstas;

(xi) Liquidagao, dissolucéo, cisdo, fuséo, incorporagdo ou qualquer forma de
reorganizacéo que envolva a alteracdo do Controle da Nardini, suas
Controladas e/ou coligadas;

(xii) Realizacdo de reducgdo do capital social da Nardini, sem anuéncia da
Emissora;

(xiii) Desapropriagéo, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade
ou posse direta por ato ou determinacédo de autoridade competente, pela
Nardini e/ou por qualquer sociedade Controlada pela Nardini, de ativos
permanentes cujo valor individual ou agregado, seja superior a
R$10.000.000,00 (dez milhées de reais);

(xiv) Alteragéo ou modificacéo do objeto social da Nardini, de forma que a Nardini
passe a realizar operagdes fora de seu objeto social vigente na Data de
Emisséo ou que a impeca de emitir os CRA;

(xv) Inobservancia das obrigagdes estabelecidas pela legislagdo socioambiental
e criminal aplicavel, bem como pelos Principios do Equador, se aplicavel,
desde que constatado por meio de sentenga condenatéria transitada em
julgado;

(xvi) Existéncia de sentenca condenatoria transitada em julgado ou arbitral
definitiva relativamente a pratica de atos pela Nardini, que importem em
infringéncia a legislacéo que trata do combate ao trabalho infantil e ao
trabalho escravo, bem como ao crime contra o meio ambiente;

(xvii) Se, durante a vigéncia dos CRA, a Nardini dispuser, transferir, ceder ou
Alienar (ainda que em carater fiduciario), empenhar ou constituir qualquer
outro Onus sobre os bens e direitos objeto das Garantias, além dos aqui
previstos;

(xviii)  Na hipotese de a Nardini, direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer
ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, os Direitos Creditérios do Agronegdcio, os
instrumentos que formalizam as Garantias ou qualquer das clausulas de
documentos relativos aos CRA;

(xix) Nao manutengédo, pela Nardini, dos seguintes indices financeiros, que
deverdo ser apurados e verificados no més de marco de cada ano, nos
termos da clausula 5.12.2 abaixo ("indices Financeiros”):

(1) Indice Financeiro relacionado ao endividamento

(a) Divida Bancaria Liquida/EBITDA s. 4,0 em 31 de dezembro de 2013;
(b) Divida Bancaria Liquida/EBITDA s. 3,5 em 31 de dezembro de 2014;
(c) Divida Bancaria Liquida/EBITDA s. 3,25 em 31 de dezembro de 2015;
(d) Divida Bancaria Liquida/EBITDA s. 3,0 em 31 de dezembro de 2016;
(e) Divida Bancaria Liquida/EBITDA s. 3,0 em 31 de dezembro de 2017; ¢
(f) Divida Bancaria Liquida/EBITDA s. 3,0 em 31 de dezembro de 2018.

Onde:

"Divida Bancaria Liquida" corresponde ao somatério das operagdes em
Mercado de Capitais, das dividas onerosas consolidadas de empréstimos e
financiamentos que tenham sido contraidos pelo Emitente junto a instituicbes
financeiras, deduzidos de (i) caixa e equivalentes contabilizados no ativo
circulante de suas demonstracgdes financeiras e (li) estoques de produtos
acabados, considerados a valor de custo de produgéo ou valor de mercado, o
menor dentre os dois, conforme refletidos em suas demonstracdes
financeiras consolidadas auditadas; e

"EBITDA" significa (i) receita operacional liquida, menos (ii) custos dos
produtos e servigos prestados, excluindo impactos ndo-caixa da variagcao do
valor justo dos ativos biolégicos, menos (iH) despesas comerciais, gerais e
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administrativas, acrescidos de (iv) depreciagdo, amortizagdo e consumo do
ativo biologico, conforme fluxo de caixa apresentado nas demonstracées
financeiras auditadas. Nao serdo consideradas outras receitas e/ou despesas
néo recorrentes para fins de calculo do EBITDA, em conformidade com as
praticas contabeis vigentes.

(2) indice Financeiro relacionado a liquidez corrente:
(a) Ativo Circulante/Passivo Circulante = 0,9 até a Data de Vencimento;
Onde:

"Ativo Circulante" corresponde as disponibilidades financeiras e outros bens
e direitos que possuem potencial de serem convertidas em disponibilidades,
vendidos ou usados até o final do exercicio social seguinte.

"Passivo Circulante" corresponde aos deveres e obrigagdes da Nardini que
deverao ser pagas até o final do exercicio social seguinte.

(xx) interrupcao das atividades da Nardini por prazo superior a 15 (quinze) dias
corridos determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade
competente;

(xxi) caso qualquer dos Documentos Comprobatérios, das Garantias e/ou dos
Direitos Creditérios do Agronegécio ndo esteja devidamente formalizado, na
forma exigida por lei aplicavel;

(xxii) caso a Nardini deixe de entregar a Securitizadora os Documentos
Comprobatérios no prazo previsto neste Termo de Securitizagao;

(xxiii)  caso seja constatado qualquer vicio, invalidade ou ineficacia na constituicdo
de qualquer das Garantias;

(xxiv)  caso qualquer dos Documentos Comprobatorios, das Garantias ou dos
Documentos da Securitizagdo seja, por qualquer motivo ou por qualquer
pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; e

(xxv) néo-renovagao, cancelamento, revogacéo ou suspensdo das autorizagdes,
concessodes, subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais,
exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Nardini
que afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data de tal ndo renovagao, cancelamento, revogacgéao ou suspenséo, a
Nardini comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das suas atividades até a renovagéo ou obtencéo da
referida licenca ou autorizagéo.

5.12.2. Cada indice Financeiro devera ser (i) mantido durante toda a vigéncia dos CRA; e
(i) verificado (a) anualmente, por meio dos balangos anuais da Emitente, e/ou por meio de

correspondéncia da Nardini dirigida a Securitizadora, com base em tais informagées dos

balancos, observada a mesma periodicidade. Para tanto, a Nardini encaminhara a
Emissora suas Demonstra¢des Financeiras auditadas até o dia 01 de maio de cada ano,
ou Dia Util subsequente, comprometendo-se, ainda, a prestar os esclarecimentos que a
Emissora julgue necessario.

5.12.3. Os CRA venceréo antecipadamente de forma automatica caso seja verificado um

evento descrito em qualquer dos itens "i", "iii", "v", "vi" ou "ix" acima.

5.12.4. A decretagdo do vencimento antecipado dependera de prévia deliberagdo de
Assembleia Geral dos titulares de CRA especialmente convocada para essa finalidade,
caso seja verificado um Evento de Vencimento Antecipado descrito em qualquer dos itens
i, "iv", "vii" ao "xi", ou "xii" a "xxvi" acima.

5.12.5. A Assembleia Geral mencionada na clausula 10 abaixo podera deliberar: (i) por
qualificar o Evento de Vencimento Antecipado como um Evento de Liquidacéo do
Patriménio Separado, seguindo-se, nesse caso, as regras aqui previstas para implementar
a citada liquidacao, observado, para os respectivos pagamentos pela Securitizadora, o
limite maximo composto pelos Créditos do Patriménio Separado (conforme abaixo
definido); ou (ii) pela ndo declaragdo do vencimento antecipado dos CRA, desde que a
maioria dos titulares dos CRA em Circulagédo tenham votado contra a declaragéo de
vencimento antecipado. Caso referida rentincia ndo seja aprovada, o Agente Fiduciario
declarara antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes do presente Termo
de Securitizacdo e devera enviar notificacdo a Nardini, no prazo de até 1 (um) Dia Util a
contar da data da declaracgéo.

5.12.6. Sem prejuizo do vencimento antecipado, na forma prevista na clausula 5.12,
acima, a Nardini devera comunicar a Securitizadora, por meio eletrénico, a ocorréncia de
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qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data em que tomar conhecimento do evento.

5.12.7. Independentemente do envio da comunicacéo referida acima, a Nardini estara
obrigada a pagar a Securitizadora, em até 2 (dois) 'Dias Uteis, contados da data em que
tomar conhecimento do Evento de Vencimento Antecipado ou da data de recebimento de
notificacdo do Agente Fiduciario, conforme previsto na clausula 5.12.5, acima, o valor
devido no ambito do CDCA, em moeda corrente nacional, acrescido de multa de 2% (dois
por cento), caso tal Evento de Vencimento Antecipado tenha ocorrido em razao de
inadimplemento de obrigag@o pecuniaria ou caso o pagamento ocorra apés o prazo
mencionado.

5.12.8. Caso o Evento de Vencimento Antecipado seja ocasionado nos termos da clausula
5.12.1 acima, a multa devida pela Nardini sera integralmente direcionada para os titulares
de CRA a critério de prémio por Evento de Vencimento Antecipado.

5.12.9. Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Nardini
tenha quitado todos os valores devidos dai originados, os Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditorios do Agronegécio deverao ser devolvidos a Nardini ou a quem esta
vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis.

5a EMISSAO 12 SERIE

2.17. 2.171. Na hipétese de (i) antecipacdo do pagamento dos

Amortizaca Créditos pela Devedora, a qualquer titulo; ou (ii) ocorréncia de
o quaisquer dos eventos de Vencimento Antecipado estipulados na
Extraordinaria Clausula 2.21 abaixo; a Emissora utilizara os recursos decorrentes

desses eventos para a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA.
Referida antecipagcdo total ou parcial podera ser realizada a
qualquer momento, desde que comunicado por escrito pela
Devedora a Emissora com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis em
relagdo a data de pagamento da Amortizagdo Extraordinaria. A nédo
operacionalizacdo da antecipacdo do pagamento dentro do prazo
previsto ensejara o pagamento de multa ou indenizacdo pela
Emissora aos Titulares dos CRA ou a Devedora, exceto na hipo6tese
em que tal pagamento nio tenha sido realizado por motivo de forca
maior, caso fortuito ou por culpa de terceiros ndo ligados a

Emissora.

2.17.2. Na hipétese de Amortizacdo Extraordinaria parcial dos
CRA, a Emissora elaborara e disponibilizara ao Agente Fiduciario a
nova Tabela de Pagamentos e lancara na CETIP os valores dos
pagamentos dos CRA, recalculando, se necessario, 0 nUmero e 0s
percentuais de amortizacdo das parcelas futuras, na mesma
conformidade das alteragcdes que tiverem sido promovidas no
cronograma de amortizacao dos Créditos utilizados como lastro da
Emissao, desde que seja sempre respeitado, em qualquer hipétese,
o valor do saldo devedor dos CRA objeto da Amortizacdo

Extraordinaria.
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2.21.

Vencim
ento
Antecipado

2.17.3. Quando da amortizacdo dos CRA de forma parcial, esta
devera ser realizada de forma proporcional e alcancar a todos os
CRA em circulagéo para fins de apuragdo de quoérum, assegurado
tratamento equitativo para todos os Titulares dos CRA.

2.17.4. Exceto pelas hipéteses previstas acima, a Emissora ndo

podera promover a Amortizacao Extraordinaria dos CRA.

Vencimento Antecipado

2.21.1. Os CRA poderao ser considerados antecipadamente
vencidos, independentemente de qualquer notificacdo judicial
e/ou extrajudicial, na hipétese de ocorréncia de qualquer das
seguintes hipoteses de Vencimento Antecipado, as quais, se
declaradas, poderdao ocasionar a liquidacdo do Patriménio
Separado, nos termos da Clausula 2.20 acima:

(i) caso os Créditos, integral ou parcialmente, sejam
reclamados por terceiros comprovadamente Titulares dos

Créditos, a qualquer titulo;

(ii) no caso de resolugao integral da CPR-F;

(iii) caso seja prestada qualquer declaracio, informacao
ou em caso de entrega de qualquer documento falso pela

Devedora;

(iv) requerimento de autofaléncia, decretacdo da faléncia,
dissolucio ou liquidagdo da Devedora, bem como o pedido
de recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora, nao

elidido no prazo de 30 (trinta) dias;

(v) inadimplemento ou vencimento antecipado (e/ou
ocorréncia de qualquer evento ou o ndo cumprimento de
qualquer obrigacado que possa ensejar a declaracdo de um
vencimento antecipado) de qualquer obrigacao financeira
da Devedora para com a Emissora quando, isoladamente
ou em conjunto, alcancarem importancia superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdées de reais);
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(vi) pagamento pela Devedora de dividendos, juros sobre
capital proprio ou qualquer outra participagcdo no lucro
estatutariamente prevista, caso um outro evento de

vencimento antecipado tenha ocorrido ou esteja em curso;

(vii) descumprimento pela Devedora, conforme o caso, de
qualquer das obrigacdes definidas neste ou em qualquer
outro documento firmado entre as partes, desde que tal
inadimplemento nao seja sanado nos prazos estabelecidos
nos respectivos instrumentos; e que afetem ou possam vir
a afetar, de forma materialmente adversa, os Créditos e/ou
as obrigagcdes oriundas da CPR-F e/ou deste Termo de

Securitizagao;

(viii) falta de cumprimento pela Devedora de qualquer
obrigacao pecuniaria prevista na CPR-F ndo sanada em 10
(dez) Dias Uteis, contados da data do recebimento, pela
Devedora, de aviso escrito que lhe for enviado pela

Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme aplicavel;

(ix) falta de cumprimento pela Devedora de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista na CPR-F, ndo sanada
ou devidamente justificada, em 15 (quinze) Dias Uteis,
contados da data do recebimento, pela Devedora, de aviso
escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario e/ou pela

Emissora, conforme aplicavel;

(x) caso a Devedora deixe de informar a Emissora da
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nesta

clausula; e/ou

(xi) ocorréncia de mudanga de controle indireto da
Devedora, sem a anuéncia dos Titulares dos CRA, salvo se
em razao de exigéncia de qualquer 6&rgado publico

competente.

2.21.2. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento
de qualquer dos eventos descritos na Clausula 2.21.1, acima,

comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 1 (um)
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Dia Util de sua ocorréncia.

2.21.3. Na ocorréncia dos eventos de vencimento antecipado,
acima, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual e efetiva
declaracdo do vencimento antecipado dos CRA, sendo
facultado aos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral
o direito de optar pela manutencdo da Emissdo. A Assembleia
Geral devera ser realizada na forma da Clausula Oitava deste

Termo.

2.21.4. Na Assembleia Geral, que sera instalada observado o
quérum previsto na Clausula Oitava e o procedimento de
primeira chamada e, se aplicavel, segunda chamada, conforme
abaixo, os Titulares dos CRA poderdao optar, por meio de
deliberacdo da maioria dos Titulares dos CRA presentes a
Assembleia Geral, por ndo declarar antecipadamente vencidos
os CRA. A néo instalacdo da Assembleia em segunda chamada
por falta de quérum sera considerada pelo Agente Fiduciario e
pela Emissora como uma op¢ao dos Titulares dos CRA por nao
declarar antecipadamente vencidos os CRA.

2.21.5. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado dos
CRA, a Emissora obriga-se a efetuar, com os recursos do
Patriménio Separado, o pagamento do valor nominal global dos
CRA, acrescido da remuneracao calculada pro rata temporis,
desde a Data da Primeira Integralizacdo (ou da ultima data de
pagamento) até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora em razao
dos CRA conforme este Termo. Uma vez esgotados os
recursos do Patrimbnio Separado, nao restara mais a Emissora
qualquer obrigacdo pendente com relagcdo ao pagamento dos
CRA.

2.21.6. Caso os Titulares dos CRA optem pela liquidacdo do
Patriménio Separado, aplicar-se-a o disposto na Clausula 2.20

acima.
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62 EMISSAO 12 E 22 SERIE

5.10. N&o havera amortizagdo programada para os CRA. Observadas as hipéteses de
Amortizacdo | Amortizagéo Extraordinaria e Resgate Antecipado (abaixo definidos), o Valor
Programada Nominal, acrescido da Remuneracgéo, sera devido na Data de Vencimento
("Amortizacéo"), sempre observada a Subordinagéo entre as séries de CRA.

5.11. Observado o disposto no item 5.10 acima, os CRA Senior serdo amortizados
Amortizagado | extraordinariamente ("Amortizacdo Extraordinaria") caso ocorra o recebimento de
Extraordinaria | montante decorrente: (i) do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio;
(ii) pagamento de valores eventualmente recuperados decorrentes da cobrancga
extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditérios do Agronegdécio inadimplidos; ou,
ainda, (iii) de quaisquer valores relacionados aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, que resultara em disponibilidade de caixa para Amortizagéo
Extraordinaria ("Eventos de Amortizacao Extraordinaria"). Os valores oriundos de
qualquer dos eventos descritos nos incisos (i) a (iii) acima deverao ser investidos
em Aplicagdes Financeiras até que seja realizada uma Amortizagéo
Extraordinaria.

5.11.1. A Amortizagdo Extraordinaria compreendera o pagamento de principal e
dos juros remuneratorios incorridos e ndo pagos até a data de pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria (incorporados), limitado a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal, caso tal amortizagdo ndo se enquadre no item 5.12.1
abaixo.

5.12. Resgate | 5.12.1. O resgate, total ou parcial, pela Emissora, dos CRA Seniores, antes da
Antecipado Data de Vencimento, ocorrera caso o montante total dos recursos oriundos dos
Eventos de Amortizagcdo Extraordinaria seja suficiente para amortizar
integralmente os CRA Senior ("Resgate Antecipado”).

5.12.2. Os CRA resgatados antecipadamente ser&o obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

72 EMISSAO 12 SERIE

Oferta de Resgate Antecipado Total

7.2. A Emissora podera realizar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento de comunicacao da Jalles Machado neste sentido, a partir
do 36° (trigésimo sexto) més (inclusive) contados da Data de Emissao,
uma oferta de resgate antecipado total dos CRA, enderecada a todos os
Titulares de CRA, sem distincao.

7.3. Sera assegurado a todos os Titulares de CRA igualdade de
condi¢cbes para aceitar a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA de sua
titularidade, que sera operacionalizado da seguinte forma:
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(1) a Oferta de Resgate Antecipado devera ser realizada pela
Emissora por meio de publicacido de Edital de Oferta de
Resgate Antecipado a ser amplamente divulgado, inclusive
por meio de sua publicagdo no Jornal, o qual devera
descrever as informacdes necessarias para decisdo dos
Titulares de CRA acerca da Oferta de Resgate Antecipado,
quais sejam. (a) o valor do prémio de resgate, caso
existente; (b) a data efetiva para o resgate antecipado dos
CRA e pagamento aos Titulares de CRA; (c) a forma de
manifestacdo dos Titulares do CRA; e (d)demais
informacdes necessdarias para tomada de decisdo e
operacionalizacdo pelos Titulares de CRA.

(ii) apos a publicagdo do Edital da Oferta de Resgate
Antecipado, os Titulares de CRA que optarem pela adesao
a referida Oferta de Resgate Antecipado terdo que se
manifestar por escrito ao Agente Fiduciario com cépia para
a Emissora, no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contado da
data de publicacdo do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, informando a quantidade de CRA de sua
titularidade que desejam resgatar. Ao final deste prazo e
pressupondo o recebimento de recursos suficientes da
Jalles Machado, a Emissora tera 7 (sete) Dias Uteis para
proceder a liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado,
sendo certo que todos os CRA serdo resgatados em uma
Unica data;

(iii) o valor a ser pago aos Titulares de CRA no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor
Nominal ou saldo do Valor Nominal acrescido da
Remuneracdo devida e ndo paga até a data da efetiva
realizacao da Oferta de Resgate Antecipado, bem como de
eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Titulares de
CRA, o qual ndo podera ser negativo; e

(iv) 0 pagamento dos CRA resgatados antecipadamente por
meio da Oferta de Resgate Antecipado sera feito por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, conforme o ambiente de negociacdo em
que os CRA estiverem registrados.

7.2.1. Os CRA resgatados antecipadamente nos termos deste
item 7.1. serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

7.2.2. A Oferta de Resgate Antecipado a ser realizada pela
Emissora devera observar as seguintes condi¢des; (i) devera ter por
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objeto, no minimo, 50% do saldo devedor dos CRA em Circulagao,
posicionado na data do efetivo Resgate Antecipado; (ii) somente poderao
ser realizadas 2 (duas) Ofertas de Resgate Antecipado a cada periodo de
12 (doze) meses, a partir do 36° (trigésimo sexto) més (inclusive)
contados da Data de Emissao; e (iii) apds a realizacdo de uma Oferta de
Resgate Antecipado, a Emissora somente podera realizar outra Oferta de
Resgate Antecipado apds decorrido o prazo de 6 (seis) meses da ultima
Oferta de Resgate Antecipado.

Resgate Antecipado Obrigatorio

7.4. Sera considerado como um Evento de Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA (i) a declaragcdo de vencimento antecipado do
CDCA, nos termos da Clausula 5.1. do CDCA, bem como (ii) a nao
concordancia pela Jalles Machado do novo parametro de remuneragao
definido pela Assembleia Geral ou a nido definicdo de novo parametro
pela Assembleia Geral.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado nao
automatico do CDCA, a Emissora devera convocar, em até 3 (trés) Dias
Uteis da sua ocorréncia, uma Assembleia Geral para que seja deliberada
a orientagdo da manifestagdo da Emissora em relagédo a tais eventos, a
qual devera ser realizada, nos termos da Clausula Doze, abaixo. Caso os
Titulares de CRA que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por
cento) dos CRA em Circulagdo votem por orientar a Emissora a
manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado do CDCA, o
CDCA néao tera vencimento antecipado declarado. Caso (i) a Assembleia
Geral ndo possa ser instalada por falta de quérum ou ndo comparegcam
Titulares de CRA em um numero suficiente para a deliberacio ou (ii) os
Titulares de CRA optem por declarar o vencimento antecipado do CDCA,
o referido vencimento antecipado sera declarado e a Emissora devera
realizar o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

51. O presente CDCA podera ser considerado antecipadamente
vencido, a critério exclusivo do Credor, independentemente de notificacao
judicial ao Emitente, tornando-se imediatamente exigivel a obrigacdo de
pagamento do saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneracao e
demais cominag¢des apurados até a data de efetivo pagamento, na
hipétese de ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de
Vencimento Antecipado:

(i) descumprimento, pelo Emitente, de qualquer obrigagdo pecuniaria,
principal ou acessoria, relacionada com este CDCA ou com as
Garantias n3o sanada no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, ou ainda
que implique descumprimento pecuniario dos termos e condi¢cdes

constantes do Termo de Securitizacido, estabelecida neste CDCA ou
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nos respectivos instrumentos, sem prejuizo da incidéncia de multa e
encargos moratérios em razdo de referido descumprimento, nos
termos do item 11.1;

(i) pedido de faléncia do Emitente, formulado por terceiros e nao
devidamente elidido no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia, extincdo, dissolucdo e/ou liquidacdo do
Emitente, ou pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou
faléncia formulado pelo Emitente, ou ainda, qualquer evento analogo
que caracterize estado de insolvéncia do Emitente, nos termos da
legislagao aplicavel;

(iv) declaragcdo de vencimento antecipado de qualquer divida ou
obrigacdo do Emitente, em valor individual ou agregado superior a R$
3.000.000,00 (trés milndes de reais);

(v) ndo reposicdo pelo Emitente dos valores devidos no Fundo de
Reserva e/ou Fundo de Despesas, nos termos previstos neste CDCA,
caso a Conta Centralizadora nao tenha recursos para referida
reposicao;

(vi) invalidade, nulidade ou inexequibilidade deste CDCA, das Garantias
e/ou de qualquer de suas disposicoes;

(vii)extingdo ou alteracdo do Contrato de Fornecimento, sem o
consentimento prévio e expresso do Credor;

(viii)  descumprimento, pelo Emitente, de qualquer obrigacdo nao-
pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com este CDCA ou as
Garantias, ou ainda que implique descumprimento nao-pecuniario dos
termos e condigbes constantes do Termo de Securitizagao,
estabelecida neste CDCA ou nos respectivos instrumentos, nao
sanada no prazo aqui e ali estabelecido, ou, em caso de omissao, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, a contar da comunicagéo do referido
descumprimento: (a) pelo Emitente ao Credor; ou (b) pelo Credor a
Emitente, conforme o caso, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo
que esse prazo nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico neste CDCA ou nos instrumentos das
Garantias e Termo de Securitizacao;

(ix) nao utilizacdo, pelo Emitente, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissao nos termos deste CDCA;

(xX) comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pelo
Emitente no CDCA e/ou nas Garantias sejam falsas ou incorretas em
qualquer aspecto relevante;

(xi)y mudangca ou transferéncia, direta ou indireta, do controle
societario/acionario do Emitente, exceto (a) se em decorréncia de
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sucessao legal, ou (b) se previamente autorizado pelo Credor,

(xii)cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pelo
Emitente, de qualquer de suas obrigagdes nos termos deste CDCA
e/ou das Garantias, exceto se previamente autorizado pelo Credor;

(xiii) ndo atendimento, apés decorridos eventuais prazos de cura
previstos nas Garantias, das obrigacdes de Reforco ou
Complementagdo da Garantia e/ou dos limites percentuais de
cobertura minima das Garantias;

(xiv) descumprimento, pelo Emitente, de qualquer sentenca arbitral
definitiva ou judicial transitada em julgado contra o Emitente
envolvendo valores iguais ou superiores a R$3.000.000,00 (trés
milhdes de reais)], ndo sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contado do referido descumprimento];

(xv)  protesto de titulos contra o Emitente, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais),
exceto se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, tiver sido validamente
comprovado ao Credor que (a) o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s)
ou suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou
ma-fé de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a
anulacdo ou sustacdo de seus efeitos; ou (c) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi(ram) depositado(s) em juizo; ou (d) o montante
protestado foi devidamente quitado pelo Emitente;

(xvi) inadimplemento pelo Emitente de quaisquer de suas obrigacdes
pecuniarias, em valor individual ou agregado superior a R$
3.000.000,00 (trés milndes de reais);

(xvii) pagamento, pelo Emitente, de lucros, dividendos e/ou de juros
sobre capital préoprio, exceto os dividendos obrigatérios e os juros
sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes, caso o Emitente esteja em
mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes
pecuniarias ou indices financeiros descritos neste CDCA,;

(xviii) liquidacao, dissolucao, cisdo, fusao, incorporacdo ou qualquer
forma de reorganizacdo que envolva a alteracdo do Controle do
Emitente, suas Controladas e/ou coligadas, exceto (a) para o caso de
suas Controladas e/ou coligadas, os recursos oriundos dessa
operacdo continuem em posse do Emitente, desde que referidos
recursos sejam inferiores a [*], conforme comprovado por meio de
laudo emitido por empresa de auditoria independente; ou (b) mediante
aprovacao prévia do Credor;

(xix)  realizacdo anual de reducédo do capital social do Emitente, sem
anuéncia do Credor [em montante superior a R$ 10.000.000,00 (dez
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milhdes de reais));

(xx)  desapropriagao, confisco ou qualquer outra forma de perda de
propriedade ou posse direta por ato ou determinacdo de autoridade
competente, pelo Emitente e/ou por qualquer sociedade Controlada
pelo Emitente, de ativos permanentes cujo valor individual ou
agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(xxi)  alteracdo, sem autorizacdo prévia do Credor, (i) do objeto social
do Emitente, (ii) da politica de dividendos do Emitente constante de
seu estatuto social, (iii) ou de qualquer clausula do estatuto social do
Emitente de forma que seja prejudicial aos direitos do Credor ou
conflitante com os termos deste CDCA, das Garantias e/ou dos
demais documentos relacionados a Emisséo;

(xxii) inobservancia das obrigagdes estabelecidas pela legislagdo
socioambiental e criminal aplicavel, bem como pelos Principios do
Equador, se aplicavel, desde que constatado por meio de sentenca
condenatéria transitada em julgado;

(xxiii) na hipotese de o Emitente, direta ou indiretamente, tentar ou
praticar qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, este CDCA, os
instrumentos que formalizam as Garantias ou qualquer das clausulas
e documentos relativos aos CRA;

(xxiv) cessdo, venda, alienacido e/ou qualquer forma de transferéncia
pelo Emitente, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de
ativo(s), exceto se o Emitente estiver adimplente com suas obrigacdes
previstas neste CDCA e nas Garantias e tal ato ndo causar o
descumprimento de qualquer uma de tais obrigacdes;

(xxv) cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia
pelo Emitente, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, dos
ativos objeto das Garantias sem prévia e expressa autorizacdo do
Credor;

(xxvi) caso a classificacdo de risco do Emitente passe a ser inferior a
[BBB+] pela Moody’s em escala nacional ou seu equivalente, pela
Fitch ou pela Standard&Poors;

(xxvii) ndo atendimento dos seguintes indices financeiros em qualquer
exercicio social, apurado pelo Credor com base nas demonstracdes
financeiras anuais auditadas do Emitente:

a) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,25; e

b) EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas igual ou maior que 2,5,
sendo que para o calculo das Despesas Financeiras Liquidas
serao desconsideradas as despesas com variacao cambial,
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(xxviii) interrupcao das atividades da Jalles Machado por prazo superior a
20 (vinte) dias corridos determinada por ordem judicial ou qualquer
outra autoridade competente, desde que a Jalles Machado esteja
inadimplemente com suas obrigagées no Contrato de Fornecimento;

(xxix) caso seja constatado qualquer vicio, invalidade ou ineficacia na
constituicdo de qualquer das Garantias;

(xxx) caso qualquer dos Documentos Comprobatérios, das Garantias ou
dos Documentos da Operagdo seja, por qualquer motivo ou por
qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma
extinto;

(xxxi) nao-renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensao das
autorizacdes, concessdes, subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive
as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Jalles Machado e que afete de forma significativa
o regular exercicio das atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do
prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de tal ndo renovacéo,
cancelamento, revogacao ou suspensao, a Jalles Machado comprove
a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das suas atividades até a renovacado ou obtencado da
referida licenca ou autorizacao; e

(xxxii) nao captacado anual de recursos que representem, no minimo, R$
70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) por ano, considerando o ano
civil encerrado em 31 de dezembro, devidamente comprovada pela
Jalles Machado para fazer frente a necessidade de capital de giro do
Emitente e/ou com a finalidade de manutencdo da atividade
operacional do exercicio corrente.

5.1.1. Cada indice financeiro acima relacionado devera ser atendido
durante toda a vigéncia deste CDCA. Para fins de avaliacdo do
cumprimento desta obrigagdo, a apuragdo desses indices devera ser
realizada anualmente pelo Emitente, com base em suas demonstracées
financeiras consolidadas auditadas por auditor independente autorizado
pela CVM, que deverdo ser encaminhadas pelo Emitente ao Credor e ao
Agente Fiduciario, acompanhadas de memoria de calculo, em até 30
(trinta) dias de sua divulgagao. A primeira verificacdo de que trata este
subitem ocorrera com relacdo as demonstracdes financeiras relativas a
[31 de marco de 2015]. O Emitente compromete-se, ainda, a prestar os
esclarecimentos que o Credor julgue necessario.

5.2. Considerar-se-a automaticamente vencido qualquer um dos
eventos elencados nos itens “i’ a “vii” da clausula 5.1, acima, sem a
necessidade de qualquer notificacdo ao Emitente, sendo exigivel do
Emitente o pagamento do Valor Nominal ou do saldo do Valor Nominal,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, encargos moratoérios e quaisquer
outros valores eventualmente devidos pelo Emitente. Os demais itens da
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clausula 5.1. serao considerados Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, sendo que a efetiva declaracdo do vencimento antecipado do
CDCA estara condicionado a vontade do Credor, nos termos da clausula
5.3 abaixo.

8a EMISSAO 12 SERIE

7.
VENCIMENTO
ANTECIPADO
DOS CRAE
AMORTIZACAO
EXTRAORDINARI
A PARCIAL DOS
CRA

7.1.  Nao havera vencimento antecipado dos CRA.

7.2. Em caso de verificacao de um Evento de Vencimento Antecipado
do CDCA de alguma das Devedoras, havera a Amortizacao Extraordinaria
Parcial dos CRA, apurando-se antecipadamente a integralidade dos
valores devidos no CDCA da Devedora, que inclui o pagamento do
respectivo Valor Nominal, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido de
sua remuneracao, conforme definida no CDCA, de multa decorrente da
antecipacao do vencimento do CDCA e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora, conforme previsto no CDCA da
respectiva Devedora. O pagamento da Amortizacao Extraordinaria
Parcial dos CRA sera realizado nos termos da Clausula 8.16, item (v)
deste Termo.

9a EMISSAO 12 SERIE

7. PAGAMENTO
ANTECIPADO

pos CRA

Resgate Antecipado

7.1. Observado a apresentagéo de proposta de pagamento antecipado pela Vale
do Tijuco, na forma e nos prazos previstos no CDCA,a Emissora podera realizar,
a seu exclusivo critério, a partir da Data de Integralizacdo, e até a Data de
Vencimento, Oferta de Resgate Antecipado, sendo assegurada aos titulares de
CRA igualdade de condigcbes para aceitar referida oferta. A Oferta de Resgate
Antecipado e o Resgate Antecipado serdo operacionalizados da seguinte forma:

(i) A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de
publicacdo ou envio, a todos os titulares de CRA, do Edital de
Resgate Antecipado, que devera ser enviado ao Agente Fiduciario,
para fins de acompanhamento, ha mesma data da publicagdo ou
envio aos titulares de CRA, na forma prevista pela clausula 15,

Versédo : 1
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abaixo, que devera descrever os termos e condigbes do Resgate
Antecipado, incluindo: (a) data efetiva para o resgate dos CRA e
pagamento aos titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado; (b) data limite para os titulares de CRA manifestarem a
Emissora a intengédo de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado,
que n&o podera ser inferior a 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da
publicagcdo ou envio do Edital de Resgate Antecipado, e o
procedimento para tal manifestagao; e (c) demais informagdes
relevantes aos titulares de CRA,

(ii) A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado de todos os
titulares de CRAque manifestaram sua aceitagédo a Oferta de
Resgate Antecipado na data indicada no Edital de Resgate
Antecipado; e

(iii) O valor a ser pago a cada titular de CRAem decorréncia do Resgate
Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao seu
saldo, se for o caso, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizagéo, ou da Ultima Data de
Pagamento de Remuneragéo, conforme o caso, até a data do
Resgate Antecipado, acrescido de um prémio sobre o valor objeto do
Resgate Antecipado, a ser definido pela Emissora no Edital de
Resgate Antecipado.

7.4.1. Os CRA resgatados antecipadamente no ambito de Oferta de Resgate
Antecipado serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Vencimento Antecipado

7.2. Verificado qualquer dos eventos abaixo, o vencimento antecipado dos CRA
podera ser declarado pela Emissora, ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la
como administrador do patriménio separado vinculado a emissdo dos CRA, em
razdo de:

6] Descumprimento, pela Vale do Tijuco e/ou pela Avalista, de qualquer
obrigag&o pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com o
CDCAou com as Garantias n&o sanado no prazo de até 1 (um) Dia
Util, ou ainda que implique o descumprimento de obrigacées
pecunidrias constantes deste Termo de Securitizacdo, estabelecidas
no CDCAou nos Contratos de Garantia;

(ii) Descumprimento, pela Vale do Tijuco, de qualquer obrigagdo nao-
pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com o CDCAou as
Garantias, ou ainda que implique o descumprimento de obrigagées
n&o pecunidrias dos termos e condigdes constantes deste Termo de
Securitizagao, estabelecidas no CDCAou nos Contratos de Garantia,
desde que ndo sanado no prazo aqui e ali estabelecidos, ou, em
caso de omissao, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da
comunicacao do referido descumprimento: (a) pela Vale do Tijuco a
Emissora; ou (b) pela Emissora a Vale do Tijuco, conforme o caso,
dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica
as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico
no CDCA, nos Contratos de Garantia e/ou neste Termo de
Securitizacao;

(iii) Extincdo ou alteracado do Contrato de Fornecimento, sem o
consentimento prévio, expresso e por escrito da Emissora;

(iv) Provarem-se insuficientes, falsas, incorretas ou enganosas,
quaisquer das declara¢des ou garantias prestadas pela Vale do
Tijuco e/ou pela Avalista no CDCAou nos Contratos de Garantia,
conforme o caso;

W) Pedido de recuperacgao judicial ou submiss&o a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociagéo de plano de
recuperacao extrajudicial, formulado pela Vale do Tijuco, pela
Avalista ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas e/ou
coligadas;

(vi) Extincao, liquidagao, dissolucado, declaracdo de insolvéncia, pedido
de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo
elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Vale do Tijuco, da
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(vii)

(viii)

(ix)

(69)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Avalista, qualquer de suas Controladoras ou Controladas, e/ou
coligadas;

Descumprimento, pela Vale do Tijuco e/ou Avalista, de qualquer
decis&o ou sentenca judicial, arbitral ou administrativa, transitada em
julgado ou com laudo arbitral definitivo, conforme aplicavel, contra os
quais nio caiba qualquer tipo de manifestagdo, em valor unitario ou
agregado superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu
equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva
deciséo;

Protesto de titulos contra a Vale do Tijuco e/ou a Avalista, em valor
individual ou agregado superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de
30 (trinta) dias, contados do referido protesto, (a) seja validamente
comprovado pela Vale do Tijuco e/ou pela Avalista, que o protesto ou
a insercéo foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto
ou a inserc¢éo for cancelado, ou ainda, (c) forem prestadas garantias
em juizo;

(a) inadimplemento pela Vale do Tijuco e/ou pela Avalista de
quaisquer obriga¢des pecuniarias, em valor individual ou agregado
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes reais), ou (b) vencimento
antecipado, em qualquer valor (Cro55 default ou cr055 acceleration),
de qualquer divida bancaria ou de mercado de capitais local ou
internacional, ou de qualquer acordo do qual a Vale do Tijuco e/ou a
Avalista seja (m) parte (s);

Pagamento, pela Vale do Tijuco, de lucros, dividendos e/ou de juros
sobre capital proprio, exceto os dividendos obrigatorios e os juros
sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos
termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, caso a Vale do Tijuco
esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas
obrigagcbes pecuniarias aqui previstas;

Liquidag&o, dissolucéo, cisdo, fusdo, incorporacéo ou qualquer forma
de Reorganizagéo Societaria que envolva a alteragdo do Controle da
Vale do Tijuco, da Avalista, suas Controladas e/ou coligadas, bem
como qualquer ato que resulteem alteragéo de acordo de acionistas
de referidas sociedades, exceto mediante aprovagao prévia e por
escrito da Emissora;

Redugéo do capital social da Vale do Tijuco, sem anuéncia prévia e
por escrito da Emissora, ou ainda, alteracdo ou modificagdo do
objeto social da Vale do Tijuco, de forma a alterar as atuais
atividades principais da Vale do Tijuco ou a agregar a
essasatividades novos negécios que tenham prevaléncia ou possam
representar desvios em relagao as atividades atualmente
desenvolvidas pela Vale do Tijuco, ou que a impega de emitir o
CDCA;

Desapropriacéo, confisco ou qualquer outra forma de perda de
propriedade ou posse direta por ato ou determinagéo de autoridade
competente, pela Vale do Tijuco e/ou por qualquer sociedade
Controlada pela Vale do Tijuco, de ativos permanentes cujo valor
individual ou agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

Inobservancia das obrigacdes estabelecidas pela legislacdo
socioaimbiental e criminal aplicavel, bem como pelos principios do
equador, conforme definidos no CDCA, se aplicavel, desde que
constatado por meio de sentenga condenatéria transitada em
julgado, bem como a ndo-renovagao, cancelamento, revogagéo ou
suspensao das autorizacdes, concessdes, subvencdes, alvaras ou
licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Vale do Tijuco que afete de forma
significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas, exceto
se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo
renovagao, cancelamento, revogacéo ou suspenséo, a Vale do
Tijuco comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando
a regular continuidade das suas atividades até a renovagéo ou
obtencgéo da referida licenga ou autorizagao;

Existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado ou

arbitral definitiva relativamente a pratica de atos pela Vale do Tijuco
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que importem em infringéncia a legislagao que trata do combate ao
trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como ao crime contra o
meio ambiente;

(xvi)  Se, durante a vigéncia do CDCA, a Vale do Tijuco dispuser,
transferir, ceder ou Alienar (ainda que em carater fiduciario),
empenhar ou constituir qualquer outro Onus sobre os bens e direitos
objeto das Garantias, além dos aqui previstos;

(xvii)  Na hipdtese de a Vale do Tijuco e/ou a Avalista, direta ou
indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando anular,
questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, o CDCA, o Contrato de Fornecimento, os Contratos de
Garantia ou qualquer das clausulas de documentos relativos a
emissado dos CRA,;

(xviii) N&o manutencéo, pela Vale do Tijuco, dos seguintes indices
Financeiros, que deverdo ser apurados e verificados até 31 de julho
de cada ano, conforme descritos a seguir:

(a) Indice financeiro relacionado ao endividamento:

(1) Divida Bancaria Liquida/EBITDA :s 5,00 em 31 de marco de 2015;
(2) Divida Bancaria Liquida/EBITDA:S 4,25 em 31 de margo de 2016;
(3) Divida Bancaria Liquida/EBITDA :s 4,00 em 31 de margo de 2017;
(4) Divida Bancaria Liquida/EBITDA:s 3,75 em 31 de margo de 2018; e
(5) Divida Bancaria Liquida/EBITDA:s 3,50 em 31 de margo de 2019;

(b)  Volume de Divida Bancaria Liquida: o volume de divida bancaria
liquida, apurado no dia 31 de margo de cada exercicio contabil da Vale
do Tijuco, ndo podera ultrapassar o valor total de R$600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais).

Onde:

"EBITDA": significa (i) receita operacional liquida, menos (ii) custos dos
produtos e servigos prestados, excluindo impactos ndo-caixa da
variagdo do valor justo dos ativos biolégicos, menos (iii) despesas
comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de (iv) depreciacéo,
amortizagéo e consumo do ativo biolégico, incluindo amortizagao de
tratos de cana-de-agucar e de soca, conforme fluxo de caixa
apresentado nas demonstragdes financeiras auditadas. N&o seréao
consideradas outras receitas e/ou despesas nao recorrentes para fins
de calculo do EBITDA,em conformidade com as praticas contabeis
vigentes.

"Divida Bancaria Liquida": corresponde ao somatério das operagdes
em mercado de capitais e das dividas onerosas consolidadas de
empréstimos e financiamentos que tenham sido contraidos pela Vale
do Tijuco junto a instituigdes financeiras, deduzidos de (i) caixa e
equivalentes contabilizados no ativo circulante de suas demonstra¢des
financeiras e (ii) estoques de produtos acabados, considerados a valor
de custo de produc¢éo ou valor de mercado, 0 menor dentre os dois,
conforme refletidos em suas demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas;

(xix)  N&o manutengéo, pela Vale do Tijuco, do seguinte indice
Operacional: moagem de cana-de-aglcar em quantidade equivalente
a, ho minimo, 70% da capacidade anual total da Vale do Tijuco, que
devera ser apurado e verificado até 31 de julho de cada ano;

(xx) Interrupgao das atividades da Vale do Tijuco por prazo superior a 30
(trinta) dias corridos, determinada por ordem judicial ou qualquer
outra autoridade competente;

(xxi)  Caso qualquer dos documentos comprobatérios das Garantias e/ou
dos Direitos Creditorios Copersucar ndo esteja devidamente
formalizado, na forma exigida por lei aplicavel;

(xxii) Caso a Vale do Tijuco deixe de entregar & Emissora os Contratos de
Garantia e o Contrato de Fornecimento, devidamente registrados,
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7.21.

7.2.2.

7.2.3.

7.2.4.

7.2.5.

nos respectivos prazos neles estabelecidos;

(xxiii) Caso seja constatado qualquer vicio, invalidade ou ineficacia na

constituicdo de qualquer das Garantias;

(xxiv) Caso qualquer dos documentos comprobatérios do CDCA, das

Garantias ou da emiss&o dos CRA seja, por qualquer motivo ou por
qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma
extinto;

(xxv) caso a Vale do Tijuco deixe de apresentar a Emissora as seguintes

informacgdes referentes as dividas listadas no anexo 111do
CDCA,cujo pagamento se dara pelo crédito objeto do CDCA: (a) até
o ultimo Dia Util de cada més, todos os documentos necessarios
para comprovagao do pagamento integral, pela Vale do Tijuco, das
dividas vincendas no respectivo més; e (b) até 120 (cento e vinte)
dias corridos subsequentes ao ultimo més de vencimento das dividas
listadas no anexo 111do CDCA, os respectivos comprovantes de
quitacéo de referidas dividas, devidamente emitidos pelos
respectivos credores, que ndo tenham sido entregues a Emissora em
conjunto com os documentos previstos no item (a), acima; e

(xxvi) n&o captagéo periédica de recursos que representem, no minimo, o

volume necessario para fazer frente a necessidade de capital de giro
da Vale do Tijuco, se necessario, com a finalidade de manutencéo da
atividade operacional do exercicio corrente, considerando o
encerramento de cada exercicio fiscal em 31 de margo, devidamente
comprovada pela Vale do Tijuco até o ultimo dia util do respectivo
exercicio fiscal.

Cada indice Financeiro devera ser atendido nas respectivas datas de
apuracgao de seu cumprimento. Para fins de verificagdo do cumprimento
desta obrigacao, a apuragéo destes indices devera ser realizada
anualmente pela Vale do Tijuco, com base em suas demonstracdes
financeiras consolidadas auditadas por auditor independente autorizado
pela CVM, que dever&o ser encaminhadas pela Vale do Tijuco a
Emissora, acompanhadas de meméria de calculo, até 30 de junho de
cada ano, ou Dia Util subsequente. A primeira verificacéo de que trata
este subitem ocorrerd com base nas demonstracgdes financeiras relativas
a 31 de marco de 2015. A Vale do Tijuco compromete-se, ainda, a prestar
a Emissora quaisquer esclarecimentos que julgue necessarios para a
apuracao e/ou verificagéo dos

O indice Operacional devera ser atendido nas respectivas datas de
apuracao de seu cumprimento. Para fins de avaliagdo do cumprimento
desta obrigacao, a apuragéo desses indices devera ser realizada
anualmente pela Vale do Tijuco, com base em boletins industriais a
serem elaborados pela Vale do Tijuco ao final de cada safra, que
deverao ser encaminhados pela Vale do Tijuco a Emissora,
acompanhados de meméria de calculo, até 31 de margo de cada ano. A
primeira verificagdo de que trata este subitem ocorrera com base no
boletim industrial preparado pela Vale do Tijuco referente a safra de
2014/2015. A Vale do Tijuco compromete-se, ainda, a prestar a Emissora
quaisquer esclarecimentos que esta julgue necessarios para apuragéo
e/ou verificacéo do indice Operacional.

Os CRA venceréao antecipadamente de forma automatica caso seja
verificado um evento descrito em qualquer dos itens (i) a (ix), (xi) e (xii)
acima.

A decretac&o do vencimento antecipado dependera de prévia
deliberacéo de Assembleia Geral especialmente convocada para essa
finalidade, caso seja verificado um Evento de Vencimento Antecipado
descrito em qualquer dos demais itens acima.

A Assembleia Geral mencionada na clausula 7.2.2, acima, podera
deliberar: (i) por declarar o Evento de Vencimento Antecipado,

autorizando a Emissora a proceder a realizagdo dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e suas Garantias, observado, para os respectivos
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pagamentos pela Emissora, o limite maximo composto pelos Créditos do
Patriménio Separado; ou (ii) pela ndo declaragéo do vencimento
antecipado dos CRA, desde respeitado o quérum previsto na clausula
12.8.1, abaixo. Caso seja declarado o vencimento antecipado pela
Assembleia Geral ou ndo haja quorum suficiente para (i) instalar a
Assembleia Geral em primeira ou segunda convocagdes ou, ainda que
instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario declarara
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes do presente
Termo de Securitizagéo e devera enviar notificagéo a Vale do Tijuco, no
prazo de até 1 (um) Dia Util a contar da data da declaraco.
7.2.6. Sem prejuizo do vencimento antecipado, na forma prevista na clausula
7.2, acima e no CDCA, a Vale do Tijuco devera comunicar a Emissora,
por meio eletrdnico, a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da
data da ocorréncia do evento.
7.2.7. Independentemente do envio da comunicagéo referida acima, a Vale do
Tijuco estara obrigada a pagar a Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis,
contados da data em que tomar conhecimento da declaracéo de Evento
de Vencimento Antecipado ou da data de recebimento de notificagdo do
Agente Fiduciario, conforme previsto acima, o valor devido no ambito do
CDCA,em moeda corrente nacional, e encargos moratérios previstos no
CDCA, se aplicaveis.
7.2.8. Caso o Evento de Vencimento Antecipado seja ocasionado nos termos
da clausula 7.2 acima, a multa de 2% (dois por cento) devida pela Vale
do Tijuco sera integralmente direcionada para os titulares de CRA a
critério de prémio por Evento de Vencimento Antecipado.
7.2.9. Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a
Vale do Tijuco tenha quitado todos os valores devidos dai originados, os
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios do Agronegocio
deverdo ser devolvidos a Vale do Tijuco ou a quem esta vier a indicar, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a obrigacédo de guarda de
documentos prevista no artigo 37, inciso Xlll, da instrugdo CVM400.

7.3. Os pagamentos referentes a Amortizagdo e a Remuneragéo, ou
quaisquer outros valores a que fazem jus os titulares dos CRA, incluindo
os decorrentes de antecipacdo de pagamento por Evento de Vencimento
Antecipado, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente
nacional, por meio do sistema de liquidagdo e compensacao eletrénico
administrado pela CETIP e/ou por meio de procedimentos da BM&F
BOVESPA,conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente.

102 EMISSAO 12 E 22 SERIE

CLAUSULA
Vil -
RESGATE
ANTECIPAD
o,
REDUCAO
DE CAPITAL
E
VENCIMENT
0]
ANTECIPAD

7.5. A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Devedora, nos
termos da Clausula 10 das CPR-F, a partir da Data de Emissao e até a
Data de Vencimento Final, oferta irrevogavel de resgate antecipado dos
CRA, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, sendo
assegurada a seus titulares igualdade de condicdes para aceitar a oferta
("Oferta _de Resgate  Antecipado” e "Resgate Antecipado’,
respectivamente). A Oferta de Resgate Antecipado e o Resgate
Antecipado serao operacionalizados da seguinte forma:

7.5.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, por
meio de publicacdo de andncio a ser publicado no jornal "O

Versédo : 1
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O DOS CRA

Estado de Sao Paulo”, ou de envio de carta a todos os Titulares de
CRA ("Edital de Resgate Antecipado”), que devera descrever os
termos e condicoes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) data
efetiva para o resgate dos CRA em Circulacao e pagamento aos
Titulares de CRA em Circulacdao que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado; (b) data limite para os Titulares de CRA em
Circulacao manifestarem a Emissora a intencao de aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera ser de até 10 (dez)
Dias Uteis a contar da data da publicacdo ou envio do Edital de
Resgate Antecipado, e o procedimento para tal manifestacao; e
(c) demais informacoes relevantes aos Titulares de CRA;

7.5.2. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado de todos
os Titulares de CRA que manifestaram sua aceitacao a Oferta de
Resgate Antecipado na data indicada no Edital de Resgate
Antecipado; e

7.5.3. 0 valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do
Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario,
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissao, ou do ultimo pagamento, conforme o caso, até a data
do Resgate Antecipado.

7.5.4. Os CRA resgatados antecipadamente  serao
obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Versédo : 1

Vencimento Antecipado

7.6. Sera considerado como um evento de vencimento antecipado dos
CRA a declaracao de vencimento antecipado das CPR-F, conforme as
hipoteses previstas na Clausula 9 das CPR-F ("Evento de Vencimento
Antecipado”), a seguir descritas:

a)

inadimplemento, pela Raizen e/ou pela Avalista, de
qualquer obrigacao pecuniaria relativa as CPR-F e/ou
ao Contrato de Cessao, na respectiva data de
pagamento, nao sanado no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data do respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pela Raizen e/ou pela Raizen
Combustiveis, de qualquer obrigacao nao pecuniaria a
elas atribuidas, prevista nas CPR-F e/ou no Contrato
de Cessao, nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data que ocorrer o primeiro entre os
seguintes eventos (i) a data em que a Raizen e/ou a
Raizen Combustiveis comunicar a Emissora sobre o
respectivo inadimplemento, nos termos das CPR-F
e/ou do Contrato de Cessao; ou (ii) a data em que a
Emissora comunicar a Raizen e/ou a Raizen
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Combustiveis sobre o respectivo inadimplemento,
sendo que o prazo previsto nas alineas (i) e (ii) deste
inciso nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico ou para
qualquer dos demais Eventos de Vencimento
Antecipado;

c) se a Raizen nao utilizar os recursos liquidos obtidos
com a emissao das CPR-F estritamente, conforme
previsto na Clausula 4.5 das CPR-F;

d) (i) se for verificada a invalidade, nulidade ou
inexequibilidade das CPR-F; e/ou (ii) se for verificada
a invalidade, nulidade ou inexequibilidade do Contrato
de Cessao (e/ou de qualquer de suas disposicoes
relevantes);

e) se a Raizen, Raizen Combustiveis, a Cedente e/ou
qualquer Controladora questionar judicialmente as
CPR-F, o Aval e/ou o Contrato de Cessao;

f) cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Raizen, pela
Raizen Combustiveis e/ou pela Cedente, de qualquer
de suas obrigacées nos termos das CPR-F e/ou do
Contrato de Cessao, exceto: (i) se previamente
autorizado pela Emissora ou previsto no Contrato de
Cessao; (ii) em caso de Reorganizacao Societaria da
Raizen, da Raizen Combustiveis e/ou da Cedente: (1)
na qual a estrutura final nao resulte em um Evento de
Vencimento Antecipado nos termos dos itens “j” e “k”
abaixo; e/ou (2) no ambito do Grupo Economico; e/ou
(iii) a cessao, promessa de cessao ou qualquer forma
de transferéncia ou promessa de transferéncia, no
todo ou em parte, pela Cedente, em favor do Grupo
Economico e/ou em favor da Gaia Agro Securitizadora
S.A., de todos e quaisquer direitos creditérios do
agronegocio decorrentes das CPR-F;

g) liquidacao, dissolucao ou extincao da Raizen, da
Raizen Combustiveis e/ou da Cedente, exceto se: (1) a
liquidacao, dissolucao e/ou extincao decorrer de uma
operacao que nao constitua um Evento de Vencimento
Antecipado, nos termos permitidos pelos itens “j” e
“k” abaixo; e/ou (2) decorrente de Reorganizacao
Societaria realizada no ambito do Grupo Econdmico;

h) (i) decretacao de faléncia da Raizen e/ou da Raizen
Combustiveis; (ii) pedido de autofaléncia formulado
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pela Raizen e/ou pela Raizen Combustiveis; (iii) pedido
de faléncia da Raizen e/ou da Raizen Combustiveis,
formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal,
ou, ainda, nao contestado de boa-fé no prazo legal,
desde que, nessa hipotese, seja devidamente
comprovado ao Agente Fiduciario o pagamento da
divida que serviu de fundamento ao pedido de
faléncia; ou (iv) pedido de recuperacao judicial ou de
recuperacao extrajudicial da Raizen e/ou da Raizen
Combustiveis, independentemente do deferimento do
respectivo pedido;

i) se houver transformacao da Raizen de sociedade por
acoes para sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

j) cisao, fusao ou incorporacao da Raizen e/ou da Raizen
Combustiveis, exceto: (i) se previamente autorizado
pela Emissora e por assembleia geral de titulares dos
CRA, a ser convocada no maximo em até 5 (cinco) dias
Uteis do recebimento do comunicado pela Raizen e/ou
pela Raizen Combustiveis; (ii) se tiver sido assegurado
a Emissora, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicacao das atas dos atos
societarios relativos a operacao, o pagamento do Saldo
Devedor bem como de todos os demais valores devidos
no ambito das CPR-F e/ou do Contrato de Cessao; e/ou
(iii) se tal cisao, fusao ou incorporacao seja realizada
com sociedades do Grupo Economico;

k) cisao, fusao ou incorporacao da Cedente, exceto: (i) se
tal cisao, fusao ou incorporacao seja realizada com
sociedades do Grupo Economico; ou (ii) se previamente
autorizado pela Emissora e por assembleia geral de
titulares dos CRA, a ser convocada no maximo em até
5 (cinco) dias Uteis do recebimento do comunicado
pela Raizen e/ou pela Raizen Combustiveis;

l) a reducao do capital social pela Raizen, na forma do
artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes, sem a
observancia a qualquer das obrigacoes, impostas a
Raizen, previstas nas Clausulas 7.2, 7.3, 7.6, 7.7 ¢ 7.8
acima;

m) alteracao do objeto social da Raizen e/ou da Raizen
Combustiveis, conforme disposto em seus respectivos
estatutos sociais vigentes na Data de Emissao, que
resulte em alteracao relevante da atividade principal
da Raizen e/ou Raizen Combustiveis, conforme o caso,
e que comprometam as CPR-F, desde que nao sanada
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no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a
Emissora for comunicada sobre o0 respectivo
inadimplemento;

n) comprovacao de que qualquer das declaracoes
prestadas pela Raizen ou pela Raizen Combustiveis nas
CPR-F e/ou no Contrato de Cessao sao falsas ou
incorretas, nas datas em que foram prestadas, em
qualquer aspecto relevante, desde que nao sanada no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos (i) a data
em que a Raizen ou a Raizen Combustiveis comunicar a
Emissora sobre a respectiva comprovacao, ou (ii) a
data em que a Emissora comunicar a Raizen ou a
Raizen Combustiveis sobre a respectiva comprovacao;

0) comprovacao de que qualquer das declaracoes
prestadas pela Cedente no Contrato de Cessao,
relativas a existéncia dos direitos creditérios do
agronegocio objeto de tal contrato, sao falsas ou
incorretas, nas datas em que foram prestadas, em
qualquer aspecto relevante, desde que nao sanada no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos (i) a data
em que a Cedente comunicar a Emissora sobre a
respectiva comprovacao, ou (ii) a data em que a
Emissora comunicar a Cedente sobre a respectiva
COMprovacao;

p) inadimplemento, pela Raizen e/ou pela Raizen
Combustiveis, (i) de qualquer Obrigacao Financeira em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se sanado no
prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua
falta, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do
respectivo inadimplemento; e/ou (ii) de qualquer
divida ou obrigacdo nao incluida na alinea (i) acima,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto (1) se sanado
no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data do
respectivo inadimplemento; ou (2) se a Raizen ou a
Raizen Combustiveis, conforme o caso, estiver
questionando judicialmente a exigibilidade de referida
divida ou obrigacao;

q) vencimento antecipado de qualquer divida ou
obrigacao da Raizen, da Raizen Combustiveis e/ou da
Cedente em valor, individual ou agregado, igual ou
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superior a R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua
falta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de sua ocorréncia, for comprovado a Emissora
que a divida decorrente de tal vencimento antecipado
foi integralmente quitada, renovada ou renegociada de
modo a impedir sua exigibilidade, nos termos
acordados com o credor de tal divida;

r) se for protestado qualquer titulo de crédito contra a
Raizen, a Raizen Combustiveis e/ou a Cedente em
valor individual ou agregado igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo
legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora
que o(s) protesto(s) foi(ram): (i) cancelado(s) ou
suspenso(s); (ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiros; ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s)
em juizo;

s) inadimplemento, pela Raizen, pela Raizen
Combustiveis e/ou pela Cedente, de qualquer decisao
judicial transitada em julgado e/ou de qualquer
decisao arbitral nao sujeita a recurso, contra a Raizen
e/ou a Raizen Combustiveis, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem
milhGes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se tal decisao judicial ou decisao
arbitral for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no
prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de referida
decisao arbitral ou do transito em julgado;

t) alienacao, venda e/ou qualquer forma de
transferéncia, pela Raizen e/ou pela Raizen
Combustiveis, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de todos ou substancialmente todos os seus
respectivos ativos, sem que, previamente a tal
alienacao, venda e/ou qualquer forma de
transferéncia, a Raizen e/ou a Raizen Combustiveis
realize(m) o pagamento do Saldo Devedor;

u) constituicido de qualquer Onus sobre ativo(s) da Raizen
e/ou da Raizen Combustiveis, exceto: (i) por Onus
existentes na Data de Emissdo; (ii) por Onus
constituidos em decorréncia de renovacdoes ou
substituicdes ou repactuacdes, totais ou parciais, de
dividas existentes na Data de Emissao, desde que o
Onus seja constituido exclusivamente (1) sobre todo ou
parte do ativo que garante a divida renovada,
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substituida ou repactuada; ou (2) no ambito da
substituicdo de Onus existentes sobre ativos da Cosan
ou de sociedades do seu grupo econémico por ativos da
Raizen e/ou da Raizen Combustiveis; (iii) por Onus
existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade
no momento em que tal sociedade se torne uma
Controlada; (iv) por Onus constituidos para financiar
todo ou parte do preco (ou custo de construcao ou
reforma, incluindo comissoes e despesas relacionados
com a transacao) de aquisicao, construcao ou reforma,
pela Raizen e/ou pela Raizen Combustiveis, apos a
Data de Emissao, de qualquer ativo (incluindo capital
social de sociedades), desde que o Onus seja
constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido,
construido ou reformado; (v) por Onus constituidos no
ambito de processos judiciais ou administrativos; (vi)
por Onus involuntarios ou necessarios constituidos por
forca de lei no curso normal dos negocios, incluindo
usucapiao e desapropriacao (exceto pelo disposto no
item “v” abaixo), direitos de passagem, servidoes,
restricoes de zoneamento, ou outros  Onus
involuntarios ou necessarios que recaiam sobre bens
imdveis no curso normal dos negocios, desde que (1)
nao afetem de forma substancial o valor ou a
destinacdo do bem imovel nas operacoes da Raizen
e/ou da Raizen Combustiveis; ou (2) seja contestado
de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a
excussao ou venda do ativo; (vii) por Onus constituidos
em decorréncia de exigéncia do licitante em
concorréncias publicas ou privadas (performance
bond), até o limite e prazo determinados nos
documentos relativos a respectiva concorréncia; (viii)
por Onus constituidos sobre estoque ou recebiveis da
Raizen e/ou da Raizen Combustiveis para garantir
linhas de crédito de capital de giro, de financiamento
a importacao ou de exportacao, desde que o valor
total da divida garantida por tal estoque ou por tais
recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses
nao exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de
vendas no mesmo periodo, com base nas entao mais
recentes Informacdes Financeiras  Consolidadas
Combinadas, observado que as operacdes de "ACC -
Adiantamento sobre Contrato de Cambio", "ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exportacao” ou "Pré-
Pagamento de Exportacao” nao sao consideradas
operacoes garantidas por estoque ou recebiveis para os
fins do calculo acima; (ix) por Onus constituidos em
garantia de Obrigacées Financeiras com recursos
provenientes, direta ou indiretamente, de entidades
multilaterais de crédito ou bancos de
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desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES, BNDES Participacoes S.A. - BNDESPAR, FINAME,
FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas),
ou de bancos comerciais privados atuando como
credores, em conjunto com, ou como agentes de
repasse de entidades multilaterais de crédito ou
bancos de desenvolvimento, no ambito de tais
Obrigacdes Financeiras; (x) por Onus, que nao recaiam
nas hipoteses das alineas (i) a (ix) acima, constituidos
sobre ativos que nao excedam, em valor individual ou
agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais
combinados da Raizen e da Raizen Combustiveis, com
base nas entao mais recentes Informacoes Financeiras
Consolidadas Combinadas;

V) desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de
qualquer entidade governamental brasileira que afete
todos ou substancialmente todos os ativos da Raizen
e/ou da Raizen Combustiveis;

W) distribuicio e/ou pagamento, pela Raizen, de
dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer
outras distribuicoes de lucros aos acionistas da Raizen,
caso a Raizen e/ou a Raizen Combustiveis esteja(m)
em mora com qualquer de suas obrigacdes pecuniarias
estabelecidas nas CPR-F, exceto pelos dividendos
obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acoes, nos termos do estatuto social da
Raizen vigente na Data de Emissao;

X) alteracao na composicao acionaria direta ou indireta
da Raizen, que resulte na perda de Controle da Raizen
por ambos os seus Controladores atuais, ou seja, Shell
e Cosan; sendo que, para fins de esclarecimento, as
Partes concordam expressamente que as seguintes
hipoteses, dentre outras, nao caracterizarao o Evento
de Vencimento Antecipado previsto neste inciso: (i) a
Raizen for Controlada pela Shell e/ou pela Cosan,
individual ou conjuntamente, independentemente da
participacao societaria detida; (ii) se a Shell ou a
Cosan alienar sua respectiva participacao societaria na
Raizen e o acionista remanescente (Cosan ou Shell,
conforme o0 caso) mantiver ou aumentar seu
percentual de participacao no capital votante da
Raizen (considerando a participacao na Data de
Emissdao); ou (iii) na hipotese de oferta publica de
distribuicao de acdes de emissao da Raizen, se a Shell
ou a Cosan permanecerem no bloco de Controle da
Raizen;
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y) alteracao na composicao acionaria direta ou indireta
da Raizen Combustiveis, que resulte na perda de
Controle da Raizen Combustiveis por ambos os seus
controladores atuais, ou seja, Shell e Cosan; sendo
que, para fins de esclarecimento, as Partes concordam
expressamente que as seguintes hipdteses, dentre
outras, nao caracterizarao o Evento de Vencimento
Antecipado previsto neste inciso: (i) a Raizen
Combustiveis for Controlada pela Shell e/ou pela
Cosan, individual ou conjuntamente,
independentemente da participacao societaria detida;
(ii) se a Shell ou a Cosan alienar sua respectiva
participacao societaria na Raizen Combustiveis e o
acionista remanescente (Cosan ou Shell, conforme o
caso) mantiver ou aumentar seu percentual de
participacao no capital votante da Raizen Combustiveis
(considerando a participacao na Data de Emissao); ou
(iii) na hipdtese de oferta publica de distribuicao de
acoes de emissao da Raizen Combustiveis, se a Shell ou
a Cosan permanecerem no bloco de Controle da Raizen
Combustiveis; ou

Z) vencimento antecipado da CPR-F 1 e da CPR-F 2.

122 EMISSAO 12 SERIE
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PAGAMENTO
ANTECIPADO
DOS CRAE

VENCIMENTO
ANTECIPADO

Oferta de Resgate Antecipado

7.7. Em caso de apresentacao de proposta de pagamento antecipado
pela JF Citrus, na forma e nos prazos previstos na CPR-F, a
Securitizadora devera realizar Oferta de Resgate Antecipado, sendo
assegurada aos titulares de CRA igualdade de condicdes para aceitar
referida oferta. A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada
da seguinte forma:

(i) a Securitizadora realizara a Oferta de Resgate Antecipado,
por meio de publicacao do Edital de Resgate Antecipado,
em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento de notificacdo de
pagamento antecipado pela JF Citrus, que devera também
ser enviado ao Agente Fiduciario, para fins de
acompanhamento, na data de referida publicacao, na forma
prevista pela clausula 15, abaixo, o qual devera descrever
os termos e condicoes do resgate antecipado dos CRA,
incluindo: (a) o prémio ou nao sobre o Saldo Corrigido do
Valor Nominal Unitario, data efetiva para o pagamento
antecipado da CPR-F, que nao podera exceder 30 (trinta)
dias do envio da notificacao, pela JF Citrus, acima prevista;
(b) data limite para os titulares de CRA em Circulacao
manifestarem a Securitizadora a intencao de aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado, que nao podera ser superior
a 20 (vinte) dias a contar da data da publicacao do
respectivo Edital de Resgate Antecipado, bem como o
procedimento para tal manifestacao; e (c) demais
informacoes relevantes aos titulares de CRA em Circulacao,
conforme fornecidas pela JF Citrus no ambito da CPR-F;

(i) a Securitizadora devera realizar o Resgate Antecipado de
todos os titulares de CRA em Circulacao que manifestarem
sua aceitacao a Oferta de Resgate Antecipado na data
indicada no Edital de Resgate Antecipado; e

(iii) o valor a ser pago a cada titular de CRA em Circulacao em
decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Saldo Corrigido do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis,
desde a (ltima Data de Pagamento até a data do efetivo
pagamento do resgate antecipado, acrescido ou nao de um
prémio, a ser informado pela Securitizadora no Edital de
Resgate Antecipado, observada a proposta de pagamento da
CPR-F apresentada pela JF Citrus.

7.1.1.  Os CRA resgatados antecipadamente no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado serao obrigatoriamente cancelados pela

Securitizadora.

7.1.2. Na hipotese de resgate antecipado parcial, a divida
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remanescente em decorréncia da CPR-F, bem como as respectivas
Garantias, deverao permanecer em vigor até o integral cumprimento das
Obrigacdes Garantidas devidas e nao pagas, para fins de constituicao do
lastro dos CRA que permanecerao em circulacao.

Resgate Antecipado Obrigatoério

7.8. A Securitizadora devera realizar o Resgate Antecipado
Obrigatorio caso JF Citrus exerca sua prerrogativa de pagamento
antecipado facultativo prevista na clausula 8.3 da CPR-F, o que sera
permitido apenas nas seguintes hipoteses, previstas na CPR-F:

(i) impossibilidade de os Devedores Hipotecarios e/ou a JF
Citrus realizar o reforco de garantia para recompor a
Garantia Minima da Hipoteca, incluindo, sem limitacao, por
conta do atraso no registro de constituicao da Hipoteca
sobre os novos imoveis aprovados pela Securitizadora
dentro do prazo maximo de reforco de garantia previsto na
Escritura de Hipoteca; e/ou

(ii) nao aprovacao, por Assembleia Geral, dos novos bens
imodveis oferecidos a titulo de reforco da Hipoteca,
observada a Garantia Minima da Hipoteca e os requisitos de
reforco de garantia previstos na Escritura de Hipoteca.

7.9. 0 valor devido pela JF Citrus a titulo de pagamento antecipado
facultativo da CPR-F devera ser equivalente ao Valor Nominal do Crédito
da CPR-F, apurado na respectiva data de pagamento a Securitizadora.

7.10. O pagamento antecipado facultativo da CPR-F pela JF Citrus
devera ser realizado em até 3 (trés) Dias Uteis contados do envio da sua
comunicacao a Securitizadora informando que deseja realiza-lo.

7.11. O pagamento antecipado facultativo da CPR-F nao esta sujeito a
aprovacao da Securitizadora, bastando a ocorréncia de uma das
hipoteses previstas na clausula 7.2, acima, para que ele possa ser
efetuado.

Vencimento Antecipado Automatico

7.12. A Securitizadora, o Agente Fiduciario e/ou os titulares de CRA,
independentemente de aviso, interpelacao ou notificacao extrajudicial,
declarara antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as
obrigacdes constantes da CPR-F e, consequentemente, deste Termo de
Securitizacdo, a serem pagas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis previsto na
clausula 7.13, abaixo, nas seguintes hipoteses:

(i) descumprimento, pela JF Citrus, de qualquer obrigacao
pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com a CPR-
F, com o Contrato de Cessao ou com os Instrumentos de
Garantia, ndo sanada no prazo de até 1 (um) Dia Util de
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Versédo : 1

(if)

(iif)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

sua exigibilidade;

pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacao de
plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela JF
Citrus ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas
e/ou coligadas;

extincao, liquidacao, dissolucao, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, nao elidido no
prazo legal ou decretacao de faléncia da JF Citrus,
qualquer de suas Controladoras ou Controladas, e/ou
coligadas;

descumprimento, pela JF Citrus, de qualquer decisao ou
sentenca judicial ou arbitral transitadas em julgado ou
com laudo arbitral definitivo, ou decisao administrativa
que nao admita questionamento posterior, na esfera
administrativa e/ou judicial, conforme aplicavel, contra
0s quais nao caiba qualquer tipo de manifestacao, em
valor unitario ou agregado superior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao;

protesto de titulos contra a JF Citrus em valor individual
ou agregado superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se, no
prazo de 10 (dez) dias, contados do referido protesto, (a)
seja validamente comprovado pela JF Citrus, que o
protesto ou a insercao foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro; (b) o protesto ou a insercao for cancelado, ou
ainda, (c) forem prestadas garantias em juizo;

(a) inadimplemento pela JF Citrus de quaisquer obrigacdes
pecuniarias, nao decorrentes das Obrigacoes Garantidas,
em valor individual ou agregado superior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas, desde que nao sanado no respectivo prazo de
cura estabelecido em seu instrumento constitutivo; e/ou
(b) vencimento antecipado, em qualquer valor (cross
default ou cross acceleration), de qualquer divida
bancaria ou de mercado de capitais local ou internacional,
ou qualquer acordo do qual a JF Citrus seja parte, nao
decorrente das Obrigacoes Garantidas;

pagamento, pela JF Citrus, de lucros, dividendos e/ou de
juros sobre capital préprio, exceto pelo minimo de 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro da JF Citrus no
exercicio, caso a JF Citrus, esteja em mora relativamente
ao cumprimento de quaisquer das obrigacoes pecuniarias
na CPR-F, no Contrato de Cessao e/ou nos Instrumentos de
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Garantia;

(viii) liquidacao, dissolucao ou qualquer forma de
Reorganizacao Societaria que envolva a alteracao do
Controle da JF Citrus, suas Controladas e/ou coligadas,
bem como qualquer ato que resulte em alteracao de
acordo de acionistas de referida sociedade, exceto (a)
com relacdao as Reorganizacoes Permitidas, ou (b)
mediante aprovacao prévia e por escrito da
Securitizadora;

(ix) reducao do capital social da JF Citrus, exceto para fins de
absorcao de prejuizos, sem anuéncia prévia e por escrito
da Securitizadora;

(x) interrupcao das atividades da JF Citrus, capaz de
interferir em sua capacidade de cumprir com as
obrigacoes previstas na CPR-F, no Contrato de Cessao e
nos Instrumentos de Garantia;

(xi) se, durante a vigéncia da CPR-F, a JF Citrus, direta ou
indiretamente, dispuser, transferir, ceder ou alienar
(ainda que em carater fiduciario), empenhar ou constituir
qualquer outro Onus sobre os bens e direitos objeto das
Garantias, além dos previstos na CPR-F e nos Instrumentos
de Garantia;

(xii) na hipdtese de a JF Citrus, direta ou indiretamente,
tentar anular, cancelar, ou questionar judicialmente,
total ou parcialmente, a CPR-F, o Contrato de Cessao e/ou
os Instrumentos de Garantia, ou ainda, praticar qualquer
ato que resulte na obtencao de ordem judicial ou
administrativa com os mesmos efeitos dos atos acima
previstos;

(xiii) caso qualquer dos Contratos de Fornecimento de Produto
nao esteja devidamente formalizado, na forma exigida por
lei aplicavel, ressalvadas as permissoes de alteracao aos
Contratos de Fornecimento previstas no Contrato de
Cessao Fiduciaria ou se previamente autorizado pela
Securitizadora, por escrito;

(xiv) caso a JF Citrus deixe de entregar a Securitizadora a CPR-
F, o Contrato de Cessao e os Instrumentos de Garantia,
devidamente registrados, nos respectivos prazos neles
estabelecidos;

(xv) caso seja constatado qualquer vicio, invalidade ou ineficacia
na constituicao de qualquer das Garantias, observados
eventuais prazos de cura, se houver, previstos na CPR-F e/ou
nos Instrumentos de Garantia;
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(xvi) cessao ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no
todo ou em parte, pela JF Citrus, de qualquer de suas
obrigacées nos termos da CPR-F, do Contrato de Cessao
e/ou dos Instrumentos de Garantia, exceto se
previamente autorizado pela Securitizadora, por escrito;

(xvii) caso a CPR-F, o Contrato de Cessao e/ou os Instrumento
de Garantia sejam, por qualquer motivo ou por qualquer
pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma
extinto, sem prévia e expressa anuéncia da
Securitizadora, por escrito;

(xviii) caso a JF Citrus deixe de cumprir, tempestivamente, as
obrigacoes previstas nas clausulas 7.5.1 e 9.2.4 da CPR-F,
sem qualquer prazo de cura adicional, inclusive o prazo de
cura previsto para o cumprimento de (a) obrigacoes
pecuniarias, indicado no item (i) desta clausula 7.6, ou,
(b) obrigacdoes nao pecuniarias, indicado no item (i) da
clausula 7.8, abaixo;

(xix) caso a JF Citrus deixe de cumprir, tempestivamente, com
as obrigacoes relacionadas a constituicao, reforco e/ou
complementacao das Garantias, observados os prazos de
cura aplicaveis;

(xx) existéncia de sentenca condenatdria transitada em
julgado ou arbitral definitiva relativamente a pratica de
atos pela JF Citrus, que importem em infringéncia a
legislacao que trata do combate ao trabalho infantil e ao
trabalho escravo, bem como ao crime contra o meio
ambiente; e

(xxi) na ocorréncia de qualquer evento de crédito de efeitos
automaticos, conforme previstos no Contrato de Cessao,
ou qualquer evento de inadimplemento, conforme
previstos nos Instrumentos de Garantia.

7.13. A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado
automatico descritos na clausula 7.6, acima devera ser comunicada, a
Securitizadora, pela JF Citrus em prazo de até 1 (um) Dia Util contado
de seu conhecimento, e acarretara, observados os respectivos prazos de
cura, se houver, o vencimento antecipado automatico da CPR-F e,
consequentemente, dos CRA, independentemente de aviso ou
notificacao, judicial ou extrajudicial, a JF Citrus, por parte da
Securitizadora. O descumprimento desse dever pela JF Citrus nao
impedira a Securitizadora, o Agente Fiduciario e/ou os titulares de CRA,
de, sempre no interesse destes Ultimos, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdoes previstos neste Termo de
Securitizacao, na CPR-F, no Contrato de Cessao e/ou nos Instrumentos
de Garantia, inclusive de declarar o vencimento antecipado automatico
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da CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

7.14. Observados os procedimentos previstos nas clausulas 7.9 e
seguintes, a Securitizadora, o Agente Fiduciario e/ou os titulares de
CRA, independentemente de aviso, interpelacao ou notificacao
extrajudicial, podera declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigacoes constantes da CPR-F e,
consequentemente, deste Termo de Securitizacao, a serem pagas no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis previsto na clausula 7.13, abaixo, nas
seguintes hipdteses:

(i) descumprimento, pela JF Citrus, de qualquer obrigacao
nao-pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com a
CPR-F, com o Contrato de Cessao ou com os Instrumentos
de Garantia, desde que nao sanada no prazo aqui e ali
estabelecidos, ou, em caso de omissao, no prazo de até 10
(dez) dias, a contar da ocorréncia do evento ou da
verificacao da omissao;

(ii) provarem-se insuficientes, falsas, incorretas ou enganosas,
quaisquer das declaragcdes ou garantias prestadas pela JF
Citrus na CPR-F, no Contrato de Cessao ou nos
Instrumentos de Garantia, conforme o caso, observado o
prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, exclusivamente para
declaracoes consideradas, pela Securitizadora, como
insuficientes e/ou incorretas;

(iii)  alteracao ou modificacao do objeto social da JF Citrus, de
forma a alterar as atuais atividades principais da JF Citrus
ou a agregar a essas atividades novos negocios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios em relacao as
atividades atualmente desenvolvidas pela JF Citrus, ou
que a impeca de emitir a CPR-F;

(iv)  desapropriacao, confisco ou qualquer outra forma de
perda involuntaria de propriedade ou posse direta por ato
ou determinacao de autoridade competente, pela JF
Citrus, e/ou por qualquer sociedade controlada pela JF
Citrus, de imoveis e/ou ativos nao circulantes cujo valor
individual ou agregado, seja superior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

(v) qualquer operacao que envolva, direta ou indiretamente,
de forma voluntaria ou involuntaria, a alienacao ou
transferéncia de titularidade de bens ou direitos sobre
bens imoveis, pela JF Citrus, inclusive por meio de Partes
Relacionadas e Reorganizacao Societaria, que resulte em
reducao maior que 20% (vinte por cento) do valor total de
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contabilizacao dos imoveis e direitos sobre imodveis da JF
Citrus, apurado com base nas demonstracoes financeiras
auditadas da JF Citrus referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de marco de 2014, exceto se decorrente
de qualquer Reorganizacao Permitida;

(vi) nao manutencdo, pela JF Citrus, dos seguintes indices
Financeiros, que deverao ser apurados e verificados, pela
Securitizadora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
entrega da documentacdo relacionada aos Indices
Financeiros, a saber:

(a) indice financeiro relacionado ao endividamento:

A

(7) Divida Bancaria Liquida/EBITDA < 4,0 em 31
de marco de 2015;

A

(2) Divida Bancaria Liquida/EBITDA < 3,0 em 31
de marco de 2016; e

(3) Divida Bancaria Liquida/EBITDA < 3,0 em 31
de marco de 2017;

(b)  Volume de Divida Bancaria Liquida: o volume de
divida bancaria liquida, nao podera ultrapassar o
valor total de R$120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes de reais).

Onde:

“EBITDA”: significa (i) receita operacional liquida, menos
(i) custos dos produtos e servicos prestados, excluindo
impactos nao-caixa da variacao do valor justo dos ativos
bioldgicos, menos (iii) despesas comerciais, gerais e
administrativas, acrescidos de (iv) depreciacao,
amortizacao e consumo do ativo bioldgico, conforme fluxo
de caixa apresentado nas demonstracoes financeiras
auditadas (consolidadas, se aplicavel). Nao serao
consideradas outras receitas e/ou despesas nao
recorrentes para fins de calculo do EBITDA, em
conformidade com as praticas contabeis vigentes no
Brasil.

“Divida Bancaria Liquida": corresponde ao somatoério das
operacoes em mercado de capitais e das dividas onerosas
consolidadas de empréstimos e financiamentos que
tenham sido contraidos pela JF Citrus junto a instituicoes
financeiras, deduzidos de (i) caixa e equivalentes
contabilizados no ativo circulante de suas demonstracoes
financeiras auditadas (consolidadas, se aplicavel); e (ii)
estoques de produtos acabados, considerados a valor de
custo de producao ou valor de mercado, o menor dentre
os dois, conforme refletidos em suas demonstracoes
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financeiras auditadas (consolidadas, se aplicavel).

(vii) inobservancia, pela JF Citrus, das obrigacoes
estabelecidas pela legislacao socioambiental e criminal
aplicavel, bem como pelos Principios do Equador, se
aplicavel, desde que constatado por meio de sentenca
condenatoria transitada em julgado;

(viii) nao-renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao
das autorizacoes, concessoes, subvencoes, alvaras ou
licencas, inclusive as ambientais, conforme aplicavel,
exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela JF Citrus que afete de forma
significativa o regular exercicio das atividades por ela
desenvolvidas, suas condicoes financeiras ou
socioambientais, exceto se, dentro do prazo de 60
(sessenta) dias a contar da data de tal nao renovacao,
cancelamento, revogacao ou suspensao, a JF Citrus
comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das suas atividades até
a renovacao ou obtencao da referida licenca ou
autorizacao;

(ix) a inscricao, cujos efeitos nao sejam suspensos
judicialmente em até 10 (dez) dias contados de tal
inscricao, da JF Citrus ou de suas Controladas, bem como
seus respectivos funcionarios, prepostos, contratados,
prestadores de servicos que atuem a mando ou em seu
favor, no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condicoes analogas a de escravo,
instituido pela Portaria n° 2, de 12 de maio de 2011, do
Ministério do Trabalho e do Emprego e Secretaria de
Recursos Humanos; e

(x) na ocorréncia de qualquer evento de crédito de efeitos
nao automaticos, conforme previstos no Contrato de
Cessao.

7.15. A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado
descritos na clausula 7.8, acima, devera ser comunicada, a
Securitizadora, ao Agente Fiduciario e/ou os titulares de CRA, pela JF
Citrus, em prazo de até 1 (um) Dia Util de seu conhecimento. O
descumprimento do dever de comunicar pela JF Citrus nao impedira a
Securitizadora, o Agente Fiduciario e/ou os titulares de CRA, a seu
critério, sempre no interesse dos titulares de CRA, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos neste Termo de Securitizacao, na CPR-
F, no Contrato de Cessao e/ou nos Instrumentos de Garantia, inclusive
de declarar o vencimento antecipado da CPR-F e, consequentemente,
deste Termo de Securitizacao, nos termos desta clausula.
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7.16. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na clausula 7.8,
acima, observados os respectivos prazos de cura, se houver, a
Securitizadora devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia
do respectivo evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a nao
declaracao do vencimento antecipado da CPR-F e, consequentemente,
deste Termo de Securitizacao, observados os procedimentos a serem
previstos na clausula 12 deste Termo de Securitizacao.

7.17. Caso a Assembleia Geral, devidamente convocada pela
Securitizadora na forma prevista na CPR-F e neste Termo de
Securitizacdo, por qualquer motivo (i) ndo seja realizada em até 20
(vinte) dias contados da convocacao realizada pela Securitizadora, ou,
(ii) se realizada no prazo mencionado no item (i) desta clausula, dela
nao resulte decisao no sentido de autorizar a Securitizadora a nao
decretar o vencimento antecipado da CPR-F e, consequentemente, deste
Termo de Securitizacdo, seja por decisao expressa a favor do
vencimento antecipado pelos titulares de CRA, ou pela auséncia de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulacao
favoraveis ao referido evento nao ensejar o vencimento automatico; a
Securitizadora devera declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigacoes constantes da CPR-F e,
consequentemente, deste Termo de Securitizacao, com efeitos
automaticos.

7.18. Cada Indice Financeiro devera ser atendido nas respectivas datas
de apuracao de seu cumprimento. Para fins de avaliacao do
cumprimento desta obrigacao, a apuracao desses indices devera ser
realizada anualmente pela Securitizadora, com base nas demonstracoes
financeiras auditadas (consolidadas, se aplicavel) da JF Citrus por
auditor independente autorizado pela CVM, que deverao ser
encaminhadas pela JF Citrus a Securitizadora, acompanhadas de
memoria de calculo, até 30 de junho de cada ano, ou Dia Util
subsequente, se referido dia nao for um Dia Util. A primeira verificacao
de que trata este subitem ocorreu, nos termos da CPR-F, com base nas
demonstracoes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31
de marco de 2014, considerando como referencial os indices Financeiros
aplicaveis ao exercicio social a ser encerrado em 31 de marco de 2015. A
JF Citrus compromete-se, ainda, a prestar a Securitizadora quaisquer
esclarecimentos que esta julgue necessarios para apuracao e/ou
verificacdo dos Indices Financeiros.

13a EMISSAO 12 SERIE
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4,19. 4.19.1. Na hipotese de (i) antecipacdo do pagamento dos Créditos pela

Amortiz | Devedora, a qualquer titulo; ou (ii) ocorréncia de quaisquer dos eventos
acao de Vencimento Antecipado estipulados no item 4.23 abaixo, a Emissora
Extraordin | utilizara os recursos decorrentes desses eventos para a Amortizagao
aria Extraordinaria. Referida antecipacdo total ou parcial podera ser realizada a
qualquer momento, desde que comunicado por escrito pela Devedora a
Emissora com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis em relacdo & data de
pagamento da Amortizacdo Extraordindria. A ndo operacionalizacdo da
antecipacdo do pagamento dentro do prazo previsto ensejara o
pagamento de multa ou indenizagdo pela Emissora aos Titulares dos CRA
ou a Devedora, exceto na hipdtese em que tal pagamento ndo tenha sido
realizado por motivo de forga maior, caso fortuito ou por culpa de

terceiros ndo ligados a Emissora.

4.19.2. Na hipdtese de Amortizagdo Extraordindria parcial, a Emissora
elaborara e disponibilizara ao Agente Fiduciario a nova Tabela de
Pagamentos e langara na CETIP os valores dos pagamentos dos CRA,
recalculando, se necessario, o nimero e os percentuais de amortizagdo
das parcelas futuras, na mesma conformidade das alteragOes que tiverem
sido promovidas no cronograma de amortizagdo dos Créditos utilizados
como lastro da Emissao, desde que seja sempre respeitado, em qualquer
hipotese, o valor do saldo devedor dos CRA objeto da Amortizagao

Extraordinaria.

4.19.3. Quando da Amortizacdo Extraordinaria de forma parcial, esta
devera ser realizada de forma proporcional e alcancar a todos os CRA,

assegurado tratamento equitativo para todos os Titulares dos CRA.

4.19.4. Exceto pelas hipdteses previstas acima, a Emissora nao podera

promover a Amortizacdo Extraordinaria.

4.23. 4.23.1. Os CRA poderao ser considerados antecipadamente

Venc | vencidos, independentemente de qualquer notificagao judicial e/ou
imento extrajudicial, na hipdtese de ocorréncia de qualquer das seguintes
Antecipado | hipdteses de Vencimento Antecipado, as quais, se declaradas, poderdo
ocasionar a liquidacao do Patrimonio Separado, nos termos do item 4.22

acima:
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(xii) caso os Créditos, integral ou parcialmente, sejam
reclamados por terceiros comprovadamente titulares dos

Créditos, a qualquer titulo;

(xiii) no caso de resolugao integral da CPR-F;

(xiv) se, nos termos da Lei n® 8.929, a CPR-F nao for registrada
no competente cartdrio de registro de imdveis, em até 60
(sessenta) dias contados da Data de Emissdo, prazo este
prorrogavel automaticamente e por iguais periodos
sucessivos, na hipétese de formulagao de exigéncias pelo

cartorio;

(xv) caso seja prestada qualquer declaragao, informag@o ou em
caso de entrega de qualquer documento falso pela
Devedora;

(xvi) requerimento de autofaléncia, decretacdao da faléncia,
dissolugdo ou liquidagao da Devedora, bem como o pedido
de recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora, nao
elidido no prazo de 30 (trinta) dias;

(xvii) inadimplemento ou vencimento antecipado (e/ou
ocorréncia de qualquer evento ou o ndao cumprimento de
qualquer obrigagao que possa ensejar a declaracdo de um
vencimento antecipado) de qualquer obrigagdo financeira
da Devedora para com a Emissora e/ou a Cedente quando,
isoladamente ou em conjunto, alcangarem importancia
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(xviii) pagamento pela Devedora de dividendos, juros sobre
capital prdprio ou qualquer outra participacdo no lucro
estatutariamente prevista, caso um outro evento de

vencimento antecipado tenha ocorrido ou esteja em curso;

(xix) descumprimento pela Devedora, conforme o caso, de
qualquer das obrigacdes definidas neste ou em qualquer
outro documento firmado entre as partes, desde que tal
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inadimplemento ndo seja sanado nos prazos estabelecidos
nos respectivos instrumentos; e que afetem ou possam vir
a afetar, de forma materialmente adversa, os Créditos e/ou
as obrigacdes oriundas da CPR-F e/ou deste Termo de

Securitizagdo;

(xx) falta de cumprimento pela Devedora de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista na CPR-F nao sanada em 10 (dez) Dias
Uteis, contados da data do recebimento, pela Devedora, de
aviso escrito que lhe for enviado pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario, conforme aplicavel;

(xxi)falta de cumprimento pela Devedora de qualquer obrigagao
nao pecuniaria prevista na CPR-F, ndo sanada ou
devidamente justificada, em 15 (quinze) Dias Uteis,
contados da data do recebimento, pela Devedora, de aviso
escrito que Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario e/ou pela

Emissora, conforme aplicavel;

(xxii) caso a Devedora deixe de informar a Emissora da
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nesta

clausula; e/ou

(xxiii) ocorréncia de mudanca de controle indireto da
Devedora, sem a anuéncia dos Titulares dos CRA, salvo se
em razdao de exigéncia de qualquer orgao publico

competente.

4.23.2. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de
qualquer dos eventos descritos no item 4.23.1, acima, comunicar ao

Agente Fiduciério, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util de sua ocorréncia.

4.23.3. Na ocorréncia dos eventos de vencimento antecipado,
acima, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para
deliberar sobre a eventual e efetiva declaracao do vencimento antecipado

dos CRA, sendo facultado aos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia

Geral o direito de optar pela manutencao da Emissao. A Assembleia Geral
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devera ser realizada na forma da Clausula Onze deste Termo.

4.23.4. Na Assembleia Geral, que sera instalada observado o
quérum previsto na Clausula Onze e o procedimento de primeira chamada
e, se aplicavel, segunda chamada, conforme abaixo, os Titulares dos CRA
poderdo optar, por meio de deliberacao da maioria dos Titulares dos CRA
presentes a Assembleia Geral, por ndo declarar antecipadamente vencidos
os CRA. A ndo instalacdo da Assembleia em segunda chamada por falta
de quoérum sera considerada pelo Agente Fiduciario e pela Emissora como
uma opgao dos Titulares dos CRA por nao declarar antecipadamente
vencidos os CRA.

4.23.5. Em caso de declaragao do vencimento antecipado dos
CRA, a Emissora obriga-se a efetuar, com os recursos do Patrim6nio
Separado, o pagamento do valor nominal global dos CRA, acrescido da
Remuneragao calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira
Integralizagdo (ou da Ultima data de pagamento) até a data do efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora em razao dos CRA conforme este Termo. Uma vez esgotados os
recursos do Patrimonio Separado, ndo restara mais a Emissora qualquer

obrigacao pendente com relagao ao pagamento dos CRA.

142 EMISSAO 12 SERIE

CLAUSULA
VIl -
RESGATE
ANTECIPAD
0,
REDUCAO
DE CAPITAL
E
VENCIMENT
0
ANTECIPAD
0

DOS CRA

Resgate Antecipado

7.1. A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Devedora, nos termos da
Clausula 10.1 da CPR-F, a qualquer momento a partir da Data de Emissé&o e até
a Data de Vencimento, oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA, sendo
assegurada a seus titulares igualdade de condi¢des para aceitar a oferta ("Oferta
de Resgate Antecipado” e "Resgate Antecipado", respectivamente). A Oferta de
Resgate Antecipado e o Resgate Antecipado serdo operacionalizados da
seguinte forma:

7.1.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de
publicacdo de anuncio a ser publicado no jornal "O Estado de Sao Paulo", ou de
envio de carta a todos os Titulares de CRA ("Edital de Resgate Antecipado"),
devendo em quaisquer das hipéteses, notificar o Agente Fiduciario, e que devera
descrever os termos e condi¢ées do Resgate Antecipado, incluindo: (a) data
efetiva para o resgate dos CRA pagamento aos Titulares de CRA que aceitarem
a Oferta de Resgate Antecipado; (b) data limite para os Titulares de CRA
manifestarem a Emissora a intengdo de aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado, o qual devera ser de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da
publicagdo ou envio do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal
manifestagao junto a Emissora ; (c) demais informacgdes relevantes aos Titulares
de CRA;

7.1.2. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado de todos os Titulares
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de CRA que manifestaram sua aceitagédo a Oferta de Resgate Antecipado na
data indicada no Edital de Resgate Antecipado; e

7.1.3. O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate
Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso, acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata
tempor;s, desde a Data de Emiss&o, ou do ultimo pagamento, conforme o caso,
até a data do Resgate Antecipado.

7.1.4. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente
cancelados pela Emissora.

7.9. Sera considerado como um evento de vencimento antecipado dos CRA a
declaragéo de vencimento antecipado da CPR-F, conforme as hipoteses
previstas na Clausula 9 da CPR-F ("Evento de Vencimento Antecipado"), a seguir
descritas:

a) inadimplemento, pela Raizen e/ou pela Avalista, de qualquer obrigacéo
pecuniaria relativa a CPR-F e/ou ao Contrato de Cessao, na respectiva data de
pagamento, n&o sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo inadimplemento;

b) inadimplemento, pela Raizen e/ou pela Raizen Combustiveis, de qualquer
obrigagéo ndo pecuniaria a elas atribuidas, prevista na CPR-F e/ou no Contrato
de Cesséo, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data que ocorrer
o primeiro entre os seguintes eventos (i) a data em que a Raizen e/ou a Raizen
combustiveis comunicar a Emissora sobre o respective inadimplemento, nos
termos da CPR-F e/ou do Contrato de Cess&o; ou (ii) a data em que a Emissora
comunicar a Raizen e/ou a Raizen Combustiveis sobre o respective
inadimplemento, sendo que o prazo previsto nas alineas (i) e (ii) deste inciso n&o
se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado;

c) se a Raizen n&o utilizar os recursos liquidos obtidos com a emiss&o da
CPR-F estritamente, conforme previsto na Clausula 4.5 da CPR-F;

d) (i) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade da CPR-F;
e/ou (ii) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade do Contrato
de Cesséo (e/ou de qualquer de suas disposi¢des relevantes);

e) se a Raizen, Raizen Combustiveis, a Cedente e/ou qualquer Controladora
questionar judicialmente a CPR-F, o Aval, a Fianga e/ou o Contrato de Cesséo;

f) cess&o, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Raizen, pela
Raizen Combustiveis e/ou pela Cedente, de qualquer de suas obrigagdes nos
termos da CPR-F e/ou do Contrato de Cessao, exceto: (i) se previamente
autorizado pela Emissora ou previsto no Contrato de Cessao; (ii) em caso de
Reorganizacao Societaria da Raizen, da Raizen Combustiveis e/ou da Cedente:
(1) na qual a estrutura final ndo resulte em um Evento de Vencimento Antecipado
nos termos dos itens "j" e "k" abaixo; e/ou (2) no &mbito do Grupo Econémico;
elou (iii) a cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia, no todo ou em parte, pela Cedente, em favor do
Grupo Econbémico e/ou em favor da Gaia Agro Securitizadora S.A., de todos e
quaisquer direitos creditérios do agronegoécio decorrentes da CPR-F;

g) liquidagéao, dissolugéo ou extingdo da Raizen, da Raizen Combustiveis e/ou
da Cedente, exceto se: (1) a liquidacao, dissolugdo e/ou extingdo decorrer de
uma operacao que nao constitua um Evento de Vencimento Antecipado, nos
termos permitidos pelos itens "j" e "k" abaixo; e/ou (2) decorrente de
Reorganizagao Societaria realizada no ambito do Grupo Econémico;

h) (i) decretacao de faléncia da Raizen e/ou da Raizen Combustiveis; (ii)
pedido de autofaléncia formulado pela Raizen e/ou pela Raizen Combustiveis;
(iii) pedido de faléncia da Raizen e/ou da Raizen Combustiveis, formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal, ou ainda, ndo contestado de boa-fé no prazo
legal, desde que, nessa hipdtes, seja devidamente comprovado ao Agente
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Fiduciario o pagamento da divida que serviu de fundamento ao pedido de
faléncia; ou (iv) pedido de recuperacgéo judicial ou de recuperagao extrajudicial da
Raizen e/ou da Raizen Combustiveis, independentemente do deferimento do
respectivo pedido;

i) se houver transformacao da Raizen de sociedade por acdes para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

j) ciséo, fusdo ou incorporagéo da Raizen e/ou da Raizen Combustiveis,
exceto: (i) se previamente autorizado pela Emissora e por assembleia geral de
Titulares de CRA, a ser convocada no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento do comunicado pela Raizen e/ou pela Raizen Combustiveis neste
sentido; (ii) se tiver sido assegurado a Emissora, durante o prazo minimo de 6
(seis) meses contados da data de publicagéo das atas dos atos societarios
relativos a operacao, o pagamento do Saldo Devedor bem como de todos os
demais valores devidos no ambito da CPR-F e/ou do Contrato de Cesséo; e/ou
(iii) se tal cis&o, fus&o ou incorporagéo seja realizada com sociedades do Grupo
Econdmico;

k) cisdo, fusdo ou incorporacao da Cedente, exceto: (i) se tal cisdo, fusdo ou
incorporacéo seja realizada com sociedades do Grupo Econémico; ou (ii) se
previamente autorizado pela Emissora e por assembleia geral de Titulares de
CRA, a ser convocada no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do
comunicado pela Raizen e/ou pela Raizen Combustiveis neste sentido;

I) a redugéo do capital social pela Raizen, na forma do artigo 174 da Lei das
Sociedades por Agbes, sem a observancia a qualquer das obrigagdes, impostas
a Raizen, previstas nas Clausulas 7.2, 7.3, 7.6, 7.7 e 7.8 acima;

m) alteragc&o do objeto social da Raizen e/ou da Raizen Combustiveis,
conforme disposto em seus respectivos estatutos sociais vigentes na Data de
Emissé&o, que resulte em alteragéo relevante da atividade principal da Raizen
e/ou Raizen Combustiveis, conforme o caso, e que comprometa a CPR-F, desde
que nao sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a Emissora
for comunicada sobre o respectivo inadimplemento;

n) comprovagao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Raizen ou
pela Raizen Combustiveis na CPR-F e/ou no Contrato de Cess&o eram falsas ou
incorretas, nas datas em que foram prestadas, em qualquer aspecto relevante,
desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos (i) a data em que a Raizen ou a
Raizen Combustiveis comunicar a Emissora sobre a respectiva comprovagao, ou
(ii) a data em que a Emissora comunicar a Raizen ou a Raizen Combustiveis
sobre a respectiva comprovagao;

0) comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Cedente
nO
Contrato de Cesséao, relativas a existéncia dos direitos creditorios do agronegécio
objeto de tal contrato, eram falsas ou incorretas, nas datas em que foram
prestadas, em qualquer aspecto relevante, desde que ndo sanada no prazo de
30 (trinta) dias contados da data em que ocorrer o primeiro entre os seguintes
eventos (i) a data em que a Cedente comunicar a Emissora sobre a respectiva
comprovagao, ou (ii) a data em que a Emissora comunicar a Cedente sobre a
respectiva comprovagéo;

p) inadimplemento, pela Raizen e/ou pela Raizen Combustiveis de qualquer
Obrigagéo Financeira em valor, individual ou agregado, igualou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua
falta, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo inadimplemento;

g) vencimento antecipado de qualquer Obrigacdo Financeira da Raizen,
Raizen Combustiveis e/ou Agricola Ponte Alta em valor, individual ou agregado,
igualou superior a R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se, no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em
sua falta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
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ocorréncia, for comprovado a Emissora que a Obrigag&o Financeira foi
integralmente quitada, renovada ou renegociada de modo a impedir sua
exigibilidade, nos termos acordados com o credor,;

r) se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Raizen, a Raizen
Combustiveis e/ou a Cedente em valor individual ou agregado igualou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhées de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora que
o(s) protesto(s) foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s); (ii) efetuado(s) por erro
ou ma-fé de terceiros; ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

s) inadimplemento, pela Raizen, pela Raizen Combustiveis e/ou pela
Cedente, de qualquer decis&o judicial transitada em julgado e/ou de qualquer
deciséo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Raizen e/ou a Raizen
Combustiveis, em valor, individual ou agregado, igualou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se tal decis&o judicial ou decis&o arbitral for extinta ou tiver sua
eficacia suspensa no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de referida decisao
arbitral ou do transito em julgado;

t) alienagéo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Raizen e/ou
pela Raizen Combustiveis, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa de
todos ou substancialmente todos os seus respectivos ativos, sem que,
previamente a tal alienagéo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, Raizen
e/ou a Raizen Combustiveis realize(m) o pagamento do Saldo Devedor;

u) constituicdo de qualquer Onus sobre ativo(s) da Raizen e/ou da Raizen
Combustiveis, exceto: (i) por Onus existentes na Data de Emissao; (i) por Onus
constituidos em decorréncia de renovagdes ou substituicdes ou repactuagdes,
totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emiss&o, desde que o Onus
seja constituido exclusivamente (1) sobre todo ou parte do ativo que garante a
divida renovada, substituida ou repactuada; ou (2) no ambito da substituicdo de
Onus existentes sobre ativos da Cosan ou de sociedades do seu grupo
econdémico por ativos da Raizen e/ou da Raizen Combustiveis; (iii) por Onus
existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal
sociedade se torne uma Controlada; (iv) por Onus constituidos para financiar
todo ou parte do preco (ou custo de construgéo ou reforma, incluindo comissées
e despesas relacionados com a transagao) de aquisi¢do, constru¢ao ou reforma,
pela Raizen e/ou pela Raizen Combustiveis, ap6s a Data de Emissé&o, de
qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades), desde que o Onus seja
constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (v)
por Onus constituidos no &mbito de processos judiciais ou administrativos; (vi)
por Onus involuntarios ou necessarios constituidos por forca de lei no curso
normal dos negécios, incluindo usucapido e desapropriagao (exceto pelo
disposto no item "v" abaixo), direitos de passagem, serviddes, restricdes de
zoneamento, ou outros Onus involuntarios ou necessarios que recaiam sobre
bens iméveis no curso normal dos negécios, desde que (1) ndo afetem de forma
substancial o valor ou a destinagcdo do bem imovel nas operagdes da Raizen
e/ou da Raizen Combustiveis; ou (2) seja contestado de boa-fé na esfera judicial
com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo; (vii) por Onus
constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias publicas
ou privadas (performance bond), até o limite e prazo determinados nos
documentos relativos & respectiva concorréncia; (viii) por Onus constituidos
sobre estoque ou recebiveis da Raizen e/ou da Raizen Combustiveis para
garantir linhas de crédito de capital de giro, de financiamento & importagao ou de
exportacdo, desde que o valor total da divida garantida por tal estoque ou por tais
recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80% (oitenta
por cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo, com base nas entao
mais recentes Informacgdes Financeiras Consolidadas Combinadas, observado
que as operacgdes de "ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio", "ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exportacao” ou "Pré-Pagamento de Exportagdo”
nao sdo consideradas operagbes garantidas por estoque ou recebiveis para os
fins do calculo acima; (ix) por Onus constituidos em garantia de Obrigacdes
Financeiras com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades
multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais

(Banco Nacional de: Desenvolvimento Econémico e Social -BNDES, BNDES
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Participagdes S.A.;" BNDESPAR FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE,ou
entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como
credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades
multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no d&mbito de tais
Obrigagées Financeiras; (x) por Onus, que n&o recaiam nas hipéteses das
alineas (i) a (ix) acima, constituidos sobre ativos que ndo excedam, em valor
individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais combinados da
Raizen e da Raizen Combustiveis, com base nas entdo mais recentes
Informagdes Financeiras Consolidadas Combinadas;

v) desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos da
Raizen e/ou da Raizen Combustiveis;

w) distribuicdo e/ou pagamento, pela Raizen, de dividendos, juros sobre o
capital préprio ou quaisquer outras distribuicées de lucros aos acionistas da
Raizen, caso a Raizen e/ou a Raizen Combustiveis esteja(m) em mora com
qualquer de suas obrigacdes pecuniarias estabelecidas na CPR-F, exceto pelos
dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des,
nos termos do estatuto social da Raizen vigente na Data de Emisséo;

x) alteragado na composicao acionaria direta ou indireta da Raizen, que
resulte na perda de Controle da Raizen por ambos os seus Controladores atuais,
ou seja, ShelLLe Cosan; sendo que, para fins de esclarecimento, as Partes
concordam expressamente que as seguintes hipoteses, dentre outras, ndo
caracterizarao o Evento de Vencimento Antecipado previsto neste inciso: (i) a
Raizen for Controlada pela ShelL e/ou pela Cosan, individual ou conjuntamente,
independentemente da participacao societaria detida; (ii) se a ShelLLou a Cosan
alienar sua respectiva participacéo societaria na Raizen e o acionista
remanescente (Cosan ou ShelL, conforme o caso) mantiver ou aumentar seu
percentual de participagdo no capital votante da Raizen (considerando a
participacéo na Data de Emiss&o); ou (iii) na hipétese de oferta publica de
distribuicdo de agdes de emissdo da Raizen, se a ShelLLou a Cosan
permanecerem no bloco de Controle da Raizen;

y) alteragao na composlgao acionaria direta ou indireta da Raizen
Combustiveis, que resulte na perda de Controle da Raizen Combustiveis por
ambos os seus controladores atuais, ou seja, ShelLLe Cosan; sendo que, para
fins de esclarecimento, as Partes concordam expressamente que as seguintes
hipoteses, dentre outras, ndo caracterizardo o Evento de Vencimento Antecipado
previsto neste inciso: (i) a Raizen Combustiveis for Controlada pela ShelL e/ou
pela Cosan, individual ou conjuntamente, independentemente da participacéo
societaria detida; (ii) se a Shell ou a Cosan alienar sua respectiva participagdo
societaria na Raizen combustiveis e o acionista remanescente (Cosan ou
Shell,conforme o caso) mantiver ou aumentar seu percentual de participagdo no
capital votante da Raizen Combustiveis (considerando a participagdo na Data de
Emissé&o); ou (iii) na hipotese de oferta publica de distribuicdo de a¢des de
emisséo da Raizen Combustiveis, se a Shell ou a Cosan permanecerem no bloco
de Controle da Raizen Combustiveis; ou

z) vencimento antecipado da CPR-F.

15a EMISSAO 12 SERIE
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5.1.13.4. -
Amortizagao
Extraordinari
a

Caso, exceto no ultimo ano de vigéncia dos CRA, quando havera a Amortizagao
Obrigatéria dos CRA, ou quando as Condigbes para Renovagdo nao forem
atendidas, a Emissora verifique (i) que as Condi¢cdes para Renovacgéo foram
devidamente atendidas, mas inexistem Créditos do Agronegécio Adicionais
suficientes disponibilizados pela Cedente para substituir todos os Créditos do
Agronegoécio vencidos até as ultimas Datas de Aquisicdo apds cada Data de
Verificagdo da Performance, e/ou (ii) que eventuais Créditos do Agronegocio
inadimplidos, em que a Cedente n&o exerceu a Opgao de Recompra ou a Opgéo
de Substituicdo, nos prazos e condigbes previstas no Contrato de Cessé&o, foram
pagos pelos Devedores em prazo superior a ultima Data de Aquisicdo de
Creditos do Agronegécio Adicionais apds a respectiva Data de Verificagdo da
Performance, a Emissora realizara a Amortizagdo Extraordinaria dos CRA no
montante equivalente ao valor nominal dos Créditos do Agronegécio Quitados
e/ou dos Direitos de Crédito Inadimplidos que n&do tenham sido substituidos ou
recomprados, em até 20 (vinte) Dias Uteis da dltima Data de Aquisicdo em
questéo.

5.1.8.2. Nao havera vencimento antecipado dos CRA, mas tao
somente Amortizacao Extraordinaria e Amortizacao Obrigatoria,
conforme disposto no presente Termo de Securitizacao.

162 EMISSAO 12 SERIE

CLAUSULA
VII -
RESGATE
ANTECIPADO
E
VENCIMENTO
ANTECIPADO
DOS CRA

Resgate Antecipado

7.1 A Devedora podera, a qualquer momento, a partir da Data de
Emisséao, notificar a Emissora por escrito, com antecedéncia minima de
30 (trinta) dias, informando que deseja realizar a liquidagdo antecipada,
total ou parcial ("Pagamento Antecipado") da CPR-F informando, a critério
da Devedora, o valor do Pagamento Antecipado que n&o podera ser
inferior a (i) R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou (ii) ao saldo
devedor da CPR-F, se este for menor do que R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais).

A liquidagdo antecipada parcial da CPR-F resultara na amortizagédo
extraordinaria compulséria dos CRA e a liquidacdo antecipada total
resultara no resgate antecipado dos CRA. A ocorréncia de qualquer
evento que resulte na incidéncia da Multa indenizatéria, conforme definida
no Contrato de Cessado, ensejara também o resgate antecipado
compulsério dos CRA.

Vencimento Antecipado

7.2 Sera considerada como um evento de resgate antecipado dos
CRA a declaragdao de vencimento antecipado da CPR-F, conforme as
hipoteses previstas na Clausula 102 da CPR-F ("Evento de Vencimento
Antecipado"), a seguir descritas:

aa) inadimplemento, pela Devedora, pela Cedente e/ou

pelos Garantidores, de qualquer obrigacdo pecuniaria
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relativa a CPR-F e/ou ao Contrato de Cessio, na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de
1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento;

bb) inadimplemento, pela Devedora elou pelos
Garantidores, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria a
eles atribuida, prevista na CPR-F e/ou no Contrato de
Cessao, nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data que ocorrer o primeiro entre os
seguintes eventos (i) a data em que a Devedora e/ou
qualquer dos Garantidores comunicar a Emissora sobre
o respectivo inadimplemento, nos termos da CPR-F
e/ou do Contrato de Cessao; ou (ii) a data em que a
Emissora comunicar o Devedor e/ou os Garantidores
sobre o respectivo inadimplemento, sendo que o prazo
previsto nas alineas (i) e (ii) deste inciso ndo se aplica
as obrigacbes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais
Eventos de Vencimento Antecipado;

cc) se a Devedora nao utilizar os recursos liquidos obtidos
com a emissdao da CPR-F estritamente, conforme
previsto na Clausula 4.5 da CPR-F;

dd) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros,
no todo ou em parte, pela Devedora, pelos
Garantidores e/ou pela Cedente, de qualquer de suas
obrigagdes nos termos da CPR-F e/ou do Contrato de
Cessao, exceto: (i) se previamente autorizada pela
Emissora ou previsto no Contrato de Cessao; (i) em
caso de Reorganizacdo Societaria da Devedora, da
Primeira Garantidora e/ou da Cedente: (1) na qual a
estrutura final ndo resulte em um Evento de
Vencimento Antecipado nos termos dos itens “g” e “h”
abaixo; e/ou (2) no ambito do Grupo Econémico; e/ou
(iii) a cessao, promessa de cessao ou qualquer forma
de transferéncia ou promessa de transferéncia, no todo
ou em parte, pela Cedente, em favor do Grupo
Econdémico e/ou em favor da Emissora, de todos e
quaisquer direitos  creditérios do  agronegécio
decorrentes da CPR-F;

ee) liquidacdo, dissolucdo ou extincdo da Devedora, da
Primeira Garantidora e/ou da Cedente, exceto se: (i) a
liquidagao, dissolucdo e/ou extingido decorrer de uma
operacao que nao constitua um Evento de Vencimento
Antecipado, nos termos permitidos pelos itens “g” e “h”
abaixo; e/ou (ii) decorrente de reorganizacao societaria
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realizada no ambito do Grupo Econdmico, que nao
represente alteracdo do controle, direto ou indireto,
deste Ultimo;

ff) (i) decretacao de faléncia da Devedora e/ou da Primeira
Garantidora; (ii) pedido de autofaléncia formulado pela
Devedora e/ou pela Primeira Garantidora; (iii) pedido
de faléncia da Devedora e/ou da Primeira Garantidora,
formulado por terceiros, nado elidido no prazo legal, ou,
ainda, nao contestado de boa-fé no prazo legal, desde
que, nessa hipotese, seja devidamente comprovado ao
Agente Fiduciario o pagamento da divida que serviu de
fundamento ao pedido de faléncia;(iv) insolvéncia civil
do Segundo Garantidor ou (v) pedido de recuperagéo
judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Devedora
e/ou da Primeira Garantidora, independentemente do
deferimento do respectivo pedido;

gg) cisdo, fusdo ou incorporacdo da Devedora e/ou da
Primeira Garantidora, exceto: (i) se previamente
autorizado pela Emissora e por assembleia geral de
Titulares de CRA, a ser convocada no maximo em até 5
(cinco) Dias Uteis do recebimento do comunicado pela
Devedora e/ou pela Primeira Garantidora neste sentido;
(ii) se tiver sido assegurado a Emissora, durante o
prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicacido das atas dos atos societarios relativos a
operagao, o pagamento do saldo devedor bem como de
todos os demais valores devidos no dmbito da CPR-F
e/ou do Contrato de Cessao; e/ou (iii) se tal cisao,
fusdo ou incorporacio seja realizada com sociedades
do Grupo Econdémico;

hh)  cisao, fusdo ou incorporacao da Cedente, exceto: (i) se
tal cisdo, fusdo ou incorporacdo seja realizada com
sociedades do Grupo Econdmico; ou (ii) se
previamente autorizada pela Emissora e por
assembleia geral de Titulares de CRA, a ser convocada
no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento
do comunicado pela Devedora e/ou pela Primeira
Garantidora neste sentido;

ii) a reducao do capital social pela Devedora e/ou pela
Primeira Garantidora, na forma do artigo 1.084 do
Cédigo Civil e/ou do artigo 174 da Lei das Sociedades
por Acdes, sem a prévia aprovagao por escrito da
Emissora;

i alteracdo do objeto social da Devedora e/ou da
Primeira Garantidora, conforme disposto em seus
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respectivos contrato social ou estatuto social vigentes
na Data de Emissdo, que resulte em alteracio
relevante da atividade principal da Devedora e/ou da
Primeira Garantidora, conforme o caso, € que
comprometa a CPR-F;

kk) comprovacdo de que quaisquer das declaracbes
prestadas pela Devedora ou pelos Garantidores na
CPR-F e/ou no Contrato de Cessao eram falsas ou
incorretas, nas datas em que foram prestadas, em
qualquer aspecto relevante, desde que nao sanadas no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos (i) a data
em que a Devedora ou a qualquer dos Garantidores
comunicar a Emissora sobre a respectiva comprovacgao,
ou (ii) a data em que a Emissora comunicar a Devedora
ou aos Garantidores sobre a respectiva comprovacgao;

I comprovacdo de que quaisquer das declaragdes
prestadas pela Cedente no Contrato de Cessao,
relativas a existéncia dos direitos creditérios do
agronegocio objeto de tal contrato, eram falsas ou
incorretas, nas datas em que foram prestadas, em
qualquer aspecto relevante, desde que ndo sanadas no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos (i) a data
em que a Cedente comunicar a Emissora sobre a
respectiva comprovagido, ou (ii) a data em que a
Emissora comunicar a Cedente sobre a respectiva
comprovacao;

mm) inadimplemento, pela  Devedora e/ou pelos
Garantidores de qualquer Obrigacdo Financeira em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$
1.000.000.00 (um milhdo de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se sanado no prazo previsto
no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data do respectivo
inadimplemento;

nn) vencimento antecipado de qualquer Obrigacao
Financeira da Devedora, Garantidores e/ou Cedente
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdées de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo
previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua ocorréncia, for comprovado a Emissora que a
Obrigagdo Financeira foi integralmente quitada,
renovada ou renegociada de modo a impedir sua
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exigibilidade, nos termos acordados com o credor;

00) se for protestado qualquer titulo de crédito contra a
Devedora, os Garantidores e/ou a Cedente em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido
validamente comprovado a Emissora que o(s)
protesto(s) foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s); (ii)
efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; ou (iii)
garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

pp) inadimplemento, pela Devedora, pelos Garantidores
e/ou pela Cedente, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisao arbitral
nao sujeita a recurso, contra a Devedora e/ou
Garantidores, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

qq) alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia,
pela Devedora e/ou pelos Garantidores, por qualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, de todos ou
substancialmente todos os seus respectivos ativos, sem
que, previamente a tal alienacao, venda e/ou qualquer
forma de transferéncia, a Devedora e/ou os
Garantidores realize(m) o pagamento do saldo devedor;

rr) desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de
qualquer entidade governamental brasileira que afete
todos ou substancialmente os ativos relevantes da
Devedora e/ou dos Garantidores;

ss) distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de
dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer
outras distribuicdes de lucros aos quotistas da
Devedora, caso a Devedora e/ou os Garantidores
esteja(m) em mora com qualquer de suas obrigacdes
pecuniarias estabelecidas na CPR-F;

tt) alteracdo na composicdo acionaria direta ou indireta da
Devedora, que resulte na perda de controle da
Devedora pelos Garantidores;

uu) alteracdo na composicao acionaria direta ou indireta da
Primeira Garantidora, que resulte na perda de controle
da Primeira Garantidora pelo Segundo Garantidor;

VV) caso o registro do Contrato de Cessdo na sede de
todas as partes signatarias nao seja realizado no prazo
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de 30 (trinta) dias contados da data de assinatura e/ou
caso o registro da CPR-F perante o Cartério de
Registro de Imoéveis da sede da Devedora ndo seja
realizado no prazo de 60 (sessenta) dias contados da
presente data, exceto na hipétese de cumprimento de
exigéncias impostas pelos respectivos cartorios, de
forma tempestiva pelas partes responsaveis por tais
registros, hipdétese na qual tais prazos serao
prorrogados pelo prazo necessario ao cumprimento das
referidas exigéncias; ou

ww) vencimento antecipado da CPR-F.
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19.3 — Outras informacdes relevantes

Nao hé outras informagdes que a Companhia julgue relevantes, além das prestadas nos

itens anteriores.
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20.2 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

A Companhia ndo possui Politica de Negociagdo de Valores Mobilidrios, pois cada
negociacdo de valores mobiliarios feita por pessoas vinculadas a Companhia é
analisada individualmente pelo Conselho de Administracao.

Ndo ha outras informacgbes consideradas relevantes pela Companhia.
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A Companhia procura estruturar-se com intuito de garantir elevados padrdes de conduta com transparéncia, precisao e
tempestividade, a serem compulsoriamente observados pelos Administradores (conselheiros de administracdo e
diretores), pelos Acionistas Controladores, pelos Conselheiros Fiscais (quando instalado o Conselho Fiscal), pelos
integrantes dos demais Orgdos com Fung¢des Técnicas e Consultivas existentes ou que venham a ser criados pelo Estatuto
Social da Companhia, a fim de adequar a politica interna aos principios de transparéncia e boas praticas de conduta no
uso e divulgacdo de Informagdes Relevantes da Companhia, de modo que as exigéncias das normas vigentes sejam
observadas.
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21.2 - Descricdo da politica de divulgacido de ato ou fato relevante e dos
procedimentos relativos a manuteng¢ao de sigilo sobre informacgdes relevantes nao
divulgadas

DEVER DE DIVULGAR ATO OU FATO RELEVANTE

A Politica_de Divulgacdo de Ato e Fato Relevante da Companhia, tem por objeto o

estabelecimento de elevados padroes de conduta e transparéncia, a serem
compulsoriamente observados pelos Administradores (conselheiros de administracdo
e diretores), pelos Acionistas Controladores, pelos Conselheiros Fiscais (quando
instalado o Conselho Fiscal), pelos integrantes dos demais Orgdos com Funcdes
Técnicas e Consultivas existentes ou que venham a ser criados pelo Estatuto Social da
Companhia, quem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posicdo na
Controladora, nas Companhias Controladas e nas Companhias Coligadas, tenha
conhecimento de informacao relativa a Informacdo Relevante sobre a Companhia; e,
ainda, qualquer pessoa que possa ter conhecimento de informagao de ato ou fato
relevante, como, por exemplo: auditores independentes, consultores, analistas de
empresas de “rating” e prestadores de servico a fim de adequar a politica interna aos
principios de transparéncia e boas praticas de conduta no uso e divulgacdo de
Informacdes Relevantes da Companhia, de modo que as exigéncias das normas
vigentes sejam observadas.

As pessoas citadas acima devem firmar um Termo de Adesdo a Politica, na forma do
artigo 16, § 12 da Instru¢do CVM n.2 358/02.

As pessoas aqui referidas continuam sujeitas as regras desta politica nos 6 (seis) meses
seguintes ao término do seu vinculo especifico com a Companhia, ou com a
Controladora, a Controlada ou a Coligada.

A Companhia mantera, em sua sede, a relacdo das pessoas que firmarem o Termo de
Adesdo, com as respectivas qualificacdes, cargo ou funcdo, endereco e numero de
inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou Pessoas Fisicas. A relacdo sera
sempre mantida a disposicao da CVM.

Todas as pessoas sujeitas a presente Politica deverdo pautar a sua conduta em
conformidade com os valores da boa-fé, lealdade e veracidade e, ainda, pelos
principios gerais adiante estabelecidos.

Todos os esforcos em prol da eficiéncia do mercado devem visar a que a competicao

entre os investidores por melhores retornos se dé na analise e interpretacdo da
informacado divulgada e jamais no acesso privilegiado a mesma informagao.
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As pessoas sujeitas a Politica da Companhia devem ter sempre a consciéncia de que a
informacdo transparente, precisa e oportuna constitui o principal instrumento a
disposicdo do publico investidor, para que lhes seja assegurado o indispensavel
tratamento equitativo.

O relacionamento da Companhia com os participantes e com os formadores de opinido
no mercado de valores mobilidrios deve dar-se de modo uniforme e transparente.

E também dever das pessoas sujeitas as disposicdes previstas na Politica, assegurar
gue a divulgacdo de informacGes acerca da situagdo patrimonial e financeira da
Companhia seja correta, completa e continua.

A divulgacdo de Ato ou Fato Relevante tem por objetivo assegurar aos investidores a
disponibilidade, em tempo habil, de forma eficiente e razodvel, das informagdes
necessarias para as suas decisdes de investimento, assegurando a melhor simetria
possivel na disseminacdo das informacGes. Desta forma, impede-se o uso indevido de
informacdes privilegiadas no mercado de valores mobiliarios pelas pessoas que a elas
tenham acesso, em proveito proprio ou de terceiros, em detrimento dos investidores
em geral, do mercado e da propria Companhia.

Todas as informacgdes sobre Ato ou Fato Relevante da Companhia serdo centralizadas
na pessoa do Diretor de Relagdes com Investidores, que é responsavel pela divulgacdo
e comunicagdo das mesmas.

Os Acionistas Controladores, Administradores, membros do Conselho Fiscal (quando
instalado) e de quaisquer d6rgdaos com func¢Bes técnicas ou consultivas, criados por
disposi¢ao estatutdria, deverdao comunicar qualquer Ato ou Fato Relevante de que
tenham conhecimento ao Diretor de RelagGes com Investidores, que promovera sua
divulgacao.

Caso as pessoas mencionadas acima tenham conhecimento pessoal de Ato ou Fato
Relevante e constatem a omissdao do Diretor de Relagdes com Investidores no
cumprimento de seu dever de comunicacdao e divulgacdo, os mesmos somente se
eximirdo de responsabilidade caso comuniguem imediatamente o Ato ou Fato
Relevante a CVM.

O Diretor de Relagdes com Investidores deverd divulgar, de modo claro e preciso, nos
jornais utilizados habitualmente pela Companhia e comunicar a CVM, Ato ou Fato
Relevante ocorrido ou relacionado aos seus negdcios, bem como zelar por sua ampla e
imediata disseminacdo, simultaneamente em todos os mercados em que os Valores
Mobilidrios sejam admitidos a negociagao.
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As regras relativas a concentracdo do processo de divulgacdo de informacgdes relativas
a Companhia através do Diretor de Relacbes com Investidores ndo serdo entendidas
ou aplicadas de modo a impedir a divulgacdo direta pelos Acionistas, das informacdes
exigidas por lei ou dispositivos regulatorios em consonancia com as regras deste
documento.

EXCECAO A IMEDIATA DIVULGACAO

Os Administradores e Acionistas Controladores poderdao submeter prontamente a CVM
a sua decisdo de manter em sigilo Atos ou Fatos Relevantes cuja divulgacdo entendam
gue possa configurar manifesto risco a legitimos interesses da Companhia. Deverdo,
nesse caso, submeter, confidencialmente, sua decisdo ao Presidente da CVM.

DEVER DE GUARDAR SIGILO

Os Acionistas Controladores, Administradores, membros do Conselho Fiscal (quando
instalado) e de quaisquer 6rgdos com fungbes técnicas ou consultivas, criados por
disposicdo estatutdria, e empregados da Companhia, terdo o dever de: (i) guardar
sigilo das informagdes relativas ao Ato ou Fato Relevante as quais tenham acesso
privilegiado até sua divulgagdo ao mercado, bem como (ii) zelar para que subordinados
e terceiros de sua confianca também o facam, respondendo solidariamente com estes
na hipdtese de descumprimento.

NAO UTILIZACAO DA INFORMAGAO PRIVILEGIADA AINDA NAO DIVULGADA

Os Administradores, Acionistas Controladores, Conselheiros Fiscais (quando instalado
o Conselho Fiscal) e membros dos demais Orgdos com Fungdes Técnicas ou Consultivas
da Companhia, de sua Controladora e de suas Sociedades Controladas deverdo: a)
Guardar sigilo sobre qualquer informacdo que ainda ndo tenha sido divulgada ao
publico investidor, originada de ato ou fato relevante, ressalvada a revelacdo da
informacdo quando necessaria para a Companhia conduzir seus negdcios de maneira
eficaz e, ainda, somente se ndo houver motivos ou indicios para presumir que o
receptor da informacgdo a utilizard erroneamente; b) Abster-se de negociar os Valores
Mobilidrios enquanto ndo divulgada ao publico investidor a informacdo a que tenham
acesso privilegiado; c) Abster-se de recomendar ou de qualquer forma sugerir que
gualquer pessoa compre, venda ou retenha os Valores Mobiliarios se a informacao a
gue tém acesso privilegiado puder, em tese, influenciar a tomada de qualquer uma
dessas decisGes; d) Abster-se de negociar com os Valores Mobilidrios referentes as
informacdes privilegiadas por 24 (vinte e quatro) horas apds as mesmas terem sido
divulgadas ao publico investidor; e) Advertir, de forma clara, agueles em relacdo a
guem se verificar a necessidade de revelar a informacdo privilegiada, sobre a
responsabilidade de todos pelo cumprimento do dever de sigilo e pela proibi¢ao legal
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de que se utilizem de tal informacdo para obter, em beneficio préprio ou alheio,
vantagem mediante negociacdo com os Valores Mobilidrios; f) Comunicar a
informacao privilegiada a que tiverem acesso ao Diretor de Relagdes com Investidores
da Companhia, que a mantera sob o devido sigilo e ndo a utilizard para obter, em
beneficio préprio ou de outrem, vantagem mediante negociacdo com os Valores
Mobilidrios a que se refira a informacao privilegiada.

DISPOSICOES ESPECIAIS

N3o serdo considerados como Atos ou Fatos Relevantes, para os fins da presente
Politica, a emissao, distribuicdo, recompra, revenda, resgate ou qualquer outra forma
de negociacdo ordindria de Certificados de Recebiveis de Agronegdcio — CRA ou
Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI, emitidos pela Companhia nos termos da
Lei no 11.076/04, por estarem diretamente afetos a consecuc¢do do objeto social da
Companhia disciplinado em seu Estatuto Social.

No mesmo sentido, também nao serdo considerados como Atos ou Fatos Relevantes a
aquisicdo, pela Companhia, de créditos do agronegécio para vinculacdo ao lastro nas
emissdes de CRA, ou de créditos imobiliarios para vinculagdo ao lastro nas emissdes de
CRI, independentemente de valor ou condicdes das respectivas negociagao.

Estdo excluidas das disposi¢coes deste Capitulo, qualquer negociacdo extraordinaria de
CRA ou CRIl, que n3do tenha como finalidade a consecucdo do objeto social da
Companhia, para as quais aplicar-se-ao todas as demais condi¢des da Politica.

As pessoas vinculadas, os colaboradores e os contratados que aderirem a Politica,
assim como o Diretor de Relagdes com Investidores, que, por qualquer motivo, agdo
ou omissdo, deixarem de cumprir o disposto na Politica, poderdo ser advertidos, ter
suas funcgOes suspensas, ou serem demitidos por justa causa, ou destituidos, por
deliberacdo do Conselho de Administracdo, no caso de Diretor, ou por deliberacdo do
Diretor Presidente nos demais casos, sem prejuizo das demais san¢des civis, penais e
financeiras definidas na regulamentagao em vigor.

O Diretor de Relagdes com Investidores devera informar ao Conselho de Administracdo
todas as infragOes praticadas.

Qualquer pessoa que aderir a Politica e tiver conhecimento de sua violacdo devera
comunicar imediatamente o fato ao Diretor de Relagbes com Investidores.
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21. Politica de divulgagao / 21.3 - Responsaveis pela politica
21.3 - Administradores responsaveis pela implementacdo, manutencao,

avaliacdo e fiscalizacdo da politica de divulgacao de informacoes

A implementacdao, manutencgao, avaliacdo e fiscalizagdo da politica de divulgagao de
informagdes da Companhia sao responsabilidades do Diretor de Relagbes com
Investidores.
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21.4 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Ndo ha outras informacbes consideradas relevantes pela Companhia.

PAGINA: 238 de 238



