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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 12 SERIE DA 82 EMISSAO DA GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

1.  GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua do Rocio, 288, conjunto 16 (parte), 1°
andar, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.876.090/0001-93, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou "Securitizadora”); e

2.  SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e
10° andares, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, neste
ato representada na forma de seu contrato social ("Agente Fiduciario” ou
"Custodiante”).

Quando referidos em conjunto, a Emissora e o0 Agente Fiduciario serao denominados
"Partes" e, individualmente, "Parte".

celebram o presente "Termo de Securitizac@o de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 19 Série da 82 Emissdo da Gaia
Agro Securitizadora S.A.", que prevé a emissao de certificados de recebiveis do
agronegdcio pela Emissora, nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, da
Instruc&o n° 414, da Comissao de Valores Mobiliarios, de 30 de dezembro de 2004, aplicavel
a distribuicoes publicas de CRA nos termos do Comunicado divulgado em reuniao do
Colegiado da CVM, realizada em 19 de novembro de 2008, e da Instrucao CVM n° 400, de 29
de dezembro de 2003, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINIGOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas,
nao definidas neste Termo, terao o significado previsto abaixo; e (ii) o0 masculino incluira o
feminino e o singular incluira o plural.

"Agente Fiduciario” ou Significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,

"Custodiante": sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e
10° andares, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
50.657.675/0001-86, atuando como agente fiduciario e
custodiante dos Documentos Comprobatorios;
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"Agente Registrador e
Escriturador” ou
"Custodiante do Termo de
Securitizacao™:

"Amortizacao” ou
"Amortizacdao Programada”:

"Amortizacao Extraordinaria
Parcial™:

"An{incio de Inicio":

"Aplicacoes Financeiras
Pernitidas™:

significa a BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Presidente Wilson, 231, 4° andar (parte), 11°, 13°
e 17° (parte) andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.201.501/0001-61, responsavel pela escrituracao dos CRA,
pela digitacao e pelo registro dos CRA, em nome da
Emissora, para fins de custédia eletronica e de liquidagao
financeira de eventos de pagamentos na BM&FBOVESPA e/ou
na CETIP, conforme o caso, para distribuicao no mercado
primario e para negociacdo no mercado secundario e pela
custodia do Termo de Securitizagdo e eventuais
aditamentos, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo e no Contrato de Agente Registrador e
Escriturador;

significam as amortizacdes dos CRA, que ocorrerao conforme
calculo previsto na férmula da clausula 6.6, realizadas
mensalmente (conforme indicado na Tabela Vigente do
Anexo 11l e no Fluxo de Pagamentos do_Anexo ll);

significam as amortizacdes extraordinarias parciais dos CRA,
que ocorrerao: (i) em caso de vencimento antecipado do
CDCA de alguma Devedora, evento no qual se apurara a
integralidade dos valores devidos no ambito do CDCA
antecipadamente vencido; e (ii) em caso de nao
manutencdo, por qualquer das Devedoras, dos Indices
Operacionais previstos na clausula 10.1 do CDCA;

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

significa o "Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica da 1¢
Série da 8?9 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora”, nos termos do
artigo 52 da Instrucao CVM 400;

significam as aplicacdes financeiras em (i) fundos de renda
fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu
patriménio representado por titulos ou ativos de renda fixa,
pré ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo
Banco Central do Brasil; (ii) certificados de depésito
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"Area Total da Usina Caeté"

"Area Total da Usina Ruette

"Assembleia Geral":

"ATR" ou "Aclcar Total
Recuperavel:

"Aval™:

"Banco Fator":

"Banco Liquidante™;

"Bens Empenhados™:

bancério emitidos pelo Banco do Brasil S.A.; (iii) ou ainda em
titulos publicos federais;

conforme definido na clausula 17.24;
conforme definido na clausula 17.24;
significa a assembleia geral de titulares de CRA;

significa a quantidade de agucar disponivel na matéria-prima
subtraida das perdas no processo industrial, e nos precos do
aclcar e etanol vendidos pelas usinas nos mercados interno e
externo. O ATR é a base do sistema criado pelo CONSECANA
de pagamento da cana-de-acUcar pelo teor de sacarose, com
critérios técnicos para avaliar a qualidade da cana-de-actcar
entregue pelos plantadores as indlstrias e para determinar o
preco a ser pago ao produtor rural;

significa a garantia fidejusséria na modalidade de aval,
constituida nos CDCA de todas as Devedoras;

significa o BANCO FATOR S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Dr. Renato Paes de Barros 1017, 12° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 33.644.196/0001-06.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
privada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, na Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, responsavel pela
operacionalizacao do pagamento e pela liquidacao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA;

significa BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 36° andar,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 24.933.830/0001-30;

significa a cana-de-aglcar empenhada por cada Devedora; e
no caso da Usina Rio Pardo, significa a cana-de-aclcar
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"BM&FBOVESPA™:

"Boletim de Subscricao”:

"Cascata de Pagamentos™:

"CDCA™

"Cessdo Fiduciaria":

"CETIP":

"CETIP21":

"Codigo Civil":

"Codigo de Processo Civil":

"COFINS™

empenhada pela Tatez, bem como qualquer produto ou
subproduto decorrente de seu processo de beneficiamento
ou transformacao, nas quantidades previstas nos respectivos
Contratos de Penhor Agricola celebrados com cada
Devedora, pelas safras 2014/2015, 2015/2016, 2016/2017 e
2017/2018, cultivada em imdveis de propriedade das
respectivas Devedoras e/ou de terceiros, sendo que neste
altimo caso, o cultivo dos imoveis pelas Devedoras se da por
meio de contrato de parceria agricola ou arrendamento,
conforme o caso.

significa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros;

significa cada boletim de subscricao por meio do qual os
titulares de CRA subscreverao os CRA;

significa a ordem de atividades e a prioridade de
pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso
haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item
anterior, conforme previsto na Clausula 8.16 deste Termo de
Securitizacao;

significa os certificados de direitos creditorios do
agronegocio, registrados no Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos do domicilio das respectivas sedes das
Devedoras e na BM&FBovespa e/ou Cetip, em conformidade
com a legislacdo aplicavel;

significa a cessao fiduciaria dos Créditos Cedidos;

significa CETIP S.A. - Mercados Organizados;

significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, ambiente
de negociacao de ativos e renda fixa administrado e
operacionalizado pela CETIP;

Lei n° 10.406, 10 de janeiro de 2002;

Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973;

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social;

e

(
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"Conta Centralizadora™:

"Conta de Livre
Movimentacao™:

"Conta Recebedora™:’

"Contrato de Agente
Registrador e Escriturador”

"Contrato de Cessao
Fiduciaria™:

"Contrato de Custddia™

"Contrato de Fornecimento”:

"Contratos de
Monitoramento”:

"Contrato de Penhor
Agricola™:

significa a conta corrente de n.°6430-0, na agéncia 3336-7 do
Banco do Brasil S.A., de titularidade da Emissora, que faz
parte do Patrimonio Separado;

significam as contas correntes previamente indicadas por
cada Devedora para livre movimentacao destas;

significa cada uma das 5 (cinco) contas correntes das
Devedoras, que fazem parte do Patrimbnio Separado, nas
quais serao recebidos os recursos relativos ao Contrato de
Fornecimento celebrado entre cada Devedora e a
Copersucar;

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Escriturador, Agente Registrador, Agente Digitador,
Custodiante e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora e
o Agente Registrador e Escriturador;

significa cada "Instrumento Particular de ConstituicGo de
Cess@o Fiducidaria de Bens em Garantia” celebrados entre
cada Devedora e a Emissora;

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custodiante de Documentos Comprobatérios”, celebrado
entre a Emissora e o Custodiante;

significa cada "Contrato de Fornecimento de Etanol’,
celebrados entre cada uma das Devedoras e a Copersucar;

significam os 5 (cinco) "Contratos de Monitoramento de
Lavoura de Cana-de-agtcar”, celebrados entre cada uma das
Devedoras, a Emissora e a Empresa Especializada, ou outra
empresa contratada para prestar os servicos de
Monitoramento, para regular a prestacao de servicos de
monitoramento dos Bens Empenhados por parte de cada
Devedora, no ambito do Penhor Agricola, conforme previsto
no Termo de Securitizacao, no CDCA e nos respectivos
Contratos de Penhor Agricola;

significa cada "Instrumento Particular de Constituicdo de
Penhor Agricola e Outras Avengas”, a serem celebrados entre
cada Devedora, o Fiel Depositario e a Emissora, exceto pela
Usina Rio Pardo, cujo Contrato de Penhor Agricola sera
celebrado pela Tatez;
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"Contrato de Prestacao de Significa o "Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo

Servicos de Banco de Servicos de Banco Liquidante", celebrado em 19 de abril
Liquidante" de 2012, entre a Emissora e o0 Banco Liquidante, para regular

a prestacao de servicos de liquidagao financeira de
certificados de recebiveis do agronegocio de emissdo da
Emissora, por parte do Banco Liquidante;

"Coordenador Lider": significa o BB-BlI;

“Coordenadores”: significa BB-Bl e o Banco Fator, em conjunto;

"Coordenador Contratado™: significa Crédit Agricole;

"Copersucar”: significa a COPERSUCAR S.A., com sede na Cidade de Sao

Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 287, 3°
andar, sala B, inscrita no CNPJ/MF sob n° 10.265.949/0001-

77;

"CRA™: significa os Certificados de Recebiveis do Agronegécio desta
Emissao;

"CRA em Circulacao™ significam todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados;

"Crédit Agricole” Significa a CREDIT AGRICOLE BRASIL S.A. DISTRIBUIDORA DE

TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens, com sede na Alameda
Itu, n° 852, 16° andar, Jardim Paulista, CEP 01421-002, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 01.638.542/0001-57;

"Créditos Cedidos": significam nos termos dos respectivos Contratos de Cessao
Fiduciaria das Devedoras: (i) os respectivos Direitos
Creditorios Copersucar decorrentes de cada Contrato de
Fornecimento, faturados no inicio de cada ano-safra e pagos
mensalmente pela Copersucar, inclusive seus aditamentos,
multas, acréscimos, garantias, direitos ou opcoes; (ii) demais
valores creditados ou depositados na Conta Centralizadora,
independentemente de superarem ou ndao o Valor
Referéncia, conforme definido em cada Contrato de Cessao
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Fiduciaria, inclusive eventuais ganhos e rendimentos
oriundos de investimentos - realizados com os valores
decorrentes da Conta Centralizadora, assim como o produto
do resgate ou da alienacao de referidos investimentos (que
deverao ser obrigatoriamente creditados na Conta
Centralizadora), os quais passarao a integrar
automaticamente a cessao fiduciaria, independentemente
de onde se encontrarem, mesmo que em transito ou em
processo de compensacdo bancaria; (iii) demais valores
creditados ou depositados em cada Conta Recebedora,
independentemente de superarem ou ndao o Valor
Referéncia, inclusive eventuais ganhos e rendimentos
oriundos de investimentos realizados com os valores
decorrentes de cada Conta Recebedora, assim como o
produto do resgate ou da alienacao de referidos
investimentos (que deverao ser obrigatoriamente creditados
na Conta Recebedora de cada Devedora), os quais passarao a
integrar automaticamente a cessao fiduciaria,
independentemente de onde se encontrarem, mesmo que
em transito ou em processo de compensacao bancaria; (iv)
demais direitos principais e acessorios, atuais ou futuros,
recebidos na Conta Centralizadora e/ou na Conta
Recebedora de cada Devedora; e (v) bens, ativos ou
qualquer outro tipo de investimento realizados com o
emprego dos recursos indicados nos itens (i) a (iv), acima,
inclusive rendimentos, direitos ou bens dele derivados ou
neles referenciados, em garantia as obrigacbes principais e
acessorias de cada Devedora previstas nos Direitos
Creditérios do Agronegécio;

"Créditos do Patriménio significam: (i) os Direitos Creditorios do Agronegécio; (ii) os

Separado™: Fundos de Reserva; e (iii) as respectivas garantias e bens ou
direitos decorrentes dos itens "i" a "ii", acima, conforme
aplicavel;

"CSLL": signi‘ﬁca Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido;

"CVM™: significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

"Data de Amortizacao significam as datas previstas para pagamento da

Programada™ Amortizacao;

"Data de Emissao™: significa a data de emissao dos CRA, qual seja 09 de P
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"Data de Pagamento de
Remuneracao™:

"Data da Integralizacao™:

"Data de Vencimento":

"DDA™

"Decreto 6.306":

"Despesas”:

"Despesas da Oferta”:

"Devedoras":

“Dia Util":

"Direitos Creditorios
Copersucar”:-

"Direitos Creditorios do
Agronegocio™:

"Documentos

dezembro de 2014;

significa a data de pagamento da Remuneracao, conforme
definido na clausula 6.2 deste Termo de Securitizacao;

significa a data em que ira ocorrer a integralizacdo dos CRA
pelos subscritores;

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 07 de
fevereiro de 2018;

significa o sistema de distribuicaio de ativos,
operacionalizado e administrado pela BM&FBOVESPA;

Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007;

significam as despesas previstas na clausula 14.1 deste
Termo de Securitizacao;

significam as despesas previstas na clausula 3.6.2 deste
Termo de Securitizacao;

significam as usinas devedoras dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, conforme abaixo definidas: (i) Usina Caeté; (ii)
Usina Rio Pardo; (iii) Usina Ester; (iv) Usina Ruette; (v) Usina
Alcoeste.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
nacional, ou no Estado de Sao Paulo, ou na Cidade de Sao
Paulo, ou nos dias em que, por qualquer motivo, nao houver
expediente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA;

significam os direitos creditorios de titularidade das
Devedoras contra a Copersucar, decorrentes do respectivo
Contrato de Fornecimento, por meio do qual cada Devedora
se obrigou a entregar Etanol a Copersucar, pelos prazos
definidos no instrumento;

significam os direitos creditérios do agronegécio,
representados pelos CDCA, objeto de securitizacao no

ambito da Emissao;

correspondem: (i) aos CDCA vinculados aos CRA; (ii) aos
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Comprobatorios”:

"Documentos da Operacao”:

"DOESP":
"Emissao”:

"Emissora” ou
"Securitizadora”:

"Empresa Especializada™:

"Etanol”:

"Evento(s) de Amortizacao
Extraordinaria Parcial”:

"Evento(s) de Liquidacao do
Patrimonio Separado”:

Contratos de Fornecimento; e (iii) aos demais instrumentos
existentes para formalizacdo dos Direitos Creditorios do
Agronegacio e de suas respectivas garantias;

correspondem: (i) ao Termo de Securitizacdo; (ii) ao
Contrato de Custddia; (iii) ao Contrato de Agente Registrador
e Escriturador; (iv) ao Contrato de Agente Fiduciario; (v) ao
Contrato de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante; (vi)
aos Contratos de Monitoramento; e demais prestadores de
servicos contratados no ambito da Oferta;

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo;
significa a 12 série da 8% emissao de CRA da Emissora;

significa a GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., companhia
securitizadora de direitos creditorios do agronegocio, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada
na Rua do Rocio, 288, conjunto 16 (parte), 1° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 14.876.090/0001-93;

significa a SCHUTTER DO BRASIL LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Avenida ljui, 432, CEP 90460-200,
Petrdpolis, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.639.662/0001-02
e com escritorio na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Maestro Cardim, 1.293, conj. 22/23, 2° andar,
Liberdade, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.639.662/0003-
66, responsavel pelo Monitoramento, ou terceiro que venha
a substitui-la na prestacao de tais servicos;

signiﬁca o "Etanol Hidratado Combustivel" e/ou "Etanol
Anidro”;

significam os eventos que poderao ensejar as amortizacoes
extraordinarias parciais dos CRA, que ocorrerao em caso de
vencimento antecipado do CDCA de alguma Devedora e de
nao manutencao, por qualquer das Devedoras, dos indices
Operacionais previstos no CDCA;

significam os eventos que poderao ensejar a assuncao

imediata da administracao do Patrimdnio Separado pelo
Agente Fiduciario;

DA#8814719 v39

(



"Evento(s) de Vencimento
Antecipado dos CDCA":

"Fluxo de Pagamentos”:

"Fundo de Reserva™:

"Garantias":

"indices Operacionais":

"Instituicoes Participantes da
Oferta™

"Instrucao CVM 28":

"Instrucaoc CVM 325™:

"Instrucaoc CVM 400":

"Instrucao CVM 414";

"Investidores Qualificados":

significam os eventos que poderdo ensejar a antecipacao do
vencimento das obrigacoes previstas no CDCA, nos termos da
Clausula 10 do CDCA, e a consequente Amortizacio
Extraordinaria Parcial dos CRA, nos termos da Clausula 7
deste Termo de Securitizacao;

significa o fluxo de pagamentos previsto no Anexo 1l deste
Termo de Securitizacao, elaborado nos termos do item 3 do
anexo Il da Instrucao CVM 414. Este fluxo de pagamentos
considera datas de pagamento e valores estimados com
informacao sobre o fluxo de pagamentos previsto aos
titulares dos CRA, o fluxo de pagamentos gerados pelos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e o fluxo de pagamentos
decorrentes dos Direitos Creditérios Copersucar.

significa cada um dos 5 (cinco) fundos de reserva a ser
constituido em cada Conta Recebedora, para fazer frente

aos pagamentos das Obriga¢des por cada uma das Devedoras;

significam os Bens Empenhados, os Créditos Cedidos e o
Aval, quando referidos em conjunto;

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacao Getdlio Vargas;

significam os indices operacionais indicados na clausula 10.1
de cada CDCA, que deverao ser mantidos por cada uma das

Devedoras;

significam os Coordenadores, o Coordenador Contratado e os
Participantes Especiais; '

Instrucao CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983;
Instrucao CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000;
Instrucao CVM n° 400 de 29 de dezembro de 2003;
Instrucao n° CVM 414, de 30 de dezembro dg 2004;

significam os investidores, conforme definido no artigo 109 da
Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, incluindo, sem
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"|OF/Cambio™:

"IOF/Titulos":

"[PCA"

“Jornal":
"JUCESP™
"Lei 2.066™:
"Lei 8.981":
"Lei 9.514™:
"Lei 11.033":
"Lei 11.076"

"Lei das Sociedades por
Acles™:

"Limite Minimo dos Fundos

limitacao, as pessoas fisicas e ju'n'dicas cujas ordens especificas
de investimento representem valores que excedam o limite de
aplicacao de R$300.000,00 (trezentos mil reais), fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas,
fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacao e investidores residentes no
exterior que invistam no Brasil segundo as normas da
Resolucao 2.689, ou, a partir de 30 de margo de 2015, da
Resolucao 4.373, e da Instrucao CVM 325;

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.;

significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliarios;

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo;
significa o Imposto de Renda da Retido na Fonte;
significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica;

significa o Imposto Sobre Servicos, de qualquer natureza;
O Jornal "0 Dia de Sao Paulo”;

Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

Lei n° 2.666, de 06 de dezembro de 1955;

Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995;

Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997;

Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004;

Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004;

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

correspondente ao valor equivalente ao montante (i) das 3
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de Reserva™

"Medida Provisoria 2.158-

35"

"Monitoramento”:

"Obrigacoes”:

(trés) dltimas parcelas de principal e juros devidas aos
titulares dos CRA, conforme definido no CDCA, no primeiro
ano da operacdo; (ii) das 2 (duas) dltimas parcelas de
principal e juros devidas aos titulares dos CRA, conforme
definido no CDCA, no segundo ano da operacao; e (iii) da
Gltima parcela de principal e juros devida aos titulares dos
CRA, conforme definido no CDCA, no dltimo ano da
operacao;

Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001;

significa a funcao de monitoramento dos Bens Empenhados,
realizada pela Empresa Especializada;

correspondem a todas as despesas e encargos, no ambito da
emissao dos CDCA e da emissao e da oferta ptiblica de CRA,
para (i) manter e administrar o Patrimonio Separado da
Emissao, incluindo, sem limitacao, arcar com o pagamento
do valor da remuneracao e amortizacao integral dos CRA; e
(ii)) efetuar eventuais pagamentos derivados de (a)
inadimplemento, total ou parcial; (b) vencimento antecipado
dos CDCA e dos CRA; (c) incidéncia de tributos, além das
despesas de cobranca e de intimacao, conforme aplicavel;
(d) qualquer custo ou despesa incorrido pela Securitizadora,
pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares de CRA em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
de seus direitos; (e) qualquer outro montante devido pelas
Devedoras; (f) qualquer custo ou despesa incorrido para
emissao e manutencao dos CDCA, incluindo, mas nao se
limitando a registros, aditamentos, instrumentos ou
mecanismos necessarios para Reforco e Complementacao dos
Créditos Cedidos ou Reforco e Complementacao dos Bens
Empenhados, dentre outros; (g) inadimplemento no
pagamento ou reembolso de qualquer outro montante devido
e nao pago, relacionado com emissao dos CDCA, e/ou da
oferta dos CRA e/ou da Emissao; (h) os recursos necessarios
para recompor o Fundo de Reserva, nos termos do Termo de
Securitizacdo; e (i) os recursos necessarios para recompor o
Limite Minimo, conforme definido no Contrato de Cessao

Fiduciaria;
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"Oferta”:

"Parte" ou "Partes":

"Participantes Especiais”

"Patrimdnio Separado":

"Penhor Agricola”:

"Periodo de Capitalizacao™:

significa a oferta de distribuicao publica de CRA, na forma
da Instrucao CVM 400;

significam quaisquer (i) Onus, gravames, direitos e opgoes,
compromisso a venda, outorga de opg¢ao, fideicomisso, uso,
usufruto, acordo de acionistas, clausula de inalienabilidade
ou impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias
reais ou pessoais, encargos, (ii) promessas ou COMpromissos
com relacao a qualquer dos negdcios acima descritos, e/ou
(iii) quaisquer feitos ajuizados, fundados em acdes reais ou
pessoais reipersecutérias, tributos (federais, estaduais ou
municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos
involuntarios;

conforme definido no preambulo;

Significam as outras instituicdes integrantes do sistema de
distribuicao, habilitadas e autorizadas pela CVM para
participar da distribuicao de titulos e valores mobitiarios,
nos termos da legislacao em vigor, diversas do Coordenador
Contratado, convidadas pelos Coordenadores para participar
do processo de distribuicao dos CRA, nos termos do Contrato
de Distribuicao e de cada Termo de Adesao a ser celebrado
com cada participante especial.

significa o patrimonio constituido apos a instituicao do -
Regime Fiduciario, composto (i) pelos Direitos Creditérios do
Agronegacio; (ii) pelos Fundos de Reserva; (iii) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e
(iii) pelas respectivas garantias e bens ou direitos

nen

decorrentes dos itens "i" a "iii", acima, conforme aplicavel;

significa o penhor agricola dos Bens Empenhados de cada
Devedora, nos termos dos respectivos Contratos de Penhor
Agricola celebrados com as Devedoras.

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data da
Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao, ou na Data de Pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento
da Remuneracdo correspondente ao periodo em questao,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior
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"Pessoa”:

"PIS™:

"Prazo Maximo de
Colocacao™

"Preco de Aquisicao™:

"Preco de Integralizacao”:

"Razao de Garantia dos Bens
Empenhados™:

"Razdo de Garantia dos
Créditos Cedidos":

"Reforco e Complementacao
dos Bens Empenhados”:

sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento;

qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico
ou privado), qualquer ente personificado ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhdo de
recursos ou qualquer organizacao que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica;

significa a Contribuicao ao Programa de Integracgao Social;

significam 30 (trinta) dias, contados a partir da data de
publicacdo do Andncio de Inicio;

significa o valor baseado em recursos recebidos pela
Emissora, com a integralizacao total ou parcial dos CRA em
mercado primario;

significa o preco de subscricao dos CRA correspondente ao
Valor Nominal;

~ significa o PUMA Trading System, sistema de negociacao de

ativos e renda fixa, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA;

significa a porcentagem minima especificada em cada
Contrato de Penhor Agricola com a quantidade de bens que
cada Devedora se compromete a manter empenhados;

significa a porcentagem minima especificada em cada
Contrato de Cessao Fiduciaria, com a quantidade de direitos
creditorios que as Devedoras se comprometem a manter
cedidos fiduciariamente;

significa o reforco ou a substituicao, mediante a constituicao
de penhor sobre novos bens equivalentes aos Bens
Empenhados, livres e desembaracados de qualquer Onus
que, a critério da Credora, sejam validos e equivalentes, na
hipotese de ocorréncia de qualquer ato ou fato,
independentemente da vontade da Devedora, que implique
ou possa implicar o desfalque, deterioracao, perecimento ou
desapropriacao, total ou parcial, dos Bens Empenhados, nos
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"Reforco e Complementacao
dos Créditos Cedidos":

"Regime Fiduciario":

"Relatério Inicial":

"Relatorios Semestrais”, em
conjunto, ou, cada um,
"Relatorio Semestral” :

"Remuneracao”:

"Reorganizacdo Societaria”:

termos dos artigos 1.425 e 1.427 do Codigo Civil e no
Contrato de Penhor Agricola;

significa o reforgco ou a substituicao, total ou parcialmente,
por bens adicionais, sem qualquer Onus e as expensas da
respectiva Devedora, que, a critério da Emissora, cumpram
0s requisitos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria, na
hipotese de qualquer ato ou fato, independentemente da
vontade de cada Devedora, que implique ou possa implicar o
desfalque, deterioracao, perecimento ou desapropriacao,
total ou parcial, dos Créditos Cedidos na Cessao Fiduciaria,
nos termos dos artigos 1.425 e 1.427 do Cddigo Civil e no
Contrato de Cessao Fiduciaria;

significa o regime fiduciario a ser instituido sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio e sobre as garantias a eles
vinculadas, bem como sobre os Fundos de Reserva;

significa o relatério que compreendera a previsao inicial da
producao da safra nas areas oneradas pelo Penhor Agricola
para os 12 (doze) meses subsequentes a data de emissao,
devendo ser realizado pela Empresa Especializada até a data
da Integralizacao;

significam os relatérios que compreenderao a atualizacao do
Relatorio Inicial contendo a previsao da producao da safra
nas areas oneradas pelo Penhor Agricola para os 12 (doze)
meses subsequentes a data de sua emissao, devendo ser
realizado semestralmente pela Empresa Especializada e
apresentado até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente
ao més em que foi realizado;

significam os juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor
Nominal, a partir da Data de Integralizacao, ou saldo do
Valor Nominal, conforme o caso, equivalentes a 100% (cem
por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de um spread de 3% (trés por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculados de acordo com a férmula descrita na clausula 6.1
deste Termo de Securitizacao;

significa, em relacao a uma Pessoa, qualquer transformacao,
cisdo, fusdo, incorporacdo (de sociedades ou acgdes),
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"Resolucao 2.689":

"Resolucao 4.373":

"Reuniao da Diretoria™:

"Série":

"Spread":

"Tabela Vigente":

"Tatez":

"Taxa de Administracao”:

"Taxa de Estruturacao™:

integralizacao de capital (drop down), reducao de capital ou
qualquer outra forma de combinacao de negocios, conforme
definido na Deliberacao da CVM n° 665, de 4 de agosto de
2011;

significa a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n°
2.689, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 26 de
janeiro de 2000, a qual perdera a sua eficacia a partir do
inicio da vigéncia da Resolucéo 4.373;

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
4.373, editada pelo Conselho Monetario Nacional em 29 de
setembro de 2014, a qual entrara em vigor a partir de 30 de
marco de 2015;

significa a reuniao de diretoria da Emissora, realizada em 2
de janeiro de 2013, na qual se aprovou a emissao de séries
de CRA em montante de até R$10.000.000.000,00 (dez
bilhdes de reais);

significa a 1* série realizada pela Emissora, no ambito da
presente Emissao;

significa o fator acrescido no calculo dos juros
remuneratorios;

significa a tabela do Anexo lll deste Termo de Securitizacao,
que indica as Datas de Pagamento da Remuneracdao e da
Amortizagao Programada até a Data de Vencimento;

significa a AGRICOLA TATEZ S/A, com sede em Cerqueira
César, Estado de Sao Paulo, na Fazenda Sao Pedro, s/n - SP
280 - Rodovia Presidente Castelo Branco, km 260 - Sala
Administracao Agricola Tatez - Bairro Entrerios, CEP: 18760-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.728.746/0001-65;

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patrimonio Separado, no valor de
RS$3.000,00 (trés mil reais) por Devedora, liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde
a Data de Emissao, calculada pro rata die se necessario;

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
estruturacao dos CRA, no valor de R$37.000,00 (trinta e sete
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"Taxa DI":

"Taxa Substitutiva™

"Termo" ou "Termo de
Securitizacao”:

"Usina Alcoeste":

"Usina Caeté":

"Usina Ester":

mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pelo IGP-M desde a Data de Emissdo, calcutada
pro rata die se necessario. A totalidade da Taxa de
Estruturacao sera paga a prazo. Em caso de Vencimento
Antecipado do CDCA e da consequente Amortizagao
Extraordinaria Parcial dos CRA sera devido para a Emissora o
Valor Presente das taxas futuras, descontadas a taxa de
juros equivalentes a Remuneracao do Ultimo més. O valor
mencionado sera pago com recursos disponiveis no
Patrimonio Separado da Devedora do respectivo CDCA;

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI over extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Iaternet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano;

significa a taxa que devera ser utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacbes pecuniarias previstas no
Termo de Securitizacdo, em <caso de extincao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da
Taxa DI;

significa este Termo de Securitizacao;

significa a ALCOESTE DESTILARIA FERNANDOPOLIS S.A. com sede
na Cidade de Fernandédpolis, Estado de Sao Paulo, na Rodovia
Euclides da Cunha, km 562, Fazenda Santa Alice, CEP:
15600-000, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 43.545.284/0001-04;

significa a USINA CAETE S/A - UNIDADE PAULICEIA, com sede na
Cidade de Maceid, Estado de Alagoas, na Rua Barao de
Jaragua, n° 47, Bairro do Jaragua, CEP: 57022-140, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 12.282.034/0001-03, representada na
forma de seu Estatuto Social ("Usina Caeté");

significa a USINA AGUCAREIRA ESTER S.A. com sede na Cidade
de Cosmopolis, Estado de Sao Paulo, na Rodovia SP 332, Km
145, Conjunto Industrial Usina Ester, CEP: 13150-000,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.892.098/0001-60;
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“Usina Rio Pardo™ significa a USINA RIO PARDO S/A com sede na cidade de
Cerqueira César, Estado de Sao Paulo, na Fazenda Sao Pedro,
s/n, SP 280, Rodovia Castelo Branco, KM 260 + 3 mil metros,
sentido interior, Bairro Entrerios, CEP: 18760-000, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 08.657.268/0001-02;

"Usina Ruette": significa a ANTONIO RUETTE AGROINDUSTRIAL LTDA., com sede
na Cidade de Paraiso, Estado de Sao Paulo, na Rodovia
Antonio Celidonio Ruette, KM 03, CEP: 15825-000, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 51.843.514/0001-40;

"Valor Nominal": significa o valor nominal dos CRA que, na Data de Emissao,
corresponde a RS 328.000,00 (trezentos e vinte e oito mit
reais); e

"Valor PMT CDCA": significa o valor da parcela de principal do respectivo CDCA

de cada Devedora.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista nao
ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emissao regulada por este Termo de Securitizacao € realizada com base na
deliberacdo tomada na Reunido da Diretoria.

2, REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. Este Termo e eventuais aditamentos serao registrados e custodiados junto ao
Custodiante do Termo de Securitizacao, que assinara a declaracao constate do Anexo VIII
ao presente Termo de Securitizacao.

2.2. Os CRA serao objeto de distribuicao publica no mercado brasileiro de
capitais, registrada perante a CVM nos termos da Instrucdo CVM 400 e das demais
disposicoes legais e regulamentares pertinentes.

2.3. Nos termos do artigo 19 do Codigo de Regulacao e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, da ANBIMA, a Oferta
sera registrada na ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do encerramento
da Oferta.
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2.4, Em atendimento ao item 15 do anexo lll da Instrucio CVM 414, sao
apresentadas, nos Anexos Ill, V, VI e VIl ao presente Termo, as declaragdes emitidas pelo
Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.5. Os CRA serao registrados:

(i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA - sistema de
distribuicdo de ativos, operacionalizado e administrado pela CETIP, sendo a
liquidacao financeira realizada perante a CETIP e/ou (b) do DDA - sistema de
distribuicao de ativos, operacionalizado e administrado pela BM&FBOVESPA,
sendo a liquidagdo financeira realizada perante a BM&FBOVESPA; e

(i) para negociacdo no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21, ambiente
de negociacao de ativos e renda fixa administrado e operacionalizado pela
CETIP, e/ou (b) do PUMA, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de
pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidagao da CETIP e/ou por meio da BM&FBOVESPA.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditorios do Agronegdcio

3.1. Os direitos creditorios vinculados ao presente Termo de Securitizacao, bem
como as suas caracteristicas especificas, estao descritos no Anexo |, nos termos do item 2
do anexo lli da Instrucao CVM 414, em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta
clausula 3°.

3.2. A Copersucar concordou em auxiliar no desenvolvimento de um programa de
securitizacao, com o objetivo de criar uma opc¢ao adicional de financiamento, por meio do
mercado de capitais, destinada a usinas de acticar e etanol com relacionamento comercial
com a Copersucar e por ela selecionadas, que possuam interesse na captacao de recursos,
em moeda corrente nacional, junto a Emissora, por meio da emissdo de certificado de
direitos creditorios do agronegécio, em conformidade com a legislacao aplicavel.

3.2.1. As Devedoras participarao do programa de securitizacao, em razao da
emissao, por cada uma delas, de 1 (um) CDCA cada, em favor da Securitizadora, que
contard com as seguintes caracteristicas: (i) a cada titulo estao vinculados os Direitos
Creditorios Copersucar, decorrentes dos respectivos Contratos de Fornecimento, por meio
do qual cada Devedora se obrigou a entregar Etanol a Copersucar, pelos prazos definidos
no instrumento, sobre os quais serdo constituidas garantias reais nos termos do artigo 32
da Lei 11.076 e do item (iii), abaixo; (ii) cada CDCA sera emitido em favor da Emissora;
(iii) cada CDCA contara com garantia real: (a) prevista em instrumento apartado,
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representada por cessao fiduciaria dos respectivos Direitos Creditérios Copersucar de cada
Devedora; e (b) prevista em instrumento apartado, representada pelos Penhor Agricola dos
Bens Empenhados; e (iv) cada CDCA contara com garantia fidejussoria na modalidade de
aval para todas as Devedoras, conforme descrito na clausula 8.9 abaixo.

3.3. Os CDCA, cujas caracteristicas principais estado listadas no Anexo | deste
Termo de Securitizacdo, livres de quaisquer Onus, de forma irrevogavel e irretratavel,
estao vinculados, nos termos do paragrafo Gnico, do arti'go 23, e do artigo 32, ambos da Lei
11.076, aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do restante do
patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista pela
clausula 9 abaixo.

3.3.1. O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegécio totalizam
R$82.000.000,00 (oitenta e dois milhdes de reais), na Data de Emiss&o.

3.4. Até a quitacao integral das Obrigacdes, conforme definidas abaixo, a
Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA
agrupados em Patriménio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos
termos da clausula 92 abaixo.

Condicdes e procedimentos para a Custddia dos Documentos Comprobatorios

3.5. As vias originais dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e de suas respectivas garantias deverao ser mantidas pelo
Custodiante, que, nos termos do respectivo Contrato de Custodia, sera fiel depositario
contratado, pela Emissora, a ser por ela arcada, com as funcoes de: (i) receber os
Documentos Comprobatorios e realizar a verificagdo do lastro dos CRA, nos termos da
clausula 3.5.1, abaixo; (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos Comprobatérios; (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatorios; e (iv) fazer o registro dos Direitos Creditorios do
Agronegocio vinculados aos CRA na BM&FBOVESPA.

3.5.1. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, representados pelos CDCA e pelos documentos constitutivos de suas
respectivas garantias reais. Deste modo, a verificagcdo do lastro dos CRA e dos CDCA sera
realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que
referidos Documentos Comprobatérios forem apresentados para registro perante o
Custodiante e a BM&FBOVESPA. Exceto em caso de solicitacao expressa por titulares de
CRA reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante estara dispensado de realizar
verificacdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

Pagamento do Custodiante
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3.5.2. O Custodiante receberd da Emissora, como remuneracido pelo
desempenho dos deveres e atribuicoes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e
deste Termo de Securitizacdo, remuneracdo que consistira em: (i) uma parcela de
R$2.000,00 (dois mil reais) na data de abertura da conta custddia; e (ii) parcelas mensais,
liquidas de impostos, estabelecidas conforme a quantidade de titulos a serem mantidos na
conta custodia, que sera de R$1.500,00 (mil e quinhentos reais), caso sejam custodiados
até 50 titulos, a R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), caso sejam custodiados mais de
150 titulos. O primeiro pagamento da remuneracao sera devido no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data de abertura da conta custddia e as demais parcelas reajustadas
anualmente pelo IPCA e pagas no mesmo dia dos anos subsequentes até o resgate total dos
CRA em Circulacao.

Condicées para Aquisicdo, Custodia, Controle e Distribuicio dos Recursos dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio

3.6. Os CDCA representativos dos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo
adquiridos pela Emissora a partir da implementacao das condi¢cdes precedentes descritas
neste Termo de Securitizacdo, mediante o pagamento do Preco de Aquisicao. A
integralizacao parcial dos CRA implicara a alteracao ou cancelamento, conforme o caso,
dos CDCA.

3.6.1. As condicoes precedentes mencionadas na clausuta 3.6, acima, sao:
(i) o registro do presente Termo de Securitizacao na forma da clausula 2.1, acima; (ii) a
formalizacao, na forma descrita nos respectivos instrumentos, das garantias listadas na
cldusuta 3.2.1, acima; (iii) o recebimento, pela Emissora, dos CDCA, devidamente
assinados, nos termos neles previstos; e (iv) recebimento, pela Emissora, dos recursos
advindos da integralizacao dos CRA.

3.6.2. Serao pagos pela Securitizadora, com recursos do Preco de Aquisicao,
depositados no Patrimonio Separado, na proporcao do valor captado por Devedora: (i)
todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos decorrentes da
estruturacao, da securitizacao e viabilizacao da emissao de CRA, inclusive as despesas com
honorarios dos assessores legais, do Custodiante, do Custodiante do Termo de
Securitizacdo, da Empresa Especializada, das Instituicdes Participantes da Oferta e da
Emissora; (ii) o montante que sera utilizado pela Securitizadora para constituir os Fundos
de Reserva; e (iii) os valores devidos pelas Devedoras em razao da emissao dos CDCA
("Despesas da Oferta”).
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3.6.3. Os recursos que eventualmente sobejarem o Preco de Aquisicao, apos
o pagamento das Despesas da Oferta, serao depositados, proporcionalmente ao valor
captado por Devedora, na Conta de Livre Movimentacao da respectiva Devedora.

3.7. Efetuado o pagamento do Preco de Aquisicao, os CDCA passarao,
automaticamente, para a titularidade da Emissora, no ambito do Patriménio Separado.

3.8. 0Os pagamentos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio serao
realizados diretamente na Conta Centralizadora, nos termos dos CDCA.

3.9. O controle, a cobranca e a distribuicao dos recursos gerados pelos Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo realizados pela Securitizadora, conforme previsto neste

Termo de Securitizagao, com supervisao e verificacao das condicoes e do procedimento de
liquidacao dos CDCA pelo Custodiante.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4,1, 0Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta € a 8* (oitava) emissao de CRA pela Emissora;

(i1) Série: Esta é a 1* (primeira) série realizada pela Emissora no ambito da
Emissao;

(iii) Quantidade de CRA: Serao emitidos até 250 (duzentos e cinquenta) CRA;

(iv) Valor Total: O Valor Total da Emissao sera de até R$82.000.000,00 (oitenta e
dois milhoes de reais), na Data de Emissao;

(v) Valor Nominal Unitario: Os CRA terdao valor nominal de R$ 328.000,00
(trezentos e vinte e oito mil reais), na Data de Emissao;

(vi) Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA sera 07 de fevereiro de
2018; ‘

(vii) Juros Remuneratérios: A partir da Data da Integralizacao (inclusive), os CRA
fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal, ou saldo
do Valor Nominal, conforme o caso, equivalentes a 100% (cem por cento) da
variacao acumulada da Taxa DI (abaixo definida), acrescida exponencialmente
de um spread de exatamente 3% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de acordo com a férmula prevista na
clausula 6.1, abaixo;
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(viii) Periodicidade de Pagamento da Amortizacdo e de Juros Remuneratorios:
Variavel, de acordo com a Tabela Vigente e Fluxo de Pagamentos, constantes
dos Anexos |l e lll a este Termo de Securitizacdo, havendo 2 (dois) meses de
caréncia de principal e juros e 36 (trinta e seis) meses de pagamento mensal
de principal e juros, sendo o primeiro pagamento em 06 de mar¢o de 2015;

(ix) Regime Fiduciario: Sim;

(x) Garantia Flutuante: Ndo ha, ou seja, ndo existe qualquer tipo de regresso
contra o patriménio da Emissora;

(xi) Sistema de Registro, Custddia Eletrénica e Liquidacdo Financeira: CETIP e/ou
BM&FBOVESPA;

(xii) Conta de Liquidacao do Coordenador Lider na CETIP: 00011.69-7;

(xiii) Data de Emissao: 09 de dezembro de 2014; e -

(xiv) Local de Emissdo: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

(xv) Classificacdo de Risco dos CRA: ndo serd contratada uma agéncia_de
classificacao de risco pela Emissora e ndo sera atribuido um rating para os
CRA.

Distribuicao

4.2. Os CRA serdao objeto de distribuicao publica nos termos da Instrucao CVM
400, sob regime de melhores esforcos de colocacao da totalidade dos CRA, com
intermediacdo das Instituicées Participantes da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuicao e dos termos de adesao, a serem celebrado com a Emissora, que organizara
plano de distribuicao.

4.3. Os CRA serao distribuidos publicamente a Investidores Qualificados.
4.4. A Oferta tera inicio a partir da: (i) obtencao de registro perante a CVM; (ii)
publicacao do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacao do prospecto definitivo da Oferta

ao publico.

4.4.1. O Prazo Maximo para Colocacao dos CRA é de até 30 (trinta)dias,
contados a partir da data de publicacdo do Anlncio de Inicio, nos termos da
regulamentacao aplicavel.
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4.4.2. Nao havera distribuicao parcial dos CRA.

Destinacao de Recursos

4.5. Os recursos obtidos com a subscricao dos CRA serdao utilizados
exclusivamente pela Emissora para: (i) pagamento as Devedoras do Preco de Aquisicao; (ii)
pagamento de custos relacionados com a Emissédo e de Despesas (abaixo definido); e (iii)
formacao de 1 (um) Fundo de Reserva na Conta Recebedora de cada Devedora, definido e
disciplinado na clausula 8.12 e seguintes, abaixo.

4.6. Os recursos obtidos pelas Devedoras em razao do recebimento do Preco de
Aquisicao ser@o por elas utilizados para gestdo ordinaria de seus negodcios por meio de
investimentos no plantio, na substituicao e/ou na renovacao da lavoura de cana-de-acucar.

Escrituracao

4.7. O Agente Registrador e Escriturador sera o agente escriturador e registrador-
dos CRA que serao registrados para distribuicdo em mercado primario e para negociacao no
mercado secundario na BM&FBOVESPA ou na CETIP, conforme o caso, nos termos da
clausula 2.5, acima, nos termos do Contrato de Agente Registrador e Escriturador.

4,8. Os CRA serao emitidos sob a forma escritural. Serao reconhecidos como
comprovante de titularidade: (i) o extrato de posicao de custodia expedido pela CETIP ou
pela BMF&BOVESPA, conforme o caso, em nome do respectivo titular dos CRA; ou (ii) o
extrato emitido pelo Agente Registrador e Escriturador, a partir de informacées que lhe
forem prestadas com base na posicao de custodia eletronica constante da CETIP ou da
BMF&BOVESPA, considerando que a custodia eletronica do CRA esteja na BM&FBOVESPA ou
na CETIP.

Banco Liquidante

4.9. 0 Banco Liquidante sera contratado pela Emissora, por meio do Contrato de
Prestacdao de Servicos de Banco Liquidante, para operacionalizar o pagamento e a
liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA em Circulagao,
executados por meio do sistema da BM&FBOVESPA ou da CETIP, conforme o caso, nos
termos da clausula 2.4, acima. '

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor
Nominal. -
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5.2, O Preco de Integralizacdo sera pago a vista: (i) nos termos do respectivo

Boletim de Subscricao; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora
conforme as clausulas 4.5 e 4.6, acima.

5.3. Todos os CRA serao subscritos e integralizados em uma Unica data de

integralizacao.

6.

CALCULO DO SALDO DEVEDOR, JUROS E AMORTIZACAO DOS CRA
Remuneracao

6.1. A partir da Data da Integralizacao, os CRA farao jus a juros remuneratdrios,

incidentes sobre o Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso,
equivalentes a 100% (cem por cento) da variacao acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de um spread de 3% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de acordo com a seguinte formula:

J =VNex|(FatorDIx FatorSpread—1]

onde:

J "~ corresponde ao valor unitario da Remuneracao acumulada no periodo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada
Periodo de Capitalizacao (abaixo definido);

VNe corresponde ao Valor Nominal no primeiro Periodo de Capitalizacédo, ou saldo
do Valor Nominal no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI correspondente ao produtoério das Taxas DI com uso de percentual
aplicado, a partir da data de inicio de capitalizagcdo, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
ndi

FatorDI=] [(l +TDL,)

k=1

onde:

Ngi corresponde ao nUmero total de Taxas DI consideradas em cada
Periodo de Capitalizacao, sendo "ng"-um nimero inteiro;
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TDIlx corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, da seguinte forma:
1

TDI, =(Pﬁ +1)252 -1
100

onde:

k corresponde ao nimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até
Ngi

DI corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread corresponde ao spread de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

Fator Spread = (Sp read + 1)252

100
onde:
Spread: corresponde a 3,000 (trés).
n corresponde ao numero de dias Uteis entre a Data da Integralizacao,

no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento de
Remuneracao imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao, exclusive, e a Data de Pagamento da Remuneracao correspondente
ao periodo em questao, inclusive, sendo "n" um namero inteiro.

O fator resultante da expressao (1+ TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1+TDL, ), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.
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Observacao: para efeito do DI, sera sempre considerado a Taxa com dois dias (teis
de defasagem em relagcdo a data de calculo (exemplo: no dia 15 (quinze) sera
considerado o DI do dia 13 (treze)).

6.2. 0O pagamento da Remuneracao ocorrera mensalmente, nas datas indicadas
na Tabela Vigente constante do Anexo Ill deste Termo de Securitizacao, até a Data de
Vencimento (cada data, uma "Data de Pagamento de Remuneracao”), conforme estimado
no Fluxo de Pagamentos constante do Anexo Il deste Termo de Securitizacao.

6.3. Define-se "Periodo de Capitalizacdo" como sendo o intervalo de tempo que
se inicia na Data da Integralizacao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao, ou na
Data de Pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracgéo
correspondente ao periodo em questao, exclusive. Cada Periodo de Capitatizacao sucede o
anterior sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

6.4. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

6.5. No caso de extincdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao
da Taxa DI por mais de 5 (cinco) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao
e/ou divulgacado, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicacao
por imposicao legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembleia Geral para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo da Taxa
Substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo, a ultima taxa de remuneracdao e/ou indice de atualizacio
divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas aplicaveis, de forma pro
rata temporis desde a data do evento (na qual a Taxa DI foi extinta, ou se tornou
indisponivel ou ausente) até a data da definicao ou aplicagcao, conforme o caso, do novo
parametro, nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os
titulares de CRA quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
remuneragao/atualizagao que seria aplicavel.

Amortizacao

6.6. As amortizagdes dos CRA ocorrerao conforme o calculo previsto na férmula
abaixo e serao realizadas mensalmente, conforme indicado na Tabela Vigente do Anexo Il
e estimado no Fluxo de Pagamentos do Anexo Ii:

AM, = VNex (TA)

onde:
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Ami  Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo. Valor em reais, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne  Conforme definido na clausuta 6.1, acima; e

TA Taxa de Amortizacao, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas
decimais.

6.6.1. Na hipétese de o Patrimonio Separado dispor de recursos, terem sido
respeitados os procedimentos operacionais de recebimento de recursos dispostos neste
Termo de Securitizacao e haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares de CRA exclusivamente imputado a Emissora, serao devidos pela Emissora, a
partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratoéria de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos
incidentes sobre o valor devido e nao pago.

6.6.2. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores
a serem pagos.

6.6.3. Devera haver um intervalo de, no minimo, 5 (cinco) dias (lteis entre o
recebimento dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios do Agronegécio pela
Emissora e respectivo pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA.

6.7. A Tabela Vigente dos CRA inicialmente sera a tabela descrita no Anexo lll e o
Fluxo de Pagamentos inicialmente sera aquele estimado no Anexo Il e poderao ser
alterados pela Emissora a qualquer momento, sem necessidade de aditamento, em funcao
da Cascata de Pagamentos, dos fluxos de recebimentos dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e Amortizacoes nos termos do presente Termo de Securitizacdo, devendo
qualquer alteracdo na Tabela Vigente ser comunicada a CETIP e a BM&FBOVESPA,
conforme o caso, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis.

6.8. Apods a Data de Emissdao, cada CRA tera seu valor de amortizacao ou, nas
hipoteses definidas neste Termo de Securitizacao, resgate, calculado pela Emissora e pelo

Agente Fiduciario, com base na respectiva Remuneracgao aplicavel.

6.9. Na Data de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidacao total dos
CRA em Circulagao pelo seu saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragao.

6.10. Os pagamentos referentes a Amortizacao Programada e a Remuneracgao, ou
quaisquer outros valores a que fazem jus os titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de
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Amortizacao Extraordinaria Parcial por verificagdo de Evento de Vencimento Antecipado
dos CDCA, serao efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do
sistema de liquidacao e compensacao eletronico administrado pela CETIP e/ou por meio de
procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO DOS CRA E AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA PARCIAL DOS CRA
7.1. Nao havera vencimento antecipado dos CRA.

7.2. Em caso de verificacao de um Evento de Vencimento Antecipado do CDCA de
alguma das Devedoras, havera a Amortizagao Extraordinaria Parcial dos CRA, apurando-se
antecipadamente a integralidade dos valores devidos no CDCA da Devedora, que inclui o
pagamento do respectivo Valor Nominal, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido de sua
remuneracao, conforme definida no CDCA, de multa decorrente da antecipacdo do
vencimento do CDCA e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora,
conforme previsto no CDCA da respectiva Devedora. O pagamento da Amortizacao
Extraordinaria Parcial dos CRA sera realizado nos termos da Clausula 8.16, item (v) deste
Termo.

8. GARANTIAS E CASCATA DE PAGAMENTOS

8.1. Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
que gozarao das garantias que integrarem os Direitos Creditérios do Agronegdcio, previstas
na clausula 8.4 e seguintes, abaixo. Os CRA nao contarao com garantia flutuante da
Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que nao
componha o Patrimonio Separado, nao sera utilizado para satisfazer as Obrigacdes.

8.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio contardo com as seguintes garantias,
detalhadas nas clausulas subsequentes: (i) Penhor Agricola; (ii) Cessao Fiduciaria; e (iii)
Aval. Serdo, ainda, constituidos Fundos de Reserva, cada um atribuido a cada Devedora,
para fazer frente aos pagamentos dos CRA, nos termos abaixo descritos.

8.3. As Garantias descritas nesta clausula 8.3 possuem as seguintes
caracteristicas:

Penhor Agricola

8.4. O Penhor Agricola sera constituido, em carater irrevogavel e irretratavel, em
garantia as Obrigacdes, nos termos da Lei 2.066, da Lei 11.076 e das disposicoes do Codigo
Civil (artigo 1.438 e seguintes), em primeiro e Unico grau de preferéncia e sem
concorréncia de terceiros, dos Bens Empenhados, conforme previsto nos respectivos
Contratos de Penhor Agricola, em favor da Emissora, titular do CDCA, vinculado aos CRA
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por meio da constituicao do Regime Fiduciario. Os Contratos de Penhor Agricola deverao
ser registrados em cartorios de registro de iméveis, das comarcas de localizacdo dos
respectivos imoveis onde se localizam os respectivos Bens Empenhados, conforme previstos
nos respectivos Contratos de Penhor Agricola. '

8.5. Nos termos de cada um dos Contratos de Penhor Agricola:

(i) os Bens Empenhados deverao existir nas condicoes estabelecidas nos
respectivos Contratos de Penhor Agricola e deverdo representar, sob pena de
Vencimento Antecipado dos CDCA e da consequente Amortizacao Extraordinaria
Parcial dos CRA, até que todas as Obrigacdes relacionadas ao respectivo CDCA
e, consequentemente, ao CRA, sejam cumpridas, o equivalente a, no minimo, a
porcentagem especificada em cada Contrato de Penhor Agricola e no Anexo | do
Termo de Securitizacao, indicada nos Relatérios Semestrais ou no Relatorio
Inicial, para cada periodo de 12 (doze) meses, subsequentes as respectivas
datas da emissao, do saldo devido no ambito do respectivo CDCA;

(i) para fins de apuracdo da Razao de Garantia dos Bens Empenhados, os Bens
Empenhados terdo seu valor calculado considerando o valor da cana-de-agucar,
de acordo com a férmula abaixo, utilizando-se: (i) o indice CONSECANA,
disponivel no site www.udop.com.br; e (ii) o valor fixo de ATR de 135 kg (cento
e trinta e cinco quilogramas) para cada tonelada dos Bens Empenhados;

(ili) a verificacao do atendimento da Razdo de Garantia dos Bens Empenhados
devera ser realizada com base no Relatério Inicial e nos Relatérios Semestrais
produzidos pela Empresa Especializada, conforme descrito no item abaixo sobre
Acompanhamento e Monitoramento, de acordo com a férmula abaixo indicada
em cada Contrato de Penhor Agricola:

V Bens Empenhados = Q Bens Empenhados x (V ATR x 135)

Onde:

V Bens Empenhados Valor dos Bens Empenhados.

Q Bens Empenhados Volume em toneladas métricas de Bens Empenhados,
identificado no respectivo relatorio periddico emitido
pela Empresa Especializada, referente aos proximos 12
(doze) meses contados da data de emissao de referido
relatério.

V ATR Indice CONSECANA, mensal e acumulado, para Sao

Paulo, por quilo, divulgado pelo CONSECANA, pelo site
www.udop.com.br (R$/Kg de ATR).

135 Quantidade em quilos de ATR por tonelada métrica de
Bens Empenhados, fixada para fins de apuragao.

(iv) 0 nao atendimento da Razdo de Garantia dos Bens Empenhados levara ao
Reforco e Complementacao dos Bens Empenhados, nos termos previstos na

>

DA#8814719 v39



clausula 6.5 do Contrato de Penhor Agricola, caso seja apurado a qualquer
tempo, em percentual inferior ao previsto nos respectivos Contratos de Penhor
Agricola de cada Devedora, com base no acompanhamento realizado
periodicamente a cada data de emissao de Relatdrio Semestral.

Acompanhamento

8.6. As Devedoras deverao enviar a Copersucar, mensalmente, todas as informacdes
necessarias aos indices Operacionais, incluindo, mas nao se limitando as informacoes
relativas @ moagem, a producao mensal e aos estoques de Etanol, nos termos da clausula
10.1 do respectivo CDCA. A Copersucar compromete-se a elaborar e a enviar relatérios de
acompanhamento a Emissora, com cépia para cada Devedora, dentro do prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis do seu conhecimento, que devera ocorrer a cada periodo de seis meses, em
agosto, abrangendo o periodo compreendido entre fevereiro e julho do respectivo ano-
safra, e fevereiro, abrangendo o periodo compreendido entre agosto e janeiro do
respectivo ano-safra.

Monitoramento

8.7. A Emissora contratard a Empresa Especializada, ou outra empresa a seu
exclusivo critério, para a prestacdo dos servicos de monitoramento dos Bens Empenhados.
Tal Empresa Especializada recebera da Emissora, com recursos do Patriménio Separado, a
remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicées que lhe competem, nos termos
da lei aplicavel, deste Termo de Securitizacao e dos Contratos de Monitoramento. O
pagamento dos custos relacionados ao Monitoramento serao realizados pela Securitizadora,
por meio da utilizacao do fluxo dos CDCA e dos recursos do Patrimonio Separado.

-

8.8. O escopo do trabalho de Monitoramento realizado pela Empresa Especializada
compreenderd a emissao de 2 (dois) relatérios: (i) Relatorio Inicial; e, periodicamente, (ii)
Relatérios Semestrais.

Cessdo Fiduciaria

8.9. Nos termos de cada Contrato de Cessdo Fiduciaria , foi constituida a cessao
fiduciaria sobre 100% (cem por cento) dos Créditos Cedidos.

8.9.1. Os Créditos Cedidos outorgados em garantia em favor da Emissora
deverao representar, até que todas as Obrigacbes relacionadas aos respectivos CDCA e
consequentemente ao CRA sejam cumpridas, sem prejuizo de a respectiva Devedora
proceder ao Reforco e Complementacao dos Créditos Cedidos, sob pena de Amortizacao
Extraordinaria Parcial dos CRA, o montante equivalente a, no minimo 125% (cento e vinte e
cinco por cento) sobre o resultado da multiplicacdao da parcela de principal devida no més
imediatamente anterior, no ambito do CDCA, por 12 (doze), excecao feita ao periodo de
caréncia, para o qual devera ser considerado o mesmo percentual ora indicado sobre o
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resultado da multiplicacao entre o valor da primeira parcela de principal devida somado a
respectiva remuneracao, por 12 (doze), conforme apuracdes a serem realizadas pela
Emissora mensalmente, no dia 15 (quinze) de cada més.

8.9.2. Todas as despesas decorrentes do Reforco e Complementacdao dos
Créditos Cedidos, por qualquer das Devedoras, serdo de responsabilidade Unica e exclusiva
da propria Devedora que devera proceder ao referido Reforco e Complementacdo dos
Créditos Cedidos e devera arcar com todas as despesas decorrentes, inclusive, sem
limitacdo a despesas com aditamentos, custos de assessores juridicos, registros, novo
Relatorio Inicial ou monitoramento adicional.

Aval

8.10. Os CDCA emitidos por todas as Devedoras contarao com Aval, por meio da
qual os eventuais garantidores se tornarao devedores solidarios e principais pagadores,
juntamente com a Devedora, perante a Emissora, para o adimplemento da obrigacao de

pagamento constante do respectivo CDCA.

Disposicoes Comuns as Garantias

8.11. Fica certo e ajustado o carater nao excludente, mas cumulativo entre si, das
Garantias, podendo a Securitizadora, a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma
delas indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias,
sem ordem de prioridade, até o integral adimplemento das obrigacGes principais e
acessorias de cada Devedora, de acordo com a conveniéncia da Securitizadora e os
interesses dos titulares dos CRA, ficando ainda estabelecido que, desde que observados os
procedimentos previstos nos CDCA, a excussdo das Garantias independera de qualquer
providéncia preliminar por parte da Securitizadora, tais como aviso, protesto, notificacao,
interpelacao ou prestacao de contas, de qualquer natureza. A excussao de uma das
Garantias nao ensejara, em hipdtese nenhuma, perda da opgao de se excutir as demais.

Fundos de Reserva

8.12. Sera constituido, por cada Devedora, um Fundo de Reserva na Conta
Recebedora de cada Devedora para fazer frente aos pagamentos das Obrigacdes. A
Emissora, conforme autorizada por cada Devedora, reterd no momento da liquidacao
financeira dos CRA o montante equivalente ao Limite Minimo do Fundo de Reserva para
constituicao do Fundo de Reserva daquela Devedora, valor este que devera corresponder,
durante todo o tempo de vigéncia dos CRA, ao Limite Minimo do Fundo de Reserva.

8.13. Os recursos dos Fundos de Reserva na Conta Recebedora de cada Devedora

também estarao abrangidos pela instituicao do Regime Fiduciario e deverao ser aplicados
em Aplica¢Oes Financeiras Permitidas.
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8.14. Sempre que o Fundo de Reserva de determinada Devedora tornar-se inferior
ao Limite Minimo do Fundo de Reserva estabelecido para aquela Devedora, os recursos
arrecadados na Conta Recebedora da referida Devedora serao direcionados a recomposicao
de seu Fundo de Reserva. Cada Devedora obrigou-se, por meio do respectivo Contrato de
Cessao Fiduciaria, em valor proporcional a porcentagem que seu respectivo CDCA
representa no Valor Total da Oferta. No caso de o valor do Fundo de Reserva de alguma
Devedora vir a ser inferior ao Limite Minimo do Fundo de Reserva por 1 (um) més, tal
Devedora devera recompor o valor necessario para que o Fundo de Reserva da respectiva
Devedora volte a atingir o Limite Minimo do Fundo de Reserva. Tal recomposicao do Fundo
de Reserva da referida Devedora dar-se-d mediante envio de prévia notificacdo pela
Securitizadora, informando o montante que cada Devedora devera depositar na sua
respectiva Conta Recebedora para recompor seu respectivo Fundo de Reserva. O depdsito
do valor da recomposicao do Fundo de Reserva devera ser efetuado pela respectiva
Devedora, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados a partir do recebimento da
referida notificacao, sob pena de multa de 10% (dez por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao més sobre o valor devido e nao pago, sem prejuizo da aplicacao de correcao
monetaria pelo IGP-M divulgado pela FGV, calculados pro-rata die.

8.15. Quando o Fundo de Reserva exceder o Limite Minimo do Fundo de Reserva, a
Securitizadora podera transferir o montante excedente para as Devedoras, em vator
proporcional, depositando nas Contas de Livre Movimentagcao. Caso ainda haja recursos
mantidos no Fundo de Reserva na Data de Vencimento dos CRA, tais recursos deverao ser
liberados as Devedoras, proporc1onalmente em cada Conta de Livre Movimentacao, em até
10 (dez) Dias Uteis.

Cascata de Pagamentos

8.16. Os valores recebidos em razao do pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de atividades e
prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos
disponiveis ap6s o cumprimento do item anterior. Tal cascata devera ser calculada por
Devedora, de forma que os recursos de uma Devedora nao sejam utilizados para o
pagamento de eventual inadimplemento de outra:

(i)  Os valores referentes ao pagamento dos Direitos Creditérios Copersucar serao
recebidos mensalmente em cada Conta Recebedora de cada Devedora,
conforme previamente faturados no inicio de cada ano-safra;

(i) A Emissora verificara, em cada Conta Recebedora de cada Devedora, se valor

recebido é suficiente para o pagamento da proxima parcela do respectivo
CDCA, ou seja, para o pagamento do préximo Valor PMT CDCA;
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Caso o valor recebido em uma Conta Recebedora de qualquer das Devedoras
seja insuficiente para honrar o Valor PMT CDCA, a Emissora utilizara os
valores depositados na respectiva Conta Recebedora da Devedora a titulo de
Fundo de Reserva para complementar o Valor PMT CDCA;

A Emissora transferira os Valores PMT CDCA das Contas Recebedoras de cada
Devedora para a Conta Centralizadora em até 1 (um) Dia Util, e efetuara o
pagamento dos CRA (primeiramente a remuneracao, e depois a amortizacao);

Em caso de vencimento antecipado do CDCA de alguma Devedora, o Valor PMT
CDCA sera substituido pela integralidade dos valores devidos no ambito do
CDCA antecipadamente vencido e o pagamento de remuneracdo e
amortizacao dos CRA sera substituido pela Amortizacao Extraordinaria Parcial;

Quaisquer valores que excederem nas Contas Recebedoras apds a
transferéncia dos Valores PMT CDCA, conforme processo acima, serao
utilizados para fazer a recomposicao dos respectivos Fundos de Reserva das
Contas Recebedoras de cada Devedora, e depois devolvidos as respectivas
Contas Movimento das Devedoras no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apés o
pagamento dos CRA;

Os Valores PMT CDCA que forem transferidos para a Conta Centralizadora
serao utilizados para o pagamento das Despesas e dos custos previstos no
Termo de Securitizacao;

(viii) Quaisquer valores que excederem na Conta Centralizadora, apds o pagamento

(ix)

(x)

(xi)

das Despesas e dos custos previstos neste Termo de Securitizacdo, serao
utilizados para pagamento da Remuneracao dos CRA, conforme processo
acima, e o excedente passara a integrar o Patrimonio Separado;

Quaisquer valores que excederem no Patriménio Separado, apds o pagamento
dos juros dos CRA, serao utilizados para o pagamento das Amortizacoes
Programadas dos CRA, de acordo com a Tabela Vigente;

Os recursos que excederem no Patrimonio Separado, apds os pagamentos
acima mencionados, poderao ser aplicados em Aplicacées Financeiras
Permitidas;

Quaisquer valores que excederem no Patrimonio Separado, ap6s a pagamento
integral das obrigacoes relativas aos CRA, as Despesas e aos custos previstos
neste Termo de Securitizacao, incluindo custos de todos os prestadores de
servicos - saldo positivo do Patrimbnio Separado - serao divididos entre a
Emissora e a Copersucar a titulo de remuneracdo pelos servicos prestados, na
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propor¢ao de 25% (vinte e cinco por cento) para Emissora e 75% (setenta e
cinco por cento) para Copersucar; '

(xii) Os valores acima mencionados serao depositados pela Emissora em conta da
Copersucar na proporcao acima indicada.

Independéncia dos Lastros

8.17. Fica neste ato estipulado que, em razao da independéncia de determinado
CDCA, e suas garantias, com relacao aos demais CDCA: (i) inexiste qualquer coobrigacao,
ou outra forma de assuncao de risco de crédito, de uma Devedora com as demais; (ii)
inexiste qualquer compartilhamento das garantias aqui listadas entre as Devedoras,
inclusive as de natureza fidejusséria, real ou o Fundo de Reserva; e (iii) os recursos
desembolsados por uma Devedora, ou que componham as garantias da respectiva divida,
serao utilizados, Unica e exclusivamente, para a satisfacao do respectivo CDCA.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, sera instituido regime
fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegécio e sobre as garantias a eles
vinculadas, bem como sobre o Fundo de Reserva de cada Devedora, nos termos da clausula
92 abaixo.

9.2. Os Créditos do Patrimonio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido, sao destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio
separado distinto, que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente
ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patriménio Separado, e se
manterado apartados do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os
CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11, da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimdnio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditorios do
Agronegoécio; (ii) pelos Fundos de Reserva das Devedoras; e (iii) pelas respectivas garantias

e bens ou direitos decorrentes dos itens "i"* a “ii", acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma
hipotese os titulares de CRA terao o direito de haverem seus créditos contra o patriménio
da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacao dos Créditos do Patriménio
Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado nao dara causa a
declaracdao de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario convocar
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Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracao ou liquidacao do
Patrimonio Separado. -

9.3. Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderao apenas pelas obrigacées
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio
Separado e respectivos custos e obrigacoes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacao; (ii) estdo isentos de qualquer acao ou execucao de outros credores da
Emissora que nao sejam os titulares de CRA; e (iii) nao sdo passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
neste Termo de Securitizacao.

9.4. Todos os recursos oriundos dos Creditos do Patrimonio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em
Aplicacées Financeiras Permitidas (i) fundos de renda fixa de baixo risco, com liquidez
diaria, que tenham seu patrimonio representado por titulos ou ativos de renda fixa, pré ou
pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil; (ii)
certificados de depdsito bancario emitidos pelo Banco do Brasil S.A.; (iii) ou ainda em
titulos publicos federais.

9.4.1. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela
remuneracao das aplicacdes dos recursos constantes do Patrimdnio Separado para fins de

compensacao de tributos oriundos de suas atividades.

Administracao do Patrimdnio Separado

9.5. Observado o disposto na clausula 13, abaixo, a Emissora, em conformidade
com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os
fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu patrimonio;
e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstragoes financeiras.

9.5.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa,
dolo, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administracao temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio
Separado.

9.5.2. A Emissora fara jus ao recebimento de uma Taxa de Administracao e
uma Taxa de Estruturacao.

9.5.3. A Taxa de Administracao e a Taxa de Estruturacdo serao custeadas
pelos recursos do Patrimonio Separado e serao pagas mensalmente, no dia dos pagamentos
do CRA. Caso os recursos do Patrimdnio Separado nao sejam suficientes para o pagamento
da Taxa de Administracao, os titulares dos CRA arcarao com a Taxa de Administracao.
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9.5.4. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA,
remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacao da Emissora.

9.5.5. A Taxa de Administracao e a Taxa de Estruturacao serdo acrescidas
dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com
gross up), tais como: (i) Impostos Sobre Servigos de qualquer natureza, (ii) Contribuicao ao
Programa de Integracdo Social; e (iii) Contribuicao para Financiamento da Seguridade
Social, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem
como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracao e a Taxa de
Estruturacao, sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados neste item fosse incidente.

9.5.6. O Patrimonio Separado ressarcird a Emissora de todas as despesas
incorridas com relacdo ao exercicio de suas funcdes, tais como, notificacdes, extracao de
certidées, contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou
assessoria legal aos titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes, alimentacao,
viagens e estadias, voltadas a protecao dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou
para realizar os Direitos Creditorios do Agronegocio. O ressarcimento a que se refere esta
cliusula serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacio da despesa em
questao.

9.5.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou
Reestruturacao de suas caracteristicas ap6s a Emissao, serd devido a Securitizadora, pelas
Devedoras, respeitada a proporcao que seus respectivos CDCA representam no Valor Total
da Oferta, caso a demanda seja originada por estas, ou pelo Patriménio Separado, caso a
demanda seja originada pelos titulares dos CRA, remuneracdo adicional no valor de
R$600,00 (seiscentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a (i) execucdo das
Garantias, e/ou (ii) participacao em Assembleias Gerais e a consequente implementacao
das decisoes nelas tomadas, paga em 5 (cinco) dias ap6s a comprovacao da entrega, pela
Securitizadora, de “relatorio de horas" a parte que originou a demanda adicional.

9.5.7.1. Entende-se por “Reestruturacao” a alteracao de
condicdes relacionadas (i) as Garantias, (ii) as condicGes essenciais dos CRA, tais como
datas de pagamento, remuneracao e indice de atualizacdao, data de vencimento final,
fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants
operacionais ou financeiros, e (iii) a Eventos de Amortizacao Extraordinaria Parcial.

9.5.7.2. O pagamento da remuneragcao prevista neste item

ocorrera sem prejuizo da remuneragao devida a terceiros eventualmente contratados para
a prestacao de servicos acessorios aqueles prestados pela Securitizadora.
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9.5.8. Adicionalmente, em caso de Amortizacao Extraordinaria Parcial sera

devido para a Emissora o Valor Presente da Taxa de Estruturacao futuras, descontadas a
taxa de juros equivalentes a Remuneracdo do Ultimo més.

10.  DECLARACOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na
regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operacao e nos Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

V)

(vi)

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acées com registro de companhia aberta categoria B perante
a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente. autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizagcao, da Emissao e ao cumprimento de
suas obrigacOes aqui-previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios: para tanto; v

0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcgoes;

.este Termo de Securitizagao constitui uma obrigacdo legal, vélida e

vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;
e

até onde a Emissora tenha conhecimento, nao ha qualquer acao judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacao governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com as obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos
demais Documentos da Operacao.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacées assumidas neste Termo de
Securitizacao, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:
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)

(i)

(iii)

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstracées financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacao por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras
da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacédes, sempre
que solicitado:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos
demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
informacgdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos
que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacoes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pelas
Devedoras e desde que por elas entregues, nos termos da legislacao
vigente;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de
quaisquer documentos que Llhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos
seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
relatérios de gestao e posicao financeira referentes ao Patrimoénio
Separado;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, cépias
dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
conselho de administracao e da diretoria da Emissora que, de alguma
forma, envolvam o interesse dos titulares de CRA; e

copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa

recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias.
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracoes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de
auditoria;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento por qualquer das Devedoras e/ou
por eventuais prestadores de servicos contratados em razao da Emissao de
obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos
da Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca
pelo Agente Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado o pagamento de
todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente
Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares de CRA ou para a realizacao de seus créditos. As
despesas a que se refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas
relacionadas com:

(@) publicacao de relatorios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de
Securitizacao, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracao de certidoes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacao, quando necessarias ao desempenho das fungées; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em
razao da Emissao, e/ou da legislacao aplig:ével.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacao,
instituicao financeira habilitada para a prestacao do servico de banco
liquidante;

nao realizar negocios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que nao estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que nao tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em
seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitiza¢do e/ou com os demais Documentos da Operacao, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimonio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos titutares
de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do
Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais
registros contabeis da Emissora;

manter:

(@) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizacbes ou
aprovacoes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei
das Sociedades por Acbes, pela legislacao tributaria e pelas demais .
normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,

diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
titulares de CRA;
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(xvi) fornecer aos titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos
Creditorios do Agronegocio;

(xvii)caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente
Emissao, independentemente da anuéncia dos investidores por meio de
Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique no
pagamento da remuneracdo do CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento;

(xviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme Instrucao CVM 28, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario e que nao possa ser por ele obtidos de
forma independente, os quais deverado ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacao na CVM;

(xix) calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario
dos CRA;

(xx) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao
do Patrimdnio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua
ciéncia.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatoria:

(i) aelaboracao de balanco refletindo a situagao do Patrimonio Separado;

(ii) relatorio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(ili) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(iv) elaboracao de relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patrimonio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os

termos e as condicdes deste Termo de Securitizacao.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacoes e declaracoes

ora prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo,
sem limitacao, os titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, tendo contratado assessor legal para a elaboracao de opiniao
legal para verificacao de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade,
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veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
disponibilizadas aos investidores e ao Agente Fiduciario, declarando que os mesmos
encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos
pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao.

11.  DECLARAGOES E OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui, como Agente Fiduciario, a SLW CORRETORA DE
VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10° andares, CEP 04530-001, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, que, neste ato, aceita a nomeacao para, nos
termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucdo CVM 414 e do presente Termo de
Securitizacdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da
comunhao dos titulares de CRA. '

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicbes previstas na legislacao especifica e neste Termo de
Securitizacao; '

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizacao, todas as suas clausulas e
condicoes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigacées aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizagéo' e o cumprimento de suas
obrigacoes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacao objeto do presente
Termo de Securitizagao, incluindo a aquisicdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio;

(vi) exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizagcdo, os
Direitos Creditorios do Agronegocio do Patrimdnio Separado e suas garantias
consubstanciam Patrimonio Separado, vinculados Unica e exclusivamente aos
CRA;
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(vii)

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Acoes, por analogia;

(viii) nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas

(ix)

no artigo 10 da Instrucao CVM 28, por analogia; e

nao possui qualquer relacao com a Emissora ou com qualquer das Devedoras
que o impe¢a de exercer suas funcoes de forma diligente.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcées a partir da data de assinatura
deste Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacao, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo pela
Assembleia Geral.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na
Instrucao CVM 28, por analogia:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao de seus préprios bens;

zelar pela protecao dos direitos e interesses dos titulares de CRA,
acompanhando a atuagao da Emissora na gestao do Patriménio Separado;

renunciar a fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de quatquer outra modalidade de impedimento;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacoes
contidas neste Termo de Securitizacao, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatorias pela Emissora, alertando os titulares de CRA acerca de eventuais

omissoes ou inverdades constantes de tais informacgoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das propostas
de modificacdes nas condicoes dos CRA;
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

verificar a regularidade da constituicao das Garantias, bem como valor dos
bens dados em garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia e
exequibilidade;

examinar eventual proposta de substituicio de bens dados em garantia,
manifestando a sua expressa e justificada concordancia;

intimar a Emissora a diligenciar para reforcar as Garantias, na hipétese de sua
deterioracao ou depreciacao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda PUbtica,
cartorios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgaos
pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora
e/ou dos devedores dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, também, da
localidade onde estejam registradas as garantias;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia
Geral, auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do Patrimdnio Separado
ou dos proprios titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na
forma da clausula 12, abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatoério destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68, §

1°, b da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera conter, ao menos, as

seguintes informacgdes referentes a Emissora e/ou as Devedoras, conforme o

caso:

(@) eventual omissao ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas ou, ainda, o lnadlmplemento ou atraso na
obrigatoria prestacao de informacdes;

(b) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracées financeiras, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital,;

(d) posicao da distribuicdo ou colocacao dos CRA no mercado;
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(e)

()

(8)

(h)

)

(3)
(k)

resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e pagamento de juros dos
CRA realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de CRA
efetuadas pela Emissora ou Devedoras;

constituicao e aplicacdes de fundos para amortizacao dos CRA, quando
for o caso;

acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio da
emissdo de CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora e/ou das Devedoras;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

cumprimento de outras obrigacOes assumidas pela Emissora neste Termo
de Securitizacao;

declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao de
agente fiduciario;

(xvi) colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposicao dos titulares de
.CRA no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

@)
(b)
(©
(d)

(e)

na sede da Emissora;
no seu escritorio ou no local por ela indicado;
na CVM;

nas camaras de liquidacdo em que os CRA estiverem registrados para
negociacao; e

na instituicao que liderou a colocacao dos CRA;

(xvii) publicar, nos o6rgaos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicacdes, anlncio comunicando aos titulares de CRA que o relatorio se
encontra a sua disposicao nos locais indicados no inciso "(xvi)", acima;

(xviii) manter atualizada a relacao dos titulares de CRA e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora;
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(xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacao, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e
de nao fazer;

(xx) notificar os titulares de CRA, se possivel individualmente, no prazo maximo de
90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou por
qualquer das Devedoras, de obrigacdes assumidas nos Documentos da Emissao,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicac¢ao de igual teor deve ser enviada:

(@) acwm;
(b) as camaras de liquidacao onde os CRA estao registrados; e

(c) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicao por ele
autorizada a funcionar.

(xxi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, bem como suas respectivas garantias, vinculados
ao Patriménio Separado caso a Emissora nao o faca;

(xxii)exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdao do Patriménio
Separado, a administracao do Patrimonio Separado;

(xxiii) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacao, a liquidacao,
total ou parcial, do Patrimonio Separado, conforme aprovado em Assembleia
Geral;

(xxiv) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao
que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacao, com relacao a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado dos CDCA e a
consequente Amortizacao Extraordinaria Parcial e/ou Evento de Liquidacao do
Patrimonio Separado;

(xxv) convocar Assembleia Geral nos casos previstos neste Termo de Securitizacao,
incluindo, sem limitacao, na hipotese de insuficiéncia dos bens do Patrimonio
Separado, para deliberar sobre a forma de administracao ou liquidacdao do
Patriménio Separado, bem como a nomeacéao do liquidante, caso aplicavel;

(xxvi) calcular, diariamente e em conjunto com a Emissora, o valor unitario de
cada CRA, disponibilizando-o aos titulares de CRA e a Emissora, por meio
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eletronico, tanto através de comunicacdo direta, quanto do website
www.slw.com.br; e

(xxvii) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares de CRA e extinto o
Regime Fiduciario, a Emissora termo de quitacdo de suas obrigacGes de
administracao do Patriménio Separado, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patrimdonio
Separado como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que Llhe
competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagdo, remuneracao de
RS 15.000,00 (quinze mil reais) por ano, pago em parcelas trimestrais de RS 3.750,00 (trés
mil, setecentos e cinquenta reais), sendo o primeiro pagamento devido no 10° (décimo) Dia
Util apés a assinatura do Termo de Securitizacdo, e os demais pagamentos, nas mesmas
datas dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneracdo definida na clausula acima continuara sendo devida,
mesmo apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciaric ainda esteja atuando em
nome dos titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacdo do Agente Fiduciario. Caso os recursos do Patrimonio Separado nao
sejam suficientes para o pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario, e um Evento de
Vencimento Antecipado dos CDCA e a respectiva Amortizacdo Extraordinaria Parcial
estiverem em curso, os titulares dos CRA arcarao com sua remuneracao, ressalvado seu
direito de num segundo momento se reembolsarem com as Devedoras, respeitada a
proporcao que seus respectivos CDCA representam no Valor Total da Oferta, apos a
realizacao do Patrimonio Separado.

11.5.2. As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario serdo atualizadas
anualmente pela variacao acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier
a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracao devida
ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada
remuneracao, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos
que incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv) Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza -
IR, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiduciario, sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo
que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados neste item fosse incidente.

11.6. A Securitizadora ressarcira, com os recursos do Patriménio Separado, o

Agente Fiduciario de todas as despesas incorridas com relacao ao exercicio de suas
funcoes, tais como, notificacoes, extracao de certidoes, contratacao de especialistas, tais
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como auditoria e/ou fiscalizacao, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publicaces em
geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e
interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegdcio e
suas respectivas Garantias. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente incorridas. ‘

11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas
funcdes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipdteses de auséncia ou
impedimento temporario, renlncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo
agente fiduciario.

11.7.1. A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada
pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacado, ou pela CVM. Se a
convocacao nao ocorrer até 8 (oito) dias antes do termo final do prazo referido no item
acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagao
prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Instrucao CVM 28.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacao de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacao, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela clausula 12,
abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os
deveres, atribuicoes e responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e deste Termo
de Securitizacao.

11.10. A substituicao do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto
de aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

11.11.Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracao do
Patriménio Separado, incluindo, mas nao se limitando a, casos de Eventos de Liquidacao do
Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer acdo para
. proteger direitos ou defender interesses dos titulares de CRA, devendo para tanto:
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(i) declarar, observadas as condicoes do Termo de Securitizacao,
antecipadamente vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessérios;

(i) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos titulares de CRA;

(iif) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA reatizem
seus creditos; e

(iv) representar os titulares de CRA em processos de liquidacdo, declaracao de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em relacao a Emissora.

11.11.1 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela
ndo adocao das medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia
Geral, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares de CRA em
Circulagcdo. Na hipdtese do inciso "(iv)", sera suficiente a deliberacdo da maioria dos
titulares de CRA em Circulacao.

11.12. O Agente Fiduciario responde perante os titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizacao, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracio temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral de titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao
dos titulares de CRA, observado o disposto nesta clausula.

12.2. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) dos CRA em Circulacao, mediante publicacao de edital em jornal de grande
circulacao utilizado pela Emissora para a divulgacao de suas informagdes societarias, por 3
(trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias.

12.2.1. A Convocacao também podera ser feita mediante correspondéncia
escrita enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para
esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacao cuja comprovacao de recebimento
seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-mail).
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12.3. Independentemente da convocacao prevista nesta clausula, sera considerada
regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

12.4. A Assembleia Geral realizar-se-d no local onde a Emissora tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacéo indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA
participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia,
entretanto deverao manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacio escrita ou
eletronica. ‘

12.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias de acionistas,
salvo no que se refere aos representantes dos titulares de CRA, que poderao ser quaisquer
procuradores, titulares dos CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano
por meio de instrumento de mandato vélido e eficaz. Cada CRA em Circulacéo
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

12.6. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca
de titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em
Circulacao e, em segunda convocacao, com qualquer niimero.

_ 12.7. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos
titutares de CRA as informac¢des que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

12.8. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relacbées com Investidores da Emissora;
(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.8.1. As deliberagoes em Assembleias Gerais serao tomadas pelos votos
favoraveis de titulares de CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia,
exceto nas deliberacoes em Assembleias Gerais que impliquem: (i) alteracao da
Remuneracdo, atualizacdo monetaria ou Amortizagdo dos CRA, ou de suas datas de
pagamento, (ii) alteracao da Data de Vencimento, (iii) desoneracdo, substituicao ou

modificacdo dos termos e condicdes das Garantias, (iv) alteracdes nas caracteristicas dos
Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado, (v) Eventos de Amortizacao Extraordinaria
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Parcial, ou (vi) alteracdes desta clausula 12.8.1, que dependerao de aprovacao de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de titulares de CRA em
Circulacao.

12.8.2. Exclusivamente para fins de verificacao de quérum, a expressao
"CRA em Circulacao” abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e nao resgatados,
excluidos os CRA que a Emissora, qualquer das Devedoras ou seus respectivos Avalistas
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam de titularidade de
empresas ligadas a Emissora, a qualquer das Devedoras ou a seus respectivos Avalistas, ou
de fundos de investimento administrados por empresas ligadas a Emissora, a qualquer das
Devedoras ou a seus respectivos Avalistas, assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

12.9. Este Termo de Securitizacao e os demais Documentos da Operacao poderao
ser alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos
titulares de CRA, sempre que tal alteracao decorra exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias da CVM ou das camaras de liquidacao onde os CRA estejam
registrados para negociacao, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, ou da
correcao de erros materiais, e/ou ajustes ou corre¢ées de procedimentos operacionais
refletidos em qualquer dos Documentos da Operagao que nao afetem os direitos dos
titulares de CRA, devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos.

12.10. As deliberagcbes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo
quérum de instalacao e de deliberacao estabelecido neste Termo de Securitizacao, serao
consideradas validas e eficazes e obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham comparecido
ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado
contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos titulares de CRA, na forma
da regulamentacao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da
Assembleia de titulares de CRA.

13. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a
assuncao imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo
certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis
uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracao e/ou eventual
liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado:
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)

(ii)

(iii)

(iv)

v

(vi)

(vii)

pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacao do plano de recuperacao por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

qualificacao, pela Assembleia Geral, de um Evento de Liquidacao do
Patriménio Separado;

nio observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante, Custodiante do Termo de
Securitizacao, Agente Registrador e Escriturador, desde que, comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes nao
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta
hipétese, a liquidacao do Patrimdnio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacao
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacées
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificacao formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora.

13.2. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de

Liquidacdo do Patriménio Separado decidira, pela maioria dos votos dos titulares dos CRA
em Circulacao, sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidacao, total ou parcial,
do Patrimonio Separado.

13.3. A Assembleia Geral prevista no item 13.1, acima, devera ser realizada no

prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de publicacdo da primeira convocacao.
Caso a Assembleia Geral nao seja realizada em primeira convocacgao, nova publicagdo sera
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feita para que, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de publicacao, a
Assembleia Geral seja instalada em segunda convoca¢do. Ambas as publicacOes previstas
nesta clausula serao realizadas na forma prevista pela clausula 12, acima.

13.4. Na referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela
liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado
o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao liquidacao do Patriménio Separado,
hipétese na qual devera ser deliberada a administracao do Patrimonio Separado pelo
Agente Fiducidrio ou nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os
casos, as condicoes e termos para sua administracao, bem como sua respectiva
remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta nao tenha sido destltmda da
administracao do Patrimonio Separado.

13.5. A liquidacado do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia,
em dacdao em pagamento, dos Créditos do Patrimonio Separado ao Agente Fiduciario (ou a
instituicdo administradora cuja contratacao seja aprovada pelos titulares de CRA, na
Assembleia Geral prevista na clausula 13.4., acima), na qualidade de representante dos
titulares de CRA, para fins de extincao de toda e qualquer obrigacao da Emissora
decorrente dos CRA.

13.5.1. Na hipétese do inciso (iv) da cldusula 13.1 acima e destituida a
Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicao administradora: (i)
administrar os Créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como de suas
respectivas Garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de
CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizacao, e
(iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegocio e garantias
eventualmente nao realizados aos titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos.

13.6. A realizacado dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patriménio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, nao havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Serdo de responsabilidade da Securitizadora, com os recursos do Patrimonio
Separado, em adicao aos pagamentos de Amortizacao, Remunerac;ao e demais previstos
neste Termo ("Despesas”):

(i) as despesas com a gestao, realizacao e administracao do Patriménio Separado

e na hipotese de liquidacao do Patriménio Separado, incluindo, sem limitacao,
o pagamento da Taxa de Administracao e da Taxa de Estruturacgao;
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(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais
como instituicdo custodiante e registrador dos documentos que representem
Direitos Creditorios do Agronegécio, empresa de monitoramento de garantias,
escriturador mandatario, banco liquidante e camaras de liquidacdo onde os
CRA estejam registrados para negociacao; -

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com prdcedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos titulares de CRA e realizacdo dos Créditos do
Patrimdnio Separado;

as eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos titulares de CRA e a realizacdao dos ‘Créditos do Patrimonio
Separado;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como
demais prestadores de servicos eventualmente contratados mediante
aprovacao prévia em Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas funcoes
nos termos deste Termo de Securitizacao;

remuneracao e todas as verbas devidas as instituices financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;

despesas com registros e movimentacao perante a CVM, CETIP,
BM&FBOVESPA, Juntas Comerciais e Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos, conforme o caso, da documentacdo societaria da Emissora
relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos
da Operacao, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas com a publicacdao de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdo de Assembleias Gerais, na forma da regulamentacao aplicavel;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos
contra o Patrimdnio Separado;

honorarios e despesas incorridas na contratacao de servicos para

procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacao e que sejam atribuidos a Emissora;

DA#8814719 v39



(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por
lei a Emissora e/ou ao Patrimdnio Separado e que possam afetar
adversamente o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacées assumidas
neste Termo de Securitizacao; e

(xii) quaisquer outros hordrios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizacao.

14.2. Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que nao
incidem no Patrimonio Separado, os tributos previstos na clausula 16, abaixo.

14.3. As Despesas serao saldadas pelos recursos no Patrimonio Separado e, caso
esses nao sejam suficientes, pelos titulares do CRA. Em ultima instancia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serao acrescidas a divida dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e gozarao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a
estes na ordem de pagamento.

15. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificacées, cartas e informacoes entre as Partes deverao ser
encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A. SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

At.: Joao Paulo dos Santos Pacifico At.: Nelson Santucci Torres

Rua do Rocio, n° 288, conjunto 16 | Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e

(parte), 1° andar, Sao Paulo/SP 10° andares, CEP 04530-001

Telefone: (11) 3047-1010 Telefone: (11) 3048-9943

Fax: (11) 3054-2545 Fax: (11) 3048-9910

E-mail: gestaocra@grupogaia.com.br E-mail: nelson.torres@stw.com.br /
fiduciario@slw.com.br

15.1.1. As comunicacdes (i) serao consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletronico serao consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais serao
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias ap6s o envio da mensagem.
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15.1.2. A mudanga, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela
comunicada por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de
aviso, no jornal de grande circulacao geralmente utilizado pela Emissora para publicacao
de seus atos societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacao de
qualquer publicacao em até 5 (cinco) dias antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacbes acima previstas se
notificar todos os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de
ciéncia dos atos e decisoes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste
item nao inclui "atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista na
Instrucao CVM 358.

15.4. As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibitizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informacdes Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao
aplicavel. .

16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1. Os titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informacgdes
contidas nesta clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em
CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica a qual
estarao sujeitos, especialmente quanto a outros tributos, que nao o imposto de renda,
eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em
operacdes com CRA.

Imposto de Renda (IR), Contribuicao Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS

16.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
nao-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser
calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fun¢ao do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de
361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

16.3. Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicoes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada
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fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacéo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retencao do IRF.

16.4. No caso de pessoas juridicas domiciliadas no Brasil (e nao sujeitas a regras
especiais de isencdo ou imunidade), o rendimento devera ser computado na base de
calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por
cento), sendo que para as pessoas juridicas financeiras indicadas na legislacao a aliquota é
de 15% (quinze por cento). O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas
nao-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado
antecipacao do imposto de renda devido, gerando o direito a compensacdo quando da
apuracdo do IRPJ (ou ainda restituicao, se for o caso).

16.5. Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras nao
integram atualmente a base de calculo da COFINS e do PIS, caso a respectiva pessoa
juridica apure essas contribuicdes pela sistematica cumulativa. Por outro lado, no caso de
pessoa juridica tributada de acordo com a sistematica ndo-cumulativa, tais contribuicées
incidem atualmente a aliquota zero sobre receitas financeiras (como o seriam as receitas
reconhecidas por conta dos rendimentos em CRA). No caso das entidades financeiras
indicadas na legislacao, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo
potencialmente sujeitos a Contribuicao ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

16.6. As carteiras de fundos de investimento estdao, em regra, isentas de imposto
de renda.

16.7. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estao
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo
3°, inciso IV, da Lei 11.033.

16.8. Pessoas juridicas isentas terdao seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nao € compensavel, conforme previsto no
artigo 76, inciso I, da Lei 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicao a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacao dada pela Lei n° 9.065, de
20 de junho de 1955. ‘

16.9. Os rendimento auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com

sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucdo 2.689, ou, a partir de 30 de marco de 2015, na Resolucao 4.373, estdo sujeitos a
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incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo é feita para o caso de
investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de tributacao favorecida,
assim entendidos aqueles que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota méaxima
inferior a 20% (vinte por cento), caso em que a aliquota varia de 15% (quinze por cento) a
22.5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), conforme o prazo da operacio, nos
termos ja comentados acima. No caso de investidor residente no exterior que seja pessoa
fisica, se aplica a isencdo do IRRF aplicavel aos residentes pessoas fisicas.

Imposto sobre Operacoes Financeiras (I0F)

16.10. Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operacoes
de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros
€ de capitais de acordo com as normas e condi¢Oes previstas pela Resolucao 2.689, ou, a
partir de 30 de marco de 2015, pela Resolucdo 4.373, inclusive por meio de operacoes
simultaneas, incluindo as operacées de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero
no retorno, conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

16.11. Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Vatores Mobiliarios: As
operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto
6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia, relativamente a transacoes ocorridas apds este eventual aumento.

17. FATORES DE RISCO

Riscos da Operacao

17.1. Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio: A securitizacdo de direitos creditorios do agronegécio € uma operagao
recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi
editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de
recebiveis do agronegodcio nos Ultimos anos. Além disso, a securitizacdao € uma operacao
mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas
juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu
devedor (no caso, cada Devedora) e créditos que lastreiam a emissao.

17.2. Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo: Toda a
arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissao considera um
conjunto de rigores e obrigacoes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e
titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislacao em vigor. Entretanto, em razao da
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pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
no que tange a este tipo de operacao financeira, em situacdes de stress podera haver
perdas por parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
eficacia da estrutura adotada para os CRA, na eventualidade de necessidade de
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de seus termos e
condicdes especificos.

17.3. Nao existe regulamentacdo especifica acerca das Emissdes de CRA: A
atividade de securitizacdo de créditos do agronegécio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentacao da CVM, por meio da Instrucdo CVM 400, no que se refere a distribuicées
publicas de CRA. Como ainda ndo existe regulamentacdo especifica para estes valores
mobilidrios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do
Comunicado definido na reuniao do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008,
entendeu que os dispositivos da Instrucao CVM 414, norma aplicavel aos certificados de
recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de CRA e
seus respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar da matéria em norma
especifica, sera aplicada as ofertas de CRA a Instrucdo CVM 414, interpretada na forma da
Lei 11.076, com as devidas adaptacdes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades
entre a regulamentacdo dos certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das
operacoes de CRA, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma especifica pela
CVM aplicavel a operagdes de CRA.

Riscos dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio e da Oferta

17.4. Riscos Gerais: Os riscos a que estao sujeitos os titulares de CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitacao, perdas em decorréncia de condicoes
climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente os
Produtos, reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracoes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda
das Devedoras e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na constituicao
de garantias, inclusive, sem limitacéo, dos titulos de crédito do agronegécio, bem como a
impossibilidade de execucao por desaparecimento ou desvio dos respectivos bens objeto de
tal garantia. '

17.5. Alteracdes na Legislacao Tributdria Aplicavel: Os rendimentos gerados por
aplicacao em CRA por pessoas fisicas estao atualmente isentos de imposto de renda, por
forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencao essa que pode sofrer alteracdes ao
longo do tempo. Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando a isencao acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacao de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacao ou aplicacao da legislacao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora recomenda
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que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

17.6. Interpretacdao da Legislacdo Tributaria Aplicdvel: Nao ha unidade de
entendimento quanto a tributacéo aplicével sobre os ganhos decorrentes de alienacao dos
CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito
do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacio e o
valor de aplicagcdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao
dos CRA estao sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda
fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e
(ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sao tributados como ganhos
liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redacédo dada pelo artigo
2 ° da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recothido pelo vendedor até
o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracio do ganho, a aliquota de 15% (quinze
por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que nao ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passiveis de sancao pela Receita Federal do Brasil.

17.7. Falta de Liquidez dos CRA: Ainda ndo esta em operacao no Brasil o mercado
secundario de CRA de forma ativa e nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro,
um mercado para negociagao dos CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses
valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que
subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros
no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até
a Data de Vencimento.

17.8. Restricio de Negociacdo até o Encerramento da Oferta: Nao havera
negociacdo dos CRA no mercado secundario até a publicacdo do Anincio de Encerramento
da Oferta. A emissao dos CRA esta condicionada a obtencao de demanda dos investidores
para a sua emissao total.

17.9. Quorum de deliberacdo em Assembleia Geral: As deliberacdes a serem
tomadas em assembleias gerais de titulares dos CRA sdao aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos neste Termo de Securitizagcdo. O titular de pequena quantidade
de CRA pode ser obrigado a acatar decisdbes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel. Nao ha mecanismos de venda compulsoéria no caso de dissidéncia do titular
do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacao em Assembleia Geral.

17.10.N3o serd emitida Carta de Conforto no ambito desta Oferta. O Codigo
ANBIMA prevé a necessidade de manifestacdo escrita por parte dos auditores
independentes acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes no Prospecto.
com as demonstracdes financeiras publicadas pela Emissora. No ambito desta Emissao nao
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sera emitida carta de conforto conforme acima descrita. Consequentemente, os Auditores
Independentes da Emissora e/ou das Devedoras nao se manifestarao sobre a consisténcia
das informacdes financeiras da Emissora e/ou das Devedoras constantes no Prospecto.

17.11. A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser questionada em decorréncia da
Samula n.° 176 do Superior Tribunal de Justica. O Superior Tribunal de Justica editou a
Sumula n.° 176 declarando ser “nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de
juros divulgada pela CETIP”. Ha possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a
Sumula n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI nao é
valida como fator de remuneracao dos CRA. Em se concretizando esta hipdtese, o indice
que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos
titulares dos CRA uma remuneracao inferior a remuneragao inicialmente estabelecida para
as os CRA.

Riscos dos CDCA e dos Direitos Creditérios a ele Vinculados

17.12. Inadimplemento dos CDCA: A capacidade do PatrimOnio Separado de
suportar as obrigacdes decorrentes da emissao de CRA depende do adimplemento por cada
Devedora, dos seus respectivos CDCA. O Patrimonio Separado, constituido em favor dos
titulares de CRA, nao conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes devidos
dependera do adimplemento dos respectivos CDCA, por cada Devedora, em tempo habil
para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, € importante
salientar que nao ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio e/ou excussao das garantias a eles
vinculadas serao bem sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial
ou extrajudicial terem um resultado positivo, nao ha garantia que a excussdo das garantias
sera suficiente para a integral quitacao dos valores devidos por cada Devedora sob e de
acordo com os Direitos Creditorios do Agronegocio. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem a situacdo econdmico-financeira das Devedoras podera afetar negativamente a
capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas obrigacoes, conforme estabelecidas
neste Termo de Securitizacao.

17.13. Risco de Crédito da Copersucar e de Adimplemento das Devedoras: Cada um
dos 5 (cinco) CDCA vinculados aos CRA é devido por cada Devedora e é garantido em razao
da Cessdao Fiduciaria, pelos Direitos Creditérios Copersucar, devidos pela Copersucar
quando da entrega de Etanol por cada Devedora, no prazo e nas condicoes ali previstas.
Assim, a efetividade da Cessao Fiduciaria dependera: (i) da manutencao dos respectivos
Contratos de Fornecimento, pelo prazo e pelas condi¢des pactuadas; (ii) do cumprimento
dos respectivos Contratos de Fornecimento por cada Devedora; e (iii) do cumprimento, por
cada Devedora dos respectivos Contratos de Fornecimento e do adimplemento, pela
Copersucar, do pagamento dos valores devidos. Além de os respectivos Contratos de
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Fornecimento poderem ser extintos nas condicdes especificas ali previstas, tanto as
Devedoras quanto a Copersucar estao sujeitas a riscos operacionais, financeiros e de outra
natureza, que podem influenciar diretamente no pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, portanto, dos CDCA, com efeito material adverso no pagamento dos CRA.

17.14. Independéncia dos Lastros: Em razdo da independéncia dos CDCA de cada
Devedora, e suas respectivas Garantias, com relacdo aos demais CDCA: (i) inexiste
qualquer coobrigacao, ou outra forma de assungdo de risco de crédito, de uma Devedora
com relagcao as demais; (ii) inexiste qualquer compartilhamento das Garantias entre as
Devedoras, inclusive as de natureza fidejussoria, real ou o Fundo de Reserva de cada
Devedora; e (iii) os recursos desembolsados por cada Devedora, ou que componham as
garantias da respectiva divida, serdo utilizados, Unica e exclusivamente, para a satisfacao
do CDCA daquela respectiva Devedora.

17.15. Independéncia dos Lastros: Em razao da independéncia dos CDCA de cada
Devedora, e suas respectivas Garantias, com relacao aos demais CDCA: (i) inexiste
qualquer coobrigacao, ou outra forma de assuncao de risco de crédito, de uma Devedora
com relacao as demais; (ii) inexiste qualquer compartilhamento das Garantias entre as
Devedoras, inclusive as de natureza fidejussoria, real ou o Fundo de Reserva de cada
Devedora; e (iii) os recursos desembolsados por cada Devedora, ou que componham as
garantias da respectiva divida, serao utilizados, (nica e exclusivamente, para a satisfacdo
do CDCA daquela respectiva Devedora. A operacao conta com mecanismo de reforco de
crédito interno estruturado por meio da sobrecolaterizacdo (over collateral) aplicada ao
fluxo cedido. Esse reforco consiste na cessao, por parte do originador, de um volume de
ativos lastro superior ao valor da emissao. Assim, quanto maior for este percentual
excedente, melhor sera a protecao contras as perdas na carteira. No CRA, foi projetado
‘'um over collateral minimo de 20% (vinte por cento). Uma vez que os contratos de
fornecimento com a Copersucar, cedidos em garantia dos CDCA, indicam apenas os
volumes a serem entregues, foi considerado que o preco por m3 de etanol entregue seria
de R$1.000,00, mas que o volume a ser considerado para fins de securitizacao seria de 80%
desse valor, ou seja, seriam securitizados ao preco de R$800,00 por m3 entregue. O preco
do m3 de etanol entregue é definido de acordo com a CEPEA/ESALQ divulgada no momento
do pagamento. A média mensal dos Ultimos 4 anos dos precos de Etanol Anidro e
Hidratado, disponiveis no site http://cepea.esalq.usp.br/etanol, sdo respectivamente, RS
1.343,28 por m3 e R$ 1.175,48 por m3, acima dos RS 800,00 por m3. Dessa forma, existe
também um over collateral variavel, projetado em cerca de mais 20%, a transitar pela
conta do patrimonio separado da operacao. O preco do etanol sofre grande volatilidade a
cada safra, respondendo aos aspectos mercadologicos de cada periodo. Porém, ainda que o
mercado experimente queda de precos, é considerada remota a possibilidade de o preco
estar abaixo de RS 800/m3 ao avaliarmos o histérico do mercado. Na ocorréncia pontual de
uma queda do preco, ainda vale observar que, seguindo maxima de qualquer mercado,
precos reduzidos atraem elevacdao da demanda e, em consequéncia, um reajuste do
mercado e do pre¢o, retornado ao seu patamar regular.

DA#8814719 v39



17.16. Heterogeneidade dos CDCA que lastreiam a presente Oferta. Os CRA da
presente Oferta tém como lastro diversos CDCA, emitidos por diferentes Devedoras e
vinculados a diferentes Contratos de Fornecimento, celebrados entre cada Devedora e a
Copersucar, sem qualquer solidariedade entre si ou compartithamento de recursos. Sendo
assim, cada um dos CDCA possui condicdes e valores diferentes de pagamento, o que reduz
a previsibilidade do adimplemento desses contratos pela Copersucar de maneira geral, em
razao da variacao de cada contrato no caso concreto. Nesse sentido, também é importante
ressaltar que cada um dos CDCA representa uma proporcao diferente e uma diferente
concentracao em relacao ao valor total dos CRA.

17.17. Auséncia de Histérico de inadimplemento dos CDCA que lastreiam a presente
Oferta. Os CRA da presente Oferta tém como lastro diversos CDCA, emitidos por diferentes
Devedoras. Tendo em vista que nenhuma das Devedoras jamais emitiu certificados de
direitos creditorios do agronegécio, nao existem informacdes e dados disponiveis no
mercado referentes a estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento deste
tipo de titulo de crédito pelas Devedoras. Esta auséncia de dados reduz a previsibilidade
do Investidor a respeito da probabilidade de ocorréncia de eventuais inadimplementos, o
que pode eventualmente ocasionar perdas inesperadas aos Investidores.

17.18. Variacao do preco atrelado ao valor do Etanol: Os Direitos Creditérios do
Agronegdcio serdo pagos a partir da comercializacdo, pelas Devedoras, de produtos cujo
preco é fixado a partir do Etanol. Estao, portanto, sujeitos a variagdes de precificacao nos
mercados nacional e internacional. Essas modificacées podem afetar negativamente o
valor dos recursos a serem obtidos pelas Devedoras com a negociacao de Etanol no
mercado e, portanto, a capacidade crediticia e operacional de cada Devedora. Nesse caso,
embora os CDCA possam ser executados pela Emissora contra as respectivas Devedoras, a
precificacdo do Etanol abaixo de determinado limite pode afetar a capacidade das
Devedoras de pagar seus respectivos CDCA e, portanto, a capacidade da Emissora de pagar
os CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

17.19. Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio: A Medida
Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que "as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica
ou juridica n@o produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo unico desse mesmo artigo prevé que "desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido
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objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, cada CDCA e os recursos e titulos de
créditos deles decorrentes, inclusive em fungao da execucdo de suas respectivas garantias,
nao obstante comporem o Patrimdnio Separado, poderdo ser alcancados por credores
fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidiria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos.
Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com os titutares de CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizacao dos Créditos do Patriménio Separado. Nesta
hipotese, é possivel que Créditos do Patriménio Separado ndo venham a ser suficientes
para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora
perante aqueles credores.

Riscos Operacionais das Devedoras e Qutros Riscos Relacionados as Devedoras

17.20. Efeitos Adversos na Remuneracio dos CRA: O pagamento das remuneracoes
dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelas Devedoras, de seus
respectivos CDCA. A capacidade de adimplemento de cada Devedora podera ser afetada
em funcdo de sua situacao econdomico-financeira das Devedoras, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA levando ao
vencimento Antecipado do CDCA de alguma das Devedoras e a consequente Amortizacao
Extraordinaria Parcial dos CRA.

17.21. Capacidade Crediticia e Operacional das Devedoras: O pagamento dos CRA
esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional das Devedoras, sujeitos
aos riscos normalmente associados a tomada de empréstimos pelas Devedoras e ao
aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pelas Devedoras e que
possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, a ndao observancia de compromissos
financeiros ou obrigacdes ou ao vencimento cruzado e ao vencimento antecipado de outros
contratos das quais as Devedoras sejam parte. Adicionalmente, o adimplemento das
obrigacOes previstas sujeita-se a riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao
pagamento pontual ou total do valor principal e dos juros pelas Devedoras. Os recursos
decorrentes da excussao dos CDCA poderiam também nado serem suficientes para satisfazer
a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Qualquer
espécie de inadimplemento de obrigacdes por parte das Devedoras poderia ter um efeito
material adverso no pagamento dos CRA.

17.22.Regulamentacao das atividades desenvolvidas pelas Devedoras: As Devedoras
estdo sujeitas a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal relacionada a
protecao do meio ambiente, a salde e a seguranca dos trabalhadores relacionados a
atividade, conforme aplicavel, podendo estar expostos a contingéncias resultantes do
manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacao
ambiental.
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17.23. Autorizacdes e Licencas Especificas para Produtores Rurais: Cada Devedora é
obrigada a obter licencas especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades
governamentais, com relacao a determinados aspectos das suas operacdes. As referidas
leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e a instalacio de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de
mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos funcionarios das Devedoras. A violacao de tais leis e regulamentos ou
licencas pode resultar em multas elevadas, sancoes criminais, revogacao de licencas de
operacao e/ou na proibicao de exercicio das atividades pelas Devedoras.

17.24. Penalidades Ambientais: As penalidades administrativas e criminais impostas
contra aqueles que violarem a legislacao ambiental serao aplicadas independentemente da
obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos
ambientais implicam a responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso
significa que a obrigacao de reparar a degradacédo causada podera afetar a todos aqueles
direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa dos
. agentes. Consequentemente, quando as Devedoras contratam terceiros para proceder a
qualquer intervencao nas suas operacoes, como a disposicao final de residuos, nao estao
isentas de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por esses terceiros
contratados. As Devedoras podem ser consideradas responsaveis por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos
ambientais. Os custos para cumprir com a legislacao atual e futura relacionada a protecao
do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negécios das
Devedoras, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacao financeira, o que
podera afetar negativamente o valor dos Direitos Creditorios do Agronegdécio.

17.25.Processos Judiciais e Administrativos e Divergéncias na Provisdo para
Contingéncias: As Devedoras sao parte em diversos processos judiciais de natureza
trabalhista, civel, fiscal, previdenciaria tendo sido provisionado um montante relevante. As
eventuais contingéncias de quaisquer natureza nao identificadas ou identificaveis por meio
do processo de auditoria legal ou, ainda, eventuais divergéncias na avaliacdo ou na
estimativa de sua provisdao, bem como na divulgacdao de sua ocorréncia, poderiam ter
impactos significativos nas Devedoras e afetar adversamente sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, com efeitos inclusive em relagao a resultados
futuros.

17.26. Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias: as Devedoras podem estar
sujeitas a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os
empregados por elas contratados diretamente. Ademais, as Devedoras podem contratar
prestadores de servicos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Ainda que esses
trabalhadores nao possuam um vinculo empregaticio com as Devedoras, estas poderao ser
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responsabilizadas por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos
empregados das empresas prestadoras de servicos, caso estas deixem de cumprir com seus
encargos sociais o que podera afetar adversamente o resultado das Devedoras e, portanto,
o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

17.27.Risco de diminuicao da quantidade dos Bens Empenhados pela Usina Ruette e
pela Usina Caeté. Na Data de Emissao, os Bens Empenhados pela Usina Ruette, todos de
sua propriedade, encontram-se cultivados em imdveis de terceiros, em sua totatidade,
imoveis estes explorados pela Usina Ruette por meio de contratos de parceria agricola
e/ou arrendamento, sendo que tal area explorada pela Usina Ruette representa um total
de 2.171,29ha ("Area Total da Usina Ruette"). Em relacdo a Area Total da Usina Ruette
onde os Bens Empenhados pela Usina Ruette encontram-se cultivados, dentre as matriculas
que compdem a Area Total da Usina Ruette, destacam-se 4 (quatro) matriculas, as quais
possuem, em conjunto, uma area de 543,15ha, ou seja, 25% da Area Total da Usina Ruette,
sobre as quais foram identificados: (i) sobre 2 (duas) matriculas, hipotecas em garantia de
determinadas dividas em nome dos proprietarios dos iméveis, cujo valor equivale ao
percentual de até 2% do valor total dos respectivos imoveis; (ii) sobre 1 (uma) matricula,
hipoteca em garantia de determinada obra de infraestrutura cujo valor equivale ao
percentual de até 45% do valor total do respectivo imovel; e (iii) sobre 1 (uma) matricula,
caucao em garantia de um processo judicial contra o proprietario do referido imével, cujo
valor equivale ao percentual de até 42% do valor total do respectivo imével. Dessa forma,
ha risco de o respectivo credor das dividas garantidas pelas hipotecas citadas nos itens (i) e
(i) acima demandarem em juizo, em razao dos artigos 1.473 e 1.474 do Codigo Civil, a
inclusao nas hipotecas dos acessorios dos referidos imodveis, ou ainda, que haja uma
decisao desfavordavel ao proprietario do imével com relacdo ao processo judicial
mencionado no item (iii) acima, podendo, nestes casos, atingir de certa forma os Bens
Empenhados de propriedade da Usina Ruette. Adicionalmente, na Data de Emissao, os Bens
Empenhados pela Usina Caeté, todos de sua propriedade, encontram-se cultivados em
imdveis de terceiros, em sua totalidade, imoveis estes explorados pela Usina Caeté por
meio de contratos de parceria agricola e/ou arrendamento, sendo que tal area explorada
pela Usina Caeté representa um total de 4.822,52ha ("Area Total da Usina Caeté"). Em
relacio a Area Total da Usina Caeté onde os Bens Empenhados pela Usina Caeté
encontram-se cultivados, dentre as matriculas que compdem a Area Total da Usina Caeté,
destaca-se 1 (uma) matricula, a qual possui area de 594,34ha, ou seja, 12,32% da Area
Total da Usina Caeté, sobre a qual hda uma hipoteca constituida em garantia de
determinada divida, cujo valor equivale ao percentual de até 2,25% do valor total do
respectivo imovel. Dessa forma, ha risco de o respectivo credor da divida garantida pela
referida hipoteca demandar em juizo, em razao dos artigos 1.473 e 1.474 do Codigo Civil, a
inclusdo na hipoteca dos acessorios dos referidos imdveis, podendo, neste caso, atingir os
Bens Empenhados de propriedade da Usina Caeteé.

17.28. As politicas e regulamentacoes governamentais para o setor agricola podem
afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: Politicas e
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regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producio e a demanda
agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola,
tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricoes sobre a importacdao e exportacdo de produtos agricolas e
commaodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras
em comparacao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das
safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, € o volume e tipos
das importacdes e exportacoes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos das Devedoras,
restringir sua capacidade de fechar negocios no mercado em que atuam e em mercados
-que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio. Os precos do aclcar, assim como os precos de outras commodities no Brasit,
estiveram, no passado, sujeitos a controle pelo governo brasileiro. Os precos do ag¢tcar no
Brasil ndo tém sido controlados desde 1997. Entretanto, medidas de controle de precos
podem ser impostas no futuro. Quaisquer alteracdes nas politicas e regulamentagdes
governamentais em relacdo ao etanol, aclcar ou cana-de-aglicar poderdo afetar
adversamente as Devedoras. Além disso, o petroleo e produtos derivados do petroleo tém
sido historicamente sujeitos a controle de precos no Brasil. Atualmente, nao ha legislacao
ou regulamento vigente que forneca ao governo brasileiro o poder de determinar
diretamente os precos do petrodleo, produtos derivados do petréleo, etanol ou GNV. Dessa
forma, considerando que a variacao do pre¢o do petréleo impacta diretamente o preco do
etanol, na medida em que esse precisa se manter competitivo em relacao aquele
principalmente no mercado interno, o fluxo de pagamento decorrente dos Direitos
Creditérios do Agronegocio podera ser afetado. Nao é possivel garantir que nao havera, no
futuro, a imposicao de regulamentacdes de controle de pregos ou limitacdo na venda de
Etanol.

17.29. A eventual desapropriacdo dos imodveis destinados a producdo rural podem
afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: Os imoveis
utilizados pelas Devedoras para o cultivo da lavoura do Produto poderao ser desapropriados
pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social,
nao sendo possivel garantir que o pagamento da indenizacdo as Devedoras se dara de
forma justa. De acordo com o sistema juridico brasileiro, o Governo Federal podera
desapropriar os imoveis de produtores rurais onde esta plantada a lavoura do Produto por
necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo
a desapropriacdo, nao ha como garantir, de antemao, que o preco que venha a ser pago
pelo Poder Plblico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual
desapropriacao de qualquer imével utilizado pelas Devedoras onde estao plantadas as
lavouras dos Produtos poderao afetar adversamente e de maneira relevante sua situacao
financeira e os seus resultados, podendo impactar nas suas atividades e,
consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.
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17.30.A invasao dos imoveis destinados a producdo agricola pode afetar a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: A capacidade de
producao das Devedoras pode ser afetada no caso de invasao do Movimento dos Sem Terra,
ou de terceiros, o que pode impactar negativamente nas suas operacoes e,
consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegacio.

17.31.0s Critérios Adotados para Concessao de Crédito podem impactar a
capacidade de pagamento quando aos Direitos Creditorios do Agronegdcio. As Devedoras
valem-se de critérios e procedimentos discricionarios adotados pela administracao de cada
uma das Devedoras e de um relacionamento de longa data com a Copersucar para
determinar a qualidade dos Direitos Creditorios do Agronegécio. Qualquer alteracdo nos
critérios de concessdao de crédito atualmente adotados pelas Devedoras ou eventual
preponderancia de critérios subjetivos na escolha de seus parceiros comerciais poderia
impactar suas atividades e sua analise de risco de crédito; consequentemente, poderia
afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

17.32.0 risco de crédito das Devedoras e das Avalistas e a inadimpléncia dos CDCA
pode afetar adversamente os CRA. A capacidade do PatrimOnio Separado de suportar as
obrigacdes decorrentes da emissao de CRA depende do adimplemento, pelas Devedoras,
dos CDCA. O Patrimonio Separado nao conta com qualquer garantia ou coobrigacido da
Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos pelos
titulares de CRA dependera do adimplemento dos CDCA pelas Devedoras, em tempo habil
para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, é importante
salientar que ndo ha garantia de que os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegécio e/ou excussdao da garantia a eles
vinculadas serdao bem sucedidos. Mesmo no caso de os procedimentos de cobranca judicial
ou extrajudicial terem um resultado positivo, nao ha garantia que a excussao do Aval sera
suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pelas Devedoras com relacdo aos
Direitos Creditorios do Agronegécio. Portanto, uma vez que o pagamento das remuneracées
e amortizacao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pelas Devedoras e/ou
pelas respectivas Avalistas, dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegécio, a
ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacdao economico-financeira
das Devedoras e/ou das respectivas Avalistas e suas respectivas capacidades de pagamento
podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio
Separado de suportar as Obrigacoes.

Riscos Relacionados & Emissora

17.33.Complexidade das Atividade de Securitizacdo e Patrimonio Separado. A
securitizacdo de créditos do agronegécio ¢ uma operacao recente no Brasil. A Lei 11.076,
que criou, entre outros, os certificados de recebiveis do agronegécio foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do
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agronegocio nos Ultimos anos. Além disso, a securitizacao é uma operacao mais complexa
que outras emissoes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de
segregacao dos riscos da Emissora ou dos devedores dos créditos do agronegdcio. Em razao
do recente desenvolvimento da securitizacao do agronegdcio, eventual cenario de
discussao podera ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre os devedores dos
créditos do agronegécio, sendo que a auséncia de jurisprudéncia pode causar incerteza
quanto ao desfecho da lide. A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do
agronegocio e imobilidrios, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de
quaisquer direitos creditérios do agronegdécio e créditos imobilidrios passiveis de
securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio e
certificados de recebiveis imobilidrios, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos
patriménios sao administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissao
tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou
imobiliarios e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos
créditos do agronegocio ou imobiliarios por parte dos devedores a Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacées assumidas junto aos
titulares dos CRA.

17.34. A ndo manutencao do registro de companhia aberta pode afetar a emissao
dos CRA. A atuacdao da Emissora como securitizadora de créditos. do agronegocio e
imobiliarios por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobiliarios depende da manutencdao de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacoes societarias. Caso a Emissora
ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdao as companhias abertas, sua
autorizacao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as emissao dos CRA.

17.35. A nao aquisicao de créditos do agronegocio e imobiliarios pode impactar as
atividades da Emissora. A Emissora nao possui a capacidade de originar créditos para
securitizacao, sendo suas emissoes realizadas com créditos originados por terceiros.
Portanto, o sucesso na identificacao e realizacao de parcerias para aquisicao de créditos é
fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades
em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos
desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em
condigdes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das
atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situacao financeira, assim como seus
resultados operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de administracao e
gestao do Patrimonio Separado.

17.36.A _eventual perda da equipe qualificada pode impactar as atividades da
Emissora. A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade
de atrair e manter pessoal qualificado podera ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora
provém basicamente da securitizacdo de recebiveis do agronegdcio e imobiliarios, que
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necessita de uma equipe especializada, para prospeccao, estruturagdo, distribuicio e
gestao, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico de seus produtos.
Assim, eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair
novos talentos pode afetar a capacidade de geracao de resultado da Emissora.

17.37.A_Emissora poderd estar sujeita_a faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial. Ao longo do prazo de duracao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a
eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem
sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimdnio Separado, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais
créditos imobiliarios, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pals
sobre a plena eficacia da afetacao de patrimoénio.

Riscos Relacionados ao Agronegocio e ao Produto

17.38. Desenvolvimento do Agronegdcio: Nao ha como assegurar que, no futuro, o
agronegocio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que vem
sendo observado nos ultimos anos; e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condicoes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola
nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais quanto de entidades
privadas, que possam afetar a renda das Devedoras e, consequentemente, sua capacidade
de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento das Devedoras podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

17.39.Riscos Climaticos: As alteracoes climaticas extremas podem ocasionar
mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando
choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracao da qualidade e
interrupcao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a
capacidade de producao do Produto e entrega de Etanol pode ser adversamente afetada,
gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacoes das Devedoras, o que
pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio.

17.40. Baixa Produtividade do Produto: A falha ou impossibilidade no controle de
pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura do Produto. As
Devedoras podem nao obter sucesso no controle de pragas e doencas em sua lavoura, seja
por nao aplicar corretamente os insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma
nova praga ou doenca ainda sem diagnostico. A produtividade pode ser afetada também
pela nado utilizacdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuacao do
preco desses insumos, especialmente em paises que experimentaram recentemente
convulsdes politicas e sociais ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar
negativamente a produtividade e qualidade do Produto. Adicionalmente, a falha, impericia

DA#8814719 v39



ou ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais insumos nas lavouras pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade de producao de
Produto das lavouras podera estar comprometida, impactando a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, portanto, na obtencao de recursos para
cumprimento das obrigacoes perante os titulares de CRA.

17.41. Volatilidade do Preco do Produto: A variacao do preco da cana-de-aclcar
e/ou de seus subprodutos pode exercer um grande impacto nos resultados das Devedoras.
Tal como ocorre com outras commodities, os subprodutos da cana-de-acgucar e a propria
cana-de-aglcar estéo sujeitos a flutuacdes em seu preco em funcdo da demanda interna e
externa, do volume de producao e dos estoques mundiais (conforme aplicavel). A flutuacao
do preco dos subprodutos da cana-de-aclcar pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade das Devedoras se a suas respectivas receitas com a venda de cana-de-acgtcar
e/ou subprodutos estiver abaixo do seu custo de producdao e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

17.42.Correlacao entre os Precos do Etanol e do Actcar: Os precos do Etanol
possuem forte correlagdao com os precos do aglcar. A maior parte do Etanol produzido no
Brasil é produzido em usinas que produzem ambos produtos. Considerando que alguns
produtores conseguem alterar a parcela de sua producao de Etanol em relacdo a parcela
de sua producdo de aglcar e vice-versa em resposta as variacoes de preco de mercado do
Etanol e do aglcar, equilibrando a oferta e a demanda entre estes produtos, os precos
desses dois produtos ficam fortemente correlacionados. Ademais, tendo em vista que os
precos no Brasil sdo correlacionados aos precos do acucar no mercado internacional, ha
uma forte ligacao entre os precos do Etanol brasileiro e os precos no mercado
internacional. Assim, uma reducdo dos precos do acicar também podera impactar na
reducdo dos precos do Etanol e, consequentemente, no pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegocio.

17.43. Reducao na Demanda de Etanol como Combustivel ou Mudanca na Politica do
Governo Brasileiro em Relacdo a Adicdo de Etanol a Gasolina: Atualmente, o governo
brasileiro exige que se use Etanol como aditivo a gasolina. Desde 1997, o Conselho
Interministerial do Aciicar e Alcool tem estabelecido a porcentagem de Etanol anidro a ser
utilizado como um aditivo a gasolina (atualmente 25%). Aproximadamente metade de todo
o Etanol combustivel do Brasil é usado para abastecer automoveis que usam uma mistura
de Etanol anidro e gasolina, sendo o remanescente usado em veiculos abastecidos somente
com Etanol hidratado. Ademais, o aumento na producao e venda de veiculos flex decorreu,
em parte, da menor tributacdo sobre tais veiculos, desde 2002, em relacao a veiculos
movidos a gasolina apenas. Este tratamento fiscal favoravel podera ser eliminado e a
producdo de veiculos flex podera diminuir, o que podera impactar de forma adversa a
demanda por Etanol. Qualquer reducao na porcentagem de Etanol que deve ser adicionada
a gasolina ou mudanca na politica do governo brasileiro quanto ao uso do Etanol, assim
como o crescimento da demanda por gas natural ou outros combustiveis como alternativa
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ao uso do Etanol, pode ter um efeito adverso significativo sobre os negécios das Devedoras
e, consequentemente, afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio.

17.44. Riscos Comerciais do Produto: Os subprodutos da cana-de-aglcar - quais
sejam, acucar e etanol - sao commodities importantes no mercado internacional, sendo
que o aclcar é um componente importante na dieta de varias nacdes e o etanol compde
parcela relevante da matriz energética brasileira e de diversos outros paises. Como
qualquer commodity nessa situacdo, seu preco pode sofrer variacao no comeércio
internacional em funcao da imposicao de barreiras alfandegarias ou nao tariféarias, tais
como embargos, restricoes sanitarias, politicas de cotas comefciais, sobretaxas,
contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacao de seu preco em
funcao de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de producao ou
comercializacdo das Devedoras, e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio.

17.45.Impacto da Variacao Cambial no Preco do Produto: Os custos, insumos e
precos internacionais dos subprodutos da cana-de-aglcar sofrem influéncia da paridade
entre moedas internacionais (sobretudo do Délar norte-americano) e o Real. A variagao
decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em Reais para as
Devedoras em relacdo a receita pela venda dos Produtos, pode impactar negativamente a
capacidade dos Produtos pelas Devedoras. Dessa forma, qualquer oscilacdao no preco de
moedas internacionais (sobretudo do Délar norte-americano) pode afetar potencialmente
os precos e custos de producao dos Produtos, e, assim, dificultar ou impedir a capacidade
de adimplemento dos CDCA pela respectiva Devedora.

17.46.Risco_de Transporte do Produto: As deficiéncias da malha rodoviaria,
ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencao,
insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam
altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade da cana-de-aclcar.
Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens,
caminhdes ou embarcacbes, pode acarretar perdas de producao, desperdicio de
quantidades ou danos a cana-de-acUcar. As constantes mudancas climaticas, como excesso
de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacdo das estradas, o que pode
acarretar em um aumento de perda de producdao acima do previsto, podendo afetar a
capacidade de adimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pelas Devedoras.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

17.47. Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia: O Governo Brasileiro tem
poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de
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capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante
nas atividades da Emissora e das Devedoras. As atividades, situacao financeira e resultados
operacionais da Emissora e das Devedoras poderao ser prejudicados de maneira relevante
devido a modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como
(i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior, como
aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv)
inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica
fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de
commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacao de mudancas por
parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros
fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e
outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora e das Devedoras.

17.48.Efeitos _dos Mercados Internacionais: O valor de mercado de valores
mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus,
pelas condicdes economicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura economica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de
economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA da
presente Emissao, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.

18. DISPOSICOES GERAIS

18.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacao e seus
anexos (i) sdao cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que
expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem renlncia por escrito e especifica. O nao
exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo nao
implicard novacado da obrigacdo ou renlincia ao respectivo direito por seu titular nem
qualquer alteragao aos termos deste Termo.

18.2. A tolerdncia e as concessdoes reciprocas (i) terdo carater eventual e
transitorio; e (ii) nao configurarao, em qualquer hipétese, renlncia, transigéncia, remicao,
perda, modificacao, reducdo, novacao ou ampliacao de qualquer poder, faculdade,
pretensao ou imunidade de qualquer das Partes. :
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18.3. Este Termo de Securitizacdo € celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Todas as alteragdes do presente Termo de Securitizacao somente serio
validas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral,
observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizacio; e (ii) pela Emissora, exceto
as decorrentes de leis, da regulacdo, erros materiais e exigéncias da CVM.

18.5. E vedada a cessao, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes aqui
previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

18.6. Caso qualquer das disposicdes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdao todas as demais disposicbes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.7. Os Documentos da Operacao constituem o integral entendimento entre as
Partes.

18.8. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacao de
veracidade nas deliberacdes sociais e em atos da administracao da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisbes. Nao sera
ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que
permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacao aplicavel.

18.9. As palavras e as expressoes sem definicdo neste instrumento deverao ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

19.  LEIE SOLUGAO DE CONFLITOS

19.1. As Partes se comprometem a empregar seus melhores esforcos para resolver
por meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizacao, bem como aos demais Documentos da Operacao.

19.2. A constituicao, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizacao,
incluindo da presente clausula de resolucao de conflitos, serao regidos de acordo com as
leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste
instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a aplicacao de
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equidade e/ou de quaisquer principios e regras nao previstas pelas leis substantivas acima
mencionadas.

19.3. Qualquer conflito relativo a este Termo de Securitizacao ou resultante da
relacdo dele advinda serd resolvido por meio de arbitragem, de acordo com as regras da
Camara de Conciliacao, Mediacao e Arbitragem de Sdo Paulo - CIESP/FIESP em vigor na
data da apresentacao do pedido de arbitragem. Referida Camara sera responsavel pela
administracao do procedimento arbitral.

19.4. A arbitragem sera realizada em Sao Paulo, SP, Brasil (sede da arbitragem),
devendo ser conduzida na lingua Portuguesa por um painel de 3 (trés) arbitros.

19.5. Cada Parte indicara 1 (um) arbitro, sendo que os 2 (dois) arbitros indicados
pelas Partes nomearao o terceiro arbitro, que presidira o painel.

19.6. Em caso de multiplos demandantes e/ou multiplos demandados (arbitragem
multiparte), os muttiplos demandantes e/ou os multiptos demandados deverao nomear o(s)
seu(s) arbitro(s) em conjunto e de comum acordo. Caso ndo seja possivel a nomeacao do(s)
arbitro(s) em conjunto e de comum acordo pelos multiplos demandantes e/ou pelos
muttiplos demandados, referida nomeagao(des) sera(ao) feita(s) pelo presidente da camara
de arbitragem, de acordo com o regulamento da camara de arbitragem. Nesta
circunstancia, nenhum arbitro indicado anteriormente pelos integrantes da parte mdltipla
podera ser nomeado. O(s) arbitro(s) nomeado(s) pelo presidente da cdmara de arbitragem
deve(m) falar e escrever Portugués e Inglés fluentemente, ter(em) experiéncia na atuacado
como arbitro e conhecimento da lei aplicavel.

19.7. A decisdo arbitral sera proferida na sede da arbitragem e obrigara as Partes
como decisao final sobre o conflito, nao sujeita a recursos de qualquer natureza.

19.8. Durante o andamento da arbitragem, as Partes arcarao com suas préprias
despesas, custos e honorarios de seus advogados, representantes e assistentes técnicos. Ao
final da arbitragem, o painel arbitral determinara na sentenca arbitral os critérios de
reembolso de tais despesas, custos e honorarios em favor da Parte vencedora, sempre
proporcionalmente ao seu éxito, ressalvando-se que os honorarios ficarao limitados a 20%
(vinte por cento) do valor total da sentenca arbitral.

19.9. As Partes concordam que a existéncia, conteldo e resultado da arbitragem
devem ser mantidos em sigilo durante todo o seu curso, assim como apds a sua conclusao.
Todos os elementos da arbitragem (incluindo as alegacdes das Partes, provas, relatérios,
decisbes, declaracoes de terceiros e quaisquer documentos apresentados ou trocados no
ambito do processo arbitral) poderao ser divulgados somente ao painel arbitral, as Partes,
seus advogados, assistentes técnicos e as pessoas necessariamente compromissadas com o
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processo arbitral, exceto se esta divulgacdo for necessdria para o cumprimento de
obrigacoes exigidas em lei.

19.10. O descumprimento de qualquer uma das obriga¢des aqui previstas, incluindo
resisténcia quanto a instauracdo da arbitragem, assim como a quebra de seu sigilo,
sujeitara a Parte infratora a uma multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total
da sentenca arbitral.

19.11. Antes da composicao do painel arbitral e assinatura da ata de missao e
compromisso arbitral, as Partes poderao solicitar a autoridade judicial competente todas e
quaisquer medidas cautelares apropriadas, no intuito de assegurar o cumprimento das
disposicdes contratuais e prevenir danos irreparaveis, conforme artigos 796 e seguintes do
Codigo de Processo Civil Brasileiro.

19.12. A solicitacao feita a autoridade judicial por uma das Partes, com vistas a
obtencao destas medidas cautelares apropriadas nao sera considerada quebra ou dispensa
da convencdo de arbitragem, nem afetara a competéncia do painel arbitral, conforme
determinado neste instrumento.

19.13.Independente de eventual discussao de mérito sobre este Termo de
Securitizagcdo, que estara sujeita a arbitragem, este Termo de Securitizacao é considerado
titulo executivo e os valores aqui mencionados estao sujeitos a execucado forcada e direta
perante o foro judicial eleito pelas Partes, de acordo com os artigos 566 e seguintes do
Codigo de Processo Civil.

19.14. Para a hipétese de medidas cautelares, execucao da sentenca arbitral, assim
como a execucao direta de valores contratuais, as Partes elegem o foro da capital do
Estado de Sao Paulo, Brasil, renunciando a qualquer outro foro, por mais privilegiado que
seja. A execucdo da sentenca arbitral também podera ser requerida em foros fora do
Brasil, que tenham jurisdicao sobre patrimonio ou ativos pertencentes as Partes.

19.15.As disposicées constantes nesta clausula de resolucdo de conflitos sao
consideradas independentes e autdonomas em relacao ao Termo de Securitizacao, de modo
que todas as obrigacOes constantes nesta clausula devem permanecer vigentes, ser
respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo apds o término ou a extincao do Termo de
Securitizacao por qualquer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que o Termo de
Securitizacao, no todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

Sao Paulo, 24 de novembro de 2014

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 4
(quatro) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
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