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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE
DA 19 (DECIMA NONA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA GAIA
AGRO SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
14.876.090/0001-93, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada
na Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social ("Emissora” ou "Securitizadora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Avenida das Américas, 500,
bloco 13, grupo 205, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente
Fiduciario”).

Quando referidos em conjunto, a Emissora e o Agente Fiduciario serdo denominados
"Partes” e, individualmente, "Parte”.

Celebram o presente "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegocio
da 19 (primeira) Série da 199 (décima nona) Emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A.", que prevé a emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio pela Emissora, nos termos da Lei 11.076 e da Instru¢cao CVM
414, a qual sera regida pelas clausulas a seguir:

CLAUSULA | - DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO
1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas,

nao definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo; e (ii) o masculino
incluira o feminino e o singular incluira o plural.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, inscrita no
CNPJ/MF sobon®36.113.876/0001-91, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na
Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205.

"Agente Fiduciario" ou
"Escriturador”:

a amortizacao programada dos CRA nos termos da Clausula

Amortizacgo Programada™ ¢ 4 jeste Termo de Securitizacio.

a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA, pessoa juridica de
direito privado com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile,
230, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
34.271.171/0001-77.

os anexos ao presente Termo de Securitizagdo, cujos
"Anexos": termos sao parte integrante e complementar deste Termo
de Securitizacao, para todos os fins e efeitos de direito.



"Aplicacoes Financeiras
Permitidas":

"Assembleia Geral" ou
"Assembleia”:

"BM&FBOVESPA™:

"Boletim de Subscricao”:

"Brasil" ou "Pais":

"CDCA"

"Cedente":

"CETIP":

os recursos oriundos dos direitos creditorios do Patriménio
Separado que estejam depositados em contas correntes de
titularidade da Emissora deverao ser exclusivamente
aplicados em: (i) fundos de investimentos de renda fixa de
baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu
patrimonio representado por titulos ou ativos financeiros
de renda fixa, pré ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro
Nacional ou pelo Banco Central do Brasil; (ii) certificados
de depésito bancario emitidos pelas instituicdes
financeiras Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Itau
Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A.; e (iii) ou
ainda em titulos publicos federais. Qualquer aplicacdo em
instrumento diferente sera vedada.

a Assembleia Geral de titulares de CRA, na forma da
Clausula XII deste Termo de Securitizacdo.

a garantia fidejussoria prestada pelos Garantidores no
ambito do CDCA, por meio da qual os Garantidores se
obrigam como avalistas e principais pagadores,
solidariamente e sem beneficio de ordem, com a
Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

o Banco Central do Brasil.

a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E
FUTUROS, sociedade an6nima de capital aberto, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 09.346.601/0001-25, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, a qual
disponibiliza sistema de registro e de liquidacao financeira
de ativos financeiros autorizado a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM.

o boletim de subscricdo por meio do qual os Investidores
Profissionais subscreverao os CRA.

a Republica Federativa do Brasil.

"Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio n° 01",
emitido pela Devedora, nos termos da Lei 11.076, em favor
da Cedente e cedido para a Emissora.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade
limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 50.657.675/0001-
86, com sede no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 10° andar,
CEP 04530-001.

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, sociedade por acoes
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 7°
(parte), 10° e 11° andares, CEP 20031-170, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 09.358.105/0001-91, a qual
disponibiliza ambiente de deposito, distribuicao,



"CETIP21"
"CMN":
"CNPJ/MF":
"Codigo Civil":
"COFINS™

"Comunicado de
Encerramento”:

"Comunicado de Inicio":

"Coordenador Lider":

"Conta Centralizadora":

"Contrato de Cessao":

"Contrato de Custodia”:

"Contrato de Distribuicao":

"Contrato de Fornecimento

negociacao e de liquidac¢ao financeira de ativos financeiros
autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela
CVM.

o ambiente de negociacdo secundaria de ativos de renda
fixa, administrado e operacionalizado pela CETIP.

o Conselho Monetario Nacional.

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

a Contribui¢ao para Financiamento da Seguridade Social.

o comunicado de encerramento da Oferta a ser
comunicado a CVM, na forma do 8°-A da Instrucio CVM
476.

o0 comunicado de inicio da Oferta a ser comunicado a CVM,
na forma do artigo 7°- A da Instrucao CVM 476.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade
limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-
86, com sede no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 10° andar,
CEP 04530-001

a conta corrente de titularidade da Emissora mantida
junto ao Banco Bradesco, sob o n° 3837-7, agéncia 3391-0,
na qual serdao depositados os recursos decorrentes da
integralizacdo dos CRA e demais recursos relativos aos
Direitos Creditérios do Agronegocio.

“Instrumento Particular de Cessé@o de Direitos Creditérios
do Agronegocio e Outras Avencas’, celebrado em 28 de
setembro de 2016 entre a Cedente, a Emissora, a Devedora
e os Garantidores.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodia e Registro”, celebrado em 28 de
setembro de 2016 entre a Emissora e a Custodiante.

“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribui¢do
Puablica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em
Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, da 1°
(Primeira) Série da 19° (décima nona) EmissGo da Gaia
Agro Securitizadora S.A.", celebrado em 28 de setembro
de 2016, entre a Emissora, o Coordenador Lider e a
Devedora.

significa o "Contrato de Venda e Compra de Toras de
Eucalipto™ celebrado entre a Devedora e a PLACIDO'S

\)



de Biomassa":

"CRA em Circulacao”:

"CSLL":

"Custodiante”:

"CYM™:

"Data de Emissao”:

"Datas de Vencimento":

"Data de Vencimento dos
CRA™

"Despesas”:

"Devedora”:

"Dia Util" ou "Dias Uteis":

"Direitos Creditorios do

TRANSPORTES RODOVIARIOS LTDA., sociedade limitada com
sede em lItapeva, Estado de Sao Paulo, na Rodovia
Francisco Alves Negrao, 950, Parque Vista Alegre, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 96.178.199/0001-11, em 13 de maio
de 2015.

os certificados de recebiveis do agronegocio da 12 Série da
192 emissao da Emissora.

a totalidade dos CRA subscritos e em circulagao no
mercado, excluidos aqueles mantidos em tesouraria pela
Emissora e os de titularidade de sociedades controladas
pela Emissora.

a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 10°
andar, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
50.657.675/0001-86, responsavel pela guarda das vias
fisicas dos documentos comprobatérios que evidenciam a
existéncia dos direitos creditorios do agronegécio
consubstanciados pelo presente CDCA, bem como registro
do CDCA e do Contrato de Fornecimento de Biomassa, na
qualidade de lastros deste CDCA, perante a
BMF&BOVESPA.

a Comissao de Valores Mobiliarios.

a data de emissao dos CRA, qual seja, 28 de setembro de
2016.

as datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA e de
amortizagoes previstas no Anexo |l deste Termo.

a data de vencimento final dos CRA, qual seja, 29 de
setembro de 2023.

todas e quaisquer despesas descritas na Clausula 14.1
deste Termo de Securitizacao.

ComBIO ENERGIA S.A., sociedade por acdes com sede em Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 1.779, conjunto 72, Jardim Paulistano, CEP 01452-
001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 10.376.555/0004-39.

significa todo dia que nédo seja sabado, domingo e feriado
declarado nacional. Exclusivamente para fins de calculo da
Remuneracao, sera considerado Dia Util qualquer dia que
nao seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado
nacional.

os direitos de crédito oriundos do CDCA, os quais totalizam
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na data de
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Agronegocio”:

"Documentos
Comprobatorios"™:

"Documentos da Operacao”:

"Emissao":

"Emissora” ou
"Securitizadora”:

"Eventos de Liquidacao do
Patriménio Separado":

"Eventos de Vencimento
Antecipado”:

"Fianca”

"Fundo de Despesas”

"Garantidores":

emissao de tal titulo, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como fluxo de pagamento,
encargos moratorios, multas, penalidades, indenizacgoes,
despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos
contratuais e legais previstos no CDCA.

em conjunto, a via negociavel do CDCA e uma copia
simples dos demais Documentos da Operacéao.

os documentos relativos a Emissao e a Oferta, quais sejam:
(i) o CDCA; (ii) o Contrato de Distribuicao; (iii) este Termo
de Securitizacao; (iv) o Contrato de Cessdao; e (v) os
boletins de subscricao dos CRA.

a presente emissao dos CRA.

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., sociedade ano6nima,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.876.090/0001-93, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
localizada na Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar.

os eventos descritos na Clausula 13.1, abaixo, que
ensejarao a liquidacao do Patriménio Separado.

os eventos indicados na Clausula 7.3, abaixo.

a garantia fidejussoria prestada pelos Garantidores, no
ambito do Contrato de Cessdao, por meio do qual se
obrigam como fiadores e principais pagadores das
Obrigacées Afiancadas, solidariamente e sem beneficio de
ordem.

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora, para fazer frente ao pagamento das
despesas previstas no CDCA, no Contrato de Cessao e/ou
neste Termo de Securitizagao.

quando mencionados em conjunto, (i) FABIO TOBLER BRANT
DE CARVALHO, casado em regime de separacao total de
bens, inscrito no CPF/MF sob o n°

residente e domiciliado na Rua Dr. Amando Franco Soares
Caiuby, 230, apto. 111B, Morumbi, CEP 05640-020, Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo; (ii) MARCOS TOBLER
BRANT DE CARVALHO, casado em regime de separacao total
de bens, inscrito no CPF/MF sob o n°

residente e domiciliado na Rua da Mata, 110, apto 11
Itaim Bibi, CEP 04531-020, Cidade de Sao Paulo, Estado de

Sao Paulo; (iii) PAULO ANTONIO SKAF FILHO, solteiro, inscrito
no CPF/MF sob o n° % residente e
domiciliado na Al. Gabriel Monteiro da Silva, 1067, apto

03, Jardim Paulistano, CEP 01441-000, Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo; e (iv) ROBERTO LOMBARDI DE
BARROS, casado em regime de separacao total de bens,

inscrito no CPF/MF sob o n°- residente e
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"Grupo Econémico":

"Informacoes Financeiras
Consolidadas Combinadas":

"Instrucao CVM 28":

“Instrucdo CVM 414"

“Instrucao CVM 476":

"Investidores Profissionais":

"Investidores Qualificados":

"|IOF/CAmbio":
"IOF /Titulos":

“IRRF"

m

"IRPJ™:

[

"Lei 9.514":

"Lei 10.931™

domiciliado na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3311, 4° Andar,
Itaim Bibi, CEP 04538-133, Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo.

o conjunto formado por: (i) Devedora; (ii) Garantidores e
(iii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
qualquer das pessoas indicadas nos itens anteriores ou,
caso sejam pessoas juridicas, sociedades com elas
coligadas.

o indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas.

as informagdes financeiras (compostas por balangos
patrimoniais, demonstracoes de resultado e fluxos de
caixa combinados) consolidadas combinadas da Devedora
e da Primeira Garantidora (auditadas, caso venham a ser
auditadas, por um dos Auditores Independentes), relativas
ao respectivo exercicio social, preparadas a partir das
Demonstra¢ées Financeiras Consolidadas Auditadas da
Devedora e das Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
Auditadas da Primeira Garantidora.

a Instrucao da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

a Instrucao da CVM n°® 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

a Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

investidores profissionais, assim definidos nos termos do
artigo 9-A da Instrucao da CVM n° 539, de 13 de agosto de
2013, conforme alterada.

investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 9-B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de agosto de
2013, conforme alterada.

o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.

o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

o Imposto de Renda Retido na Fonte.
o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

a Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

a Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

4
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“Lei 11.076™

"Lei das Sociedades por

Acbes":

"MDA™:

"Obrigacées Afiancadas";

"Obrigacao Financeira":

"Oferta”

"Onus” e o verbo correlato

"Onerar”

a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

significa o Modulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de
distribuicao de ativos de renda fixa em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

sao as obrigacoes de (i) pagamento de Multa Indenizatéria
(conforme definida no Contrato de Cessao); (ii) Restituicao
Parcial do Valor da Cessao (conforme definida no Contrato
de Cessao), e (iii) recomposicao do Fundo de Despesas,
conforme clausulas quinta, segunda e sétima,
respectivamente, do Contrato de Cessao, quando referidas
em conjunto, conforme definicdo constante da Clausula
6.1 do proéprio Contrato de Cess&o.

significa qualquer valor devido em decorréncia de
(i) empréstimos, mutuos, financiamentos e outras dividas
financeiras  onerosas, incluindo, sem limitacéo,
debéntures, letras de cambio, notas promissorias ou
instrumentos similares no Brasil ou no exterior; (ii)
aquisicoes a pagar; (iii) saldo liquido das operagdes ativas
e passivas com derivativos em que a Devedora e/ou
qualquer dos Garantidores, ainda que na condicdo de
garantidores, seja parte (sendo que o referido saldo sera
liquido do que ja estiver classificado no passivo circulante
e exigivel de longo prazo da Emitente e/ou da Primeira
Garantidora); (iv) cartas de crédito, avais, fiangas,
coobrigacoes e demais garantias prestadas em beneficio
de empresas nao consolidadas nas Informagdes Financeiras
Consolidadas Combinadas; e (v) obrigacbes decorrentes de
resgate de acbes e pagamento de dividendos fixos, se
aplicavel.

significa a distribuicdao publica com esforcos restritos dos
CRA, que serdo ofertados, com dispensa automatica de
registro na CVM, nos termos da Instrucao CVM 476 e da
Instrucao CVM 414,

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessao
ou alienacdo fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto,
sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento,
vinculacdo de bens, direitos e opgdes, assuncao de
compromisso, concessao de privilégio, preferéncia ou
prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus, real ou nao,
gravame, ou (iii) qualquer um dos atos, contratos ou
instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no ambito de



"Patrimbnio Separado”:

"Preco de Integralizacao":

"Produto”

"Regime Fiduciario":

"Resgate Antecipado”

"Remuneracao dos CRA":

"Taxa de Administracao":

"Taxa DI":

"Termo” ou "Termo de
Securitizacao™:

jurisdicoes internacionais e/ou com relacdo a ativos
localizados no exterior.

o patriménio constituido apds a instituicio do Regime
Fiduciario pela Emissora, composto pelos (i) Direitos
Creditorios do Agronegocio e (ii) valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora. O Patrimoénio
Separado nao se confunde com o patriménio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidagcao dos
CRA, bem como ao pagamento dos custos de administracao
e obrigagoes fiscais incluindo, mas nao se limitando, as
Despesas.

o Valor Nominal Unitario para os CRA na Data de
Integratizacao.

as toras de eucalipto urograndis com casca, medindo 6
(seis) metros de comprimento, com 7 (sete) anos de idade
e umidade média maxima de 40% (quarenta por cento).

o regime fiduciario sobre os Direitos Creditoérios do
Agronegocio, o Aval concedido no ambito do CDCA e os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, a ser instituido pela Emissora na forma do
artigo 9° da Lei 9.514 para constituicdo do Patrimonio
Separado. O Regime Fiduciario segrega os Direitos
Creditorios do Agronegocio e os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora do patrimonio da
Emissora até o integral cumprimento de todas as
obrigacées relativas aos CRA, incluindo, sem limitagao, o
pagamento integral do Valor Nominal Unitario e o valor
correspondente a Remuneracao dos CRA.

conforme indicado na Clausula VIl deste Termo de
Securitizacao.

tem o significado previsto na Clausula 6.2, abaixo.

a taxa de administracdo do Patrimonio Separado no valor
de RS 3.000,00 (trés mil reais) mensais, liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M
desde a Data de Emissdao, calculada pro rata die se
necessario, a que a Emissora faz jus.

a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, "extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.cetip.com.br).

o presente Termo de Securitizacao de Direitos Creditoérios

do Agronegdcio 1* (primeira) Série da 19* (décima nona)
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
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Gaia Agro Securitizadora S.A..

"Titulares de CRA": os titulares dos CRA, em conjunto.

o valor de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) a ser
pago pela Emissora como contrapartida a cessdo do CDCA
pela Cedente, nos termos da Clausula 3.2 do Contrato de
Cessao.

"Valor da Cessao":

"Valor do Fundo de
Despesas":

conforme Clausula 9.7.1, abaixo.

"Valor Minimo do Fundo de o valor minimo para composicao do Fundo de Despesas,
Despesas™: equivalente a R$20.000,00 (vinte mil reais).

na Data de Emissao, o valor correspondente a

“Valor Nominal Unitario™ ey 000,000,00 (um milhdo de reais).

1.2, Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista
nao ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emissora estd autorizada a realizar a Emissao e a Oferta com base na
deliberagcao tomada em reuniao de diretoria da Emissora, realizada em 30 de abril de
2016 ("Reunido da Diretoria"), cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo ("JUCESP"), em 24 de maio de 2016, sob o n° 0.464.409/16-0.

1.3.1. Na ata da Reuniao da Diretoria foi aprovada a emissao de séries de CRA
em montante de até R$10.000.000.000,00 (dez bilhées de reais).

1.4. A emissao do CDCA e a assinatura dos demais documentos relacionados a
Emissao foram aprovados em Reuniao de Conselho de Administracao da Devedora
realizada em 22 de agosto de 2016, e em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em
23 de agosto de 2016, cujas atas se encontram em processo de arquivamento na
JUCESP.

1.5. A cessao dos Direitos Creditérios do Agronegoécio e a assinatura dos demais
documentos relacionados a Emissdo é realizada por representantes da Cedente com
poderes para tanto.

CLAUSULA Il - REGISTROS E DECLARACOES

2.1. Os CRA serao ofertados publicamente com esforcos restritos de distribuicao,
sem registro da Oferta na CVM, em regime de melhores esforcos de colocacao, nos
termos do artigo 6°, da Instrucdo CVM 476, e das demais disposicoes legais e
regulamentares pertinentes.

2.2. A Oferta, por se realizar no ambito da Instrucado CVM 476 e sem a utilizacao de
prospecto, poderd ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente para fins de
composicao da base de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo 1°, inciso |, e do
paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisicdo de Valores Mobiliarios,
condicionado a expedicao de diretrizes especificas nesse sentido.
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2.3. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara uma declaracao na forma prevista no
Anexo VI ao presente.

2.4. Sem prejuizo da dispensa de registro da Oferta perante a CVM, prevista na
clausula 2.1, acima, em atendimento ao item 15 do anexo lll da Instrucdo CVM 414,
sao apresentadas, nos Anexos lll, IV, V e VI ao presente Termo, as declara¢es emitidas
pelo Coordenador Lider, pela Securitizadora, pelo Agente Fiduciario e pelo
Custodiante, respectivamente.

2,5. Os CRA serao depositados:
) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA; e

(i)  para negocia¢do no mercado secundario, por meio do CETIP21, sendo a
liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica
dos CRA realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao da
CETIP.

2.6. Nao obstante o descrito na clausula 2.5 acima, os CRA somente poderdo ser
negociados em mercado secundario (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscricao ou aquisicao pelos Investidores Profissionais, nos termos do artigo 13 da
Instrucao CVM 476; (ii) entre quaisquer Investidores Qualificados, nos termos do artigo
15 da Instrucdo CVM 476; e (iii) desde que cumpridas, pela Securitizadora, as
obrigaces estabelecidas no artigo 17 da Instrucao CVM 476.

CLAUSULA IIl - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1. Os Direitos Creditorios do Agronegocio vinculados a presente Emissao tém valor
total de R$30.000.000,00 (trinta milhées de reais), em 28 de setembro de 2016.

3.2, De acordo com a Lei 11.076, os CRA emitidos no ambito da Emissao sao
lastreados no CDCA emitido pela Devedora, com aval dos Garantidores, em favor da
Cedente.

3.3. O CDCA, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Codigo Civil
Brasileiro, ficara sob a guarda e custddia do Custodiante, até a data de liquidacao
integral dos CRA. A Emissora ficara com a guarda da 1 (uma) via do presente Termo de
Securitizacao e 1 (uma) via do Contrato de Cessao.

3.3.1. As condicoes precedentes para o pagamento do Valor da Cessdao pela
aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio pela Emissora sao aquelas
previstas na Clausula 4.3 do Contrato de Cesséo.

3.4. As caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegécio ora vinculados a
presente Emissdo, incluindo sua amortizacdo e respectiva data de vencimento,
encontram-se descritas no CDCA, cuja copia consta do Anexo | a este Termo de
Securitizacao.
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CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1, Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios
do Agronegocio, possuem as seguintes caracteristicas:

a)

b)

f)

8)

h)

j)

k)
)

m)

n)

o)

Emissdo: 192 (décima nona) Emissao;

Garantia: Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA, que gozarao da garantia que integra os Direitos Creditorios
do Agronegoécio, qual seja, o aval dos Garantidores no CDCA, e garantia
que integra o Contrato de Cessao, qual seja, a fianca dos Garantidores
exclusivamente sobre as Obrigacdes Afiancadas;

Série: Os CRA serao emitidos em série Unica;

Quantidade de CRA: 30 (trinta) no ambito da Oferta;

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissao é de R$30.000.000,00
(trinta milhées de reais), na Data de Emissao;

Valor Nominal Unitario dos CRA: R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
na Data de Emissao;

Prazo de Vigéncia: 84 (oitenta e quatro) meses, a contar da Data de
Emisséo para os CRA;

Remuneracdo: Os CRA fardo jus a juros remuneratorios calculados nos
termos da Clausula 6.2 abaixo;

Amortizacdo dos CRA: O saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA sera
amortizado na forma e nas datas previstas no Anexo Il deste Termo de
Securitizacao;

Periodicidade de Pagamento: O Valor Nominal Unitario e a Remuneracgao
dos CRA serao devidos nas datas previstas no Anexo Il deste Termo de
Securitizacao, sendo o primeiro pagamento realizado em 30 de
dezembro de 2016;

Data de Vencimento dos CRA: 29 de setembro de 2023;

Forma: Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e escritural em
sistema de registro e serdao mantidos em custodia eletrénica na CETIP,
tendo como base (i) as informacoes prestadas pela CETIP, conforme o
caso ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, com base nas
informacoes prestadas pela CETIP;

Regime Fiduciario: Sim;

Garantia Flutuante: Nao ha, ou seja, nao existe nenhum tipo de regresso
contra o patriménio da Emissora;

Sistema de Distribuicdo, Custodia Eletrdnica, Negociacdo e Liquidacao
Financeira: CETIP;
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P)
q

s)

t)

v)

Data de Emissao: 28 de setembro de 2016;

Local de Emissao: Sao Paulo - SP;

Multa e Juros Moratérios: Na hipétese de atraso no pagamento de
qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, incidirao, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) correcéao
monetaria, calculada pela variagdo do indice Geral de Precos do
Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, desde que
respeitada a menor periodicidade definida por lei; e (iii) multa nio
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo das obrigac¢des.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serado efetuados utilizando-
se os procedimentos adotados pela CETIP. Caso por qualquer razao, a
qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na CETIP nas Datas de
Vencimento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento
a disposicao do respectivo Titular de CRA. Nesta hipétese, a partir da
referida Data de Vencimento, nao havera nenhum tipo de atualizacdo
ou remuneracao sobre o valor colocado a disposicao do Titular dos CRA
na sede da Emissora;

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O nao comparecimento do
Titular dos CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste
Termo ou em comunicado publicado pela Emissora, nado lhe dara direito
ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente;

Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-d0 prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacao pecuniaria relativa aos
CRA, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, até o
primeiro Dia Util subsequente, caso a respectiva data de vencimento nao
seja Dia Util na CETIP;

Registro para Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletrénica: Os CRA
serao depositados para distribuicdo no mercado primario por meio (a)
do MDA, como médulo de distribuicdo primaria e, para negocia¢ao no
mercado secundario, no CETIP21 e distribuidos com a intermediacao do
Coordenador Lider, sendo a liquidagao financeira e a custédia eletrénica
de acordo com os procedimentos da CETIP;

Pagamentos: Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio
serao depositados diretamente na Conta Centralizadora, conforme o
caso;
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X) Ordem de Alocacao dos Pagamentos: Caso, em qualquer data, o valor
recebido pela Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio nao seja suficiente para quitacao integral dos valores
devidos aos Titulares de CRA, tais montantes serao alocados observada
a seguinte ordem de preferéncia: (i) despesas do Patrimonio Separado,
(ii) Remuneracao dos CRA, pro rata; e (iii) amortizagao do Valor Nominal
Unitario.

y) Classificacdo de Risco: Nao havera classificacao de risco para os CRA
objeto desta Oferta.

4.1.1. Até a quitacao integral de quaisquer obriga¢oes, principais ou acessorias
previstas no Contrato de Cessao e no CDCA, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditorios do Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no
Patrimonio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos
termos da Clausula IX abaixo.

Registro e distribuicao dos CRA

4.2. Os CRA serao objeto de oferta restrita, sob o regime de melhores esforcos de
colocacao, nos termos do Contrato de Distribuicao e da regulamentacao aplicavel.

4.3. Conforme a Instrucao CVM 476: (i) sera permitida a procura de, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) os CRA deverao ser subscritos por, no
maximo, 50 (vinte) Investidores Profissionais.

4.4, Nos termos do artigo 7°-A da Instrucao CVM 476, o inicio da Oferta devera ser
informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da
primeira procura a potenciais Investidores Profissionais. O prazo maximo de colocacao
dos CRA é de até 6 (seis) meses contados da data de envio pelo Coordenador Lider da
comunicacao prevista nesta clausula, observado o disposto na regulamentacao
aplicavel.

4.5. Nos termos do artigo 8° da Instrucao CVM 476, o encerramento da Oferta devera
ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contado de
seu encerramento. Caso o prazo para colocacgao seja prorrogado, o Coordenador Lider
devera realizar a comunicacao referida no artigo 8° da Instrucao CVM 476 com os dados
entao disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento, conforme
0 caso.

4.6. A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, sendo certo
que a negociacdo dos CRA, no mercado secundario, podera ser realizada entre
Investidores Qualificados, observado o disposto no item 2.6, acima.

4.7. Tendo em vista tratar-se de oferta publica distribuida com esforcos restritos de
distribuicao, a oferta restrita esta automaticamente dispensada de registro perante a
CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM 476. Nao obstante, o Coordenador Lider
enviara a CVM (i) comunicacao de inicio da oferta restrita, nos termos do artigo 7-A da
Instrucao CVM 476; e (ii) comunicacao de encerramento da oferta restrita, nos termos
do artigo 8° da Instrucao CVM 476.
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Destinacao de Recursos

4.8. Os recursos obtidos com a subscricao dos CRA serao utilizados exclusivamente
pela Emissora para pagamento do Valor da Cessdo, conforme estabelecido no Contrato
de Cesséo, e para formacao do Fundo de Despesas, disciplinados nas Clausulas 9.7 e
seguintes deste Termo de Securitizagao. Os recursos obtidos pela Cedente no contexto
do Contrato de Cessao serao utilizados exclusivamente pela Cedente para desembolso
de recursos no ambito do CDCA.

4.8.1. A Emissora podera realizar o pagamento diretamente a Devedora, por
conta e ordem da Cedente, mediante crédito na Conta de Livre Movimentacao. O
desembolso do Valor de Cessao somente sera realizado mediante a integralizacdo dos
CRA, conforme estabelecido neste Termo de Securitizagao.

4.8.2. O Valor de Cessao devera ser desembolsado pela Emissora no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da integralizacao dos CRA, por meio de transferéncia
eletronica disponivel - TED ou por qualquer outra forma de transferéncia de recursos
imediatamente disponiveis que venha a ser instituido pelo Banco Central do Brasil, na
Conta de Livre Movimentacao.

~ 4.8.3. Na hipotese da subscricdo e integralizacao da totalidade dos CRA
vinculados aos Direitos Creditorios do Agronegodcio decorrentes do CDCA nao ocorrer,
por qualquer motivo, até 28 de mar¢o de 2017 ("Data Limite"), havera o implemento
de condigao resolutiva em relacao ao Valor de Cessao do CDCA, nos termos dos artigos
121, 122, 127 e 128 do Codigo Civil ("Condicao Resolutiva"), sendo que, para todos os
fins e efeitos, o Valor de Cessao do CDCA devera ser ajustado de forma a manter a
relacdo direta e proporcional ao montante de CRA efetivamente subscrito e
integralizado até a Data Limite, por meio da celebracdo, pela Devedora e pela
Emissora, de termo de aditamento ao CDCA em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
Data Limite.

4.8.4. A Condicao Resolutiva é estabelecida unica e exclusivamente em
relacao ao Valor de Cessdao do CDCA vinculado aos CRA que nao foram subscritos e
integralizados até a Data Limite, de modo que todas as demais disposicoes do CDCA
nao estdo abrangidas pela Condicao Resolutiva estabelecida e permanecerao em pleno
vigor e efeito.

4.9. Os recursos obtidos pela Devedora em razao do desembolso do CDCA serao por
ela utilizados integralmente em suas atividades relacionadas exclusivamente ao
agronegocio, no curso ordinario dos seus negocios, especificamente para a compra de
madeira, capital de giro e investimentos, nos termos do paragrafo Unico do artigo 23
da Lei 11.076.

Escrituracao

4.10. Os CRA serdo depositados pela Emissora, para fins de custodia eletronica e de
liquidacao financeira de eventos de pagamentos na CETIP, conforme o caso, para
distribuicdo no mercado primario e negociacdao no mercado secundario na CETIP, nos
termos da Clausula 2.5 acima.
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4.11. Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serao reconhecidos
como comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de custddia
expedido pela CETIP, em nome do respectivo Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido
pelo Escriturador, a partir de informagdes que Lhe forem prestadas com base na posicéo
de custodia eletronica constante da CETIP, considerando que a custddia eletrénica do
CRA esteja na CETIP.

CLAUSULA V - SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1.  Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizacao, o qual sera pago a vista em moeda corrente nacional, por intermédio
dos procedimentos estabelecidos pela CETIP: (i) nos termos do respectivo Boletim de
Subscricao; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme
Clausula 4.14 acima.

5.2. Cada CRA devera ser integralizado, na mesma data, a vista, no mesmo ato de
sua subscricao.

CLAUSULA VI - CALCULO DO SALDO DEVEDOR, REMUNERACAO E AMORTIZACAO DOS CRA
6.1. Amortizacdo Programada dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA sera

amortizado conforme planilha no Anexo Il, a partir da Data de Emissao e até a Data de
Vencimento dos CRA, e sera calculado de acordo com a formula abaixo:

AMi = Vnx x TAx

em que:

AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo. Valor em reais, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNx = conforme definido acima;

TAx = Taxa de Amortizacdo da respectiva série, expressa em percentual, com 4
(quatro) casas decimais de acordo com a tabela constante no Anexo |I.

6.2. Remuneracdo dos CRA: Sobre o Valor Nominal dos CRA, incidirao juros
remuneratorios incidentes (i) de forma trimestral, a partir da Data da Integralizacao
até o 24° (vigésimo quarto) més, inclusive, e (ii) de forma mensal, a partir do 25°
(vigésimo quinto) més, inclusive, até a Data de Vencimento, apurados sobre o Valor
Nominal, ou seu saldo, equivalentes a 100% (cem por cento) da variacao acumulada da
Taxa DI. A Remuneracdo dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
dos CRA desde a Data de Integralizagao (inclusive) até a data de efetivo pagamento da
Remuneracdo dos CRA. A Remuneracdo dos CRA serad calculada conforme férmula
abaixo:

Jx = VNx x (Fator DI — 1)

Jx: Valor unitario de juros, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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VNx: Valor Nominal de Emissao ou data da ultima amortizagdo ou incorporacéo, se
houver, da sua respectiva série calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

Fator DI = Produtério das taxas DI Over, entre a Data de Integralizacdo, incorporacao
ou Ultimo pagamento, se houver, inclusive, até a data de atualizacio, pagamento ou
vencimento, exclusive, da sua respectiva série calculado com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = | |(1+TDI, xp)

n
k=1
em que:

n = nimero de Taxas DI-Over utilizadas;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais;

TDIk = Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

DI, = (Bli + 1)2” -1
100 , em que:

DIk = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

H[l "‘(T DI, x P)]» calculado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento, assim como cada produtorio;

Observacoes:

Para efeito do DI, sera sempre considerado o indice de 4 (quatro) Dias Uteis antes da
data de pagamento do CRA. Exemplificativamente, supondo que o pagamento do CRA
ocorra no dia 1 de novembro de 2016, o DI utilizado como referéncia sera o de 4
(quatro) Dias Uteis anteriores a esse pagamento, ou seja, sera utilizado o DI divulgado
no dia 26 de outubro de 2016, pressupondo-se que tanto osldias 27, 28 e 31 de outubro
de 2016 sao Dias Uteis, e que os dias 29 e 30 nao sao Dias Uteis.

A Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) deve ser considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.
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Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo fator diario considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.2.4. Os valores relativos a titulo de Remuneragao dos CRA deverao ser pagos
conforme planilha no Anexo |l, a partir da Data de Emissao.

6.2.5. Periodo de capitalizacao significa o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissao, e termina na primeira data de pagamento da Remuneracao
dos CRA, no caso do primeiro periodo de capitalizacao. Para os demais periodos
de capitalizacao significa o intervalo de tempo que se inicia da data de
pagamento da Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior, e termina da
data de pagamento da Remuneracdo dos CRA correspondente ao periodo em
questdo. Cada periodo de capitalizacdo sucede o anterior sem solucdao de
continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA.

6.2.6. Na hipotese de, cumulativamente, (i) o Patriménio Separado dispor
de recursos, tendo sido respeitados os procedimentos operacionais de
recebimento de recursos dispostos neste Termo de Securitizacao, e (ii) haver
atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA
exclusivamente imputado a Emissora, serao devidos pela Emissora, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, (i) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) correcao monetaria,
calculada pela variacio do indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M),
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, desde que respeitada a menor
periodicidade definida por lei; e (iii) multa nao compensatoria de 2% (dois por
cento) sobre o saldo das obrigac¢ées.

6.2.8.  Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que nao seja um Dia Util, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

6.2.9. Devera haver um intervalo de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis entre o
recebimento dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do
Agronegocio pela Emissora e respectivo pagamento de suas obrigagcoes
referentes aos CRA.

6.3  Apos a Data de Emissdao, cada CRA tera seu valor de amortizagao ou resgate,
nas hipoteses definidas neste Termo de Securitizacdo, calculado pela Emissora e
confirmado pelo Agente Fiduciario, com base na Remuneragao dos CRA.

6.4 Na Data de Vencimento dos CRA, a Emissora devera proceder a liquidagao total
dos CRA em circulagao pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao dos
CRA, conforme o caso.

6.5 Na hipotese de extingdo, limitacao e/ou ndo divulgacao da Taxa DI por mais de
5 (cinco) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagao,
ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI como Remuneragao dos CRA por
proibicdo legal ou judicial, a Devedora devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados
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da data de término do prazo de 5 (cinco) dias mencionado acima ou da data de extin¢ao
da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por proibicdo legal ou
judicial, conforme o caso, convocar a Emissora para definir de comum acordo, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, observada a regulamentacao aplicavel, o novo parametro
de Remuneracdo dos CRA a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as
condicées do mercado vigentes a época. Até a deliberacdo desse parametro, ou na
hipétese de nao haver acordo, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo a mesma taxa diaria
produzida pela Gltima Taxa DI divulgada.

CLAUSULA VIl - RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO DOS CRA

Resgate Antecipado

7.1 A Devedora podera notificar por escrito a Emissora informando que deseja
realizar o pagamento antecipado deste CDCA (“Pagamento Antecipado”), condicionado
a oferta de resgate antecipado dos CRA, informando o valor do Pagamento Antecipado,
que devera ser realizado em 10 (dez) Dias Uteis contados de referida notificagao, sendo
que em até 2 (dois) Dias Uteis a Emissora fara o pagamento referente ao CRA. A
apresentacao de proposta de Pagamento Antecipado, nos termos aqui previstos,
podera ser realizada pela Devedora a partir da Data de Integralizacdo, a qualquer
momento durante a vigéncia do CDCA.

7.2 O pagamento antecipado parcial do CDCA resultara na amortizacdao
extraordinaria compulsoria dos CRA e o pagamento antecipado total do CDCA resultara
no resgate antecipado dos CRA. A ocorréncia de qualquer evento que resulte na
incidéncia da Multa Indenizatoria, conforme definida no Contrato de Cessdo, ensejara
também o resgate antecipado compulsério dos CRA.

Vencimento Antecipado

7.3  Sera considerada como um evento de resgate antecipado dos CRA a declaracao
de vencimento antecipado do CDCA, conforme as hipoteses previstas na Clausula Nona
do CDCA ("Evento de Vencimento Antecipado”), a seguir descritas:

(i) rescisdo, resilicao ou qualquer outra forma de extincdo do Contrato de
Fornecimento de Biomassa em momento anterior a Data de Vencimento,
sem consentimento prévio, expresso e por escrito da Emissora;

(i)  descumprimento, pela Devedora e/ou pelos Garantidores, de qualquer
obrigacdo pecuniaria, pr1nc1pal ou acessoria, relacionada com o CDCA
nao sanada no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, ou ainda que implique o
descumprimento de obriga¢bes pecuniarias constantes deste Termo de
Securitizacao, estabelecidas no CDCA;

(iii)  descumprimento, pela Devedora, de qualquer obriga¢do nao-pecuniaria,
principal ou acessoria, relacionada com o CDCA, ou ainda que implique
o descumprimento de obriga¢6es nao pecuniarias dos termos e condi¢oes
constantes deste Termo de Securitizacdo, estabelecidas no CDCA, desde
que nao sanada no prazo previsto no CDCA, ou, em caso de omissao, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, a contar da comunicacdo do referido
descumprimento: (a) pela Devedora a Emissora; ou (b) pela Emissora a
Devedora, conforme o caso, dos dois o0 que ocorrer primeiro, sendo que
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(iv)

v

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

esse prazo nao se aplica as obrigagcdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico no CDCA e/ou neste Termo de Securitizacao;

alteracao do Contrato de Fornecimento de Biomassa, sem o
consentimento prévio, expresso e por escrito da Emissora;

provarem-se insuficientes, falsas, incorretas ou enganosas, quaisquer
das declaragbées ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pelos
Garantidores no CDCA;

pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacio
extrajudicial, formulado pela Devedora ou qualquer de suas
Controladoras ou Controladas e/ou coligadas;

extingdo, liquidacao, dissolucao, declaracao de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no
prazo legal ou decretacao de faléncia da Devedora, qualquer de suas
Controladoras ou Controladas, e/ou coligadas;

descumprimento, pela Devedora e/ou Garantidores, de qualquer
decisdao ou sentenca judicial, arbitral ou administrativa, transitada em
julgado ou com laudo arbitral definitivo, conforme aplicavel, contra os
quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacao, em valor unitario ou
agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhées de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva
decisao;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou a Garantidores, em valor
individual ou agregado superior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de 30 (trinta)
dias, contados do referido protesto, (a) seja validamente comprovado
pela Devedora e/ou pela Garantidores, que o protesto ou a insercao foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto ou a insercao for
cancelado, ou ainda, (c) forem prestadas garantias em juizo;

(a) inadimplemento pela Devedora e/ou pela Garantidores de quaisquer
obrigacbes pecuniarias, em valor individual ou agregado superior a
R$1.000.000,00 (um milhado de reais), ou (b) vencimento antecipado, em
qualquer valor (cross default ou cross acceleration), de qualquer divida
bancaria ou de mercado de capitais local ou internacional, ou qualquer
acordo do qual a Devedora e/ou os Garantidores seja(m) parte(s);

pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre
capital proprio, exceto os dividendos obrigatorios e os juros sobre
capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei
das Sociedades por Acgoes, caso a Devedora esteja em mora
relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacoes
pecuniarias aqui previstas;

liquidacéao, dissolucdo, cisdo, fusdo, incorporagao ou qualquer forma de

Reorganizacao Societaria que envolva a alteracdo do Controle da
Devedora, suas Controladas e/ou coligadas, bem como qualquer ato que
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

resulte em alteracdo de acordo de acionistas de referidas sociedades,
exceto mediante aprovacao prévia e por escrito da Emissora;

reducao do capital social da Devedora, sem anuéncia prévia e por escrito
da Emissora, ou ainda, alteracao ou modificacdo do objeto social da
Devedora, de forma a alterar as atuais atividades principais da Devedora
ou a agregar a essas atividades novos negocios que tenham prevaléncia
ou possam representar desvios em relacao as atividades atualmente
desenvolvidas pela Devedora, ou que a impeca de emitir o CDCA;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente os ativos
relevantes da Devedora e/ou de qualquer dos Garantidores;

inobservancia das obrigagoes estabelecidas pela legislacao
socioambiental e criminal aplicavel, bem como pelos Principios do
Equador, se aplicavel, desde que constatado por meio de sentenca
condenatoria transitada em julgado, bem como a nao-renovagéo,
cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes, concessoes,
subvencoes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora que
afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar
da data de tal ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao,
a Devedora comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das suas atividades até a renovacao
ou obtencao da referida licenca ou autorizacao;

existéncia de sentenca condenatoria transitada em julgado ou arbitral
definitiva relativamente a pratica de atos pela Devedora, que importem
em infringéncia a legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e
ao trabalho escravo, bem como ao crime contra o meio ambiente;

na hipotese de a Devedora e/ou os Garantidores, direta ou
indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando anular,
questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, o CDCA, o Contrato de Fornecimento de Biomassa ou
qualquer das clausulas de documentos relativos a emissao dos CRA;

interrupcao das atividades da Devedora por prazo superior a 30 (trinta)
dias corridos, determinada por ordem judicial ou qualquer outra
autoridade competente;

caso a Devedora nao realize a recomposicao dos Direitos Creditérios do
Agronegocio vinculados ao CDCA, nos termos da Clausula 2.7 de referido
CDCA;

caso qualquer dos documentos comprobatorios dos Direitos Creditorios
nao esteja devidamente formalizado, na forma exigida por lei aplicavel;
e

caso qualquer dos documentos comprobatorios do CDCA ou da emissao

dos CRA seja, por qualquer motivo ou por qualquer pessoa, resilido,
rescindido ou por qualquer outra forma extinto.
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7.3.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, desde
que nao sanado no prazo de cura ali estabelecido, a Emissora convocara uma
Assembleia Geral de Titulares de CRA no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data
em que a Emissora tomar ciéncia da ocorréncia do evento de vencimento
antecipado do CDCA, para que seja deliberada a orientacdao da manifestacao da
Emissora em relacao a tais eventos. Caso os Titulares de CRA que representem
pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagao votem por orientar a
Emissora a se manifestar contrariamente ao vencimento antecipado do CDCA,
em qualquer convocacdo, a Emissora devera assim se manifestar; caso
contrario, o vencimento antecipado do CDCA devera ser declarado. A nao
realizacao da referida Assembleia Geral no prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data de sua convocacdo, em decorréncia da nao obtencdo dos quéruns de
instalacdo previstos na Clausula 12.6 deste Termo, sera interpretada como
manifestacao favoravel ao vencimento antecipado do CDCA.

7.4  Caso venha a ocorrer um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora devera
efetuar o pagamento necessario para a liquidagao integral dos CRA no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do recebimento dos recursos pagos pela Devedora em
decorréncia do vencimento antecipado do CDCA. Caso a Emissora ndo realize o referido
pagamento no prazo acima estipulado mesmo tendo recebido os recursos decorrentes
dos Direitos Creditérios do Agronegécio tempestivamente, o Agente Fiduciario devera
promover a liquida¢do do Patriménio Separado nos termos da Clausula 13.6 deste
Termo.

7.5 Os pagamentos referentes & Amortizagdo Programada e a Remuneracdo dos
CRA, ou quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares de CRA, incluindo os
decorrentes de antecipacio de pagamento por Evento de Vencimento Antecipado,
serao efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de
liquidacdo e compensacgdo eletrénico administrado pela CETIP, conforme os CRA
estejam custodiados eletronicamente.

CLAUSULA VIII - GARANTIAS

8.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
que gozarao das garantias que integrarem os Direitos Creditérios do Agronegécio, qual
seja, o Aval concedido no CDCA, assim como a Fianga, que diz respeito estritamente
as Obrigacoes Afiancadas. Os CRA nado contardao com garantia flutuante da Emissora,
razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio, que nao
componha o Patrimonio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacoes
assumidas no ambito do presente Termo de Securitizagao.

8.2. Os Direitos Creditérios do Agronegécio contardo com o aval concedido pelos
Garantidores, nos termos do CDCA, bem como as Obrigagdes Afiancadas contarao com
a Fianca dos Garantidores.

CLAUSULA IX - REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, a Emissora institui regime
fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio, sobre as garantias a eles
vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora
("Regime Fiduciario").

23

e



9.2. Os Direitos Creditorios do Agronegocio, as garantias a eles vinculadas e
quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora, objeto do Patriménio
Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patriménio
da Emissora e passam a constituir patrimonio distinto, que nao se confunde com o da
Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais
obrigacées relativas ao Patrimonio Separado, e manter-se-do apartados entre si e do
patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimonio Separado sera composto pelos Direitos Creditorios do
Agronegocio e pelo CDCA, bem como garantias a eles vinculadas e quaisquer
valores depositados na Conta Centralizadora.

9.2.2, Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma
hipétese os Titulares de CRA terao o direito de haverem seus créditos contra o
patrimonio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo do
Patriméonio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado em razao dos
eventos descritos na Clausula 7.9, acima, nao dara causa a declaragao de sua
quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia
Geral dos Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administracao ou
liquidacdo do Patriméonio Separado.

9.3. Os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegocio, as garantias a eles
vinculadas e os valores depositados na Conta Centralizadora integrantes do Patriménio
Separado: (i) responderao pelas obrigacées inerentes aos CRA e pelo pagamento das
despesas de administracdo do Patrimonio Separado e respectivos custos e obrigagoes
fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (ii) estao isentos de qualquer
acao ou execucdo de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA;
e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

9.4. Todos os recursos oriundos dos créditos do Patriménio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser aplicados em
Aplicacées Financeiras Permitidas.

9.5. O presente Termo de Securitizacdo, seus respectivos anexos e eventuais
aditamentos serdo registrados para custodia no Custodiante em até 1 (um) Dia Util
contado da data de sua celebracao, devendo a Emissora, portanto, entregar ao
Custodiante 1 (uma) via original do Termo de Securitizacao

Administracio do Patriménio Separado

9.6. Observado o disposto nesta Clausula IX, a Emissora, em conformidade com as
Leis 9.514 e 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins desta
Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade;
(iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu patriménio; e (iv)
elaborara e publicara as respectivas demonstracoes financeiras.

9.6.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por
culpa, dolo, descumprimento de disposicédo legal ou regulamentar, negligéncia,
imprudéncia, impericia ou administracao temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimonio Separado.
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9.6.2. A Emissora ou terceiro que venha realizar a administracao do
Patrimonio Separado fara jus ao recebimento da Taxa de Administracéo,
calculada pro rata die se necessario.

9.6.3. A Taxa de Administracao sera custeada diretamente pela Devedora,
e sera paga mensalmente, no mesmo dia da Data de Emissdo dos CRA dos meses
subsequentes. Caso a Devedora nao efetue os pagamentos devidos, os Titulares
de CRA arcarao com a Taxa de Administracao, ressalvado seu direito de em um
segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

9.6.4. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apos o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ou terceiro que venha realizar a
administracdo do Patrimonio Separado ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacdo da Emissora. Caso a Devedora nao efetue o pagamento da
Taxa de Administracdo, os Titulares de CRA, conforme o caso, arcarao com a
Taxa de Administracao, ressalvado seu direito de em um segundo momento se
reembolsarem com a Devedora.

9.6.5. A Taxa de Administracao sera acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais
como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de
responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a
incidir sobre a Taxa de Administracao, sendo certo que serao acrescidos aos
pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta
Clausula fosse incidente.

9.6.6. O Patrimonio Separado ressarcira a Emissora ou terceiro que venha
realizar a administracao do Patrimonio Separado de todas as despesas incorridas
com relacao ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacoes, extracao de
certidoes, contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscaliza¢ao,
ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacées em geral, transportes,
alimentacéo, viagens e estadias, voltadas a protecao dos direitos e interesses
dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegécio. O
ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s a efetivacdo da despesa em questao.

9.6.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou
reestruturacdo de suas caracteristicas apoés a Emissdo, sera devido a
Securitizadora, pela Devedora, caso a demanda seja originada por esta, ou pelo
Patrimonio Separado, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA,
remuneracao adicional no valor de R$600,00 (seiscentos reais) por homem-hora
de trabalho dedicada a (i) execugao de garantias dos CRA, e/ou (ii) participacao
em Assembleias Gerais e a consequente implementacdo das decisdes nelas
tomadas, paga em 5 (cinco) dias apés a comprovacao da entrega, pela
Securitizadora, de "relatorio de horas" a parte que originou a demanda
adicional.

9.6.7.1. Entende-se por "reestruturacao” a alteracao de condicées
relacionadas (i) as garantias, (ii) as condicbes essenciais dos CRA,
tais como datas de pagamento, remuneracdao e indice de
atualizacao, Data de Vencimento, fluxos operacionais de pagamento
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ou recebimento de valores, caréncia ou covenants operacionais ou
financeiros, e (iii) ao vencimento ou resgate antecipado dos CRA.

9.6.7.2. O pagamento da remuneracao prevista nesta Clausula
ocorrera sem prejuizo da remuneracdao devida a terceiros
eventualmente contratados para a prestacao de servicos acessorios
aqueles prestados pela Securitizadora.

Fundo de Despesas

9.7. As despesas abaixo listadas na Clausula XIV deste Termo ("Despesas’), se
incorridas, serao arcadas exclusivamente, diretamente e/ou indiretamente, pela
Devedora e/ou pelos Garantidores, solidariamente, sendo que os pagamentos serao
efetivados pela Emissora (por conta e ordem da Devedora), exclusivamente mediante
utilizacao dos recursos do fundo de despesas ("Fundo de Despesas”) a ser constituido
conforme previsto nesta Clausula, com recursos a serem transferidos pela Devedora
e/ou pelos Garantidores para a Emissora na forma da Clausula 9.7.1 e seguintes abaixo.

9.7.1. Na data de subscricao e integralizacao dos CRA, para os fins de
pagamento das Despesas, a Emissora retera na Conta Centralizadora parcela
dos recursos recebidos em virtude da integralizacdo dos CRA no valor de
R$100.000,00 (cem mil reais) ("Valor do Fundo de Despesas”). Os valores que
compuserem o Fundo de Despesas serao contabilizados em subconta segregada
do resto dos recursos em deposito na Conta Centralizadora.

9.7.1.1. Toda vez que, apos a verificacao mensal pela Emissora a
ser realizada no 5° (quinto) Dia Util de cada més, os recursos do Fundo
de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de
Despesas, a Devedora e os Garantidores, solidariamente, aplicarao a
parcela dos valores em deposito na Conta Centralizadora para recompor
o respectivo Valor do Fundo de Despesas. Realizada a verificagao mensal
e constatada a inobservancia do Valor Minimo do Fundo de Despesas, a
Emissora notificara a Devedora, no 5° (quinto) Dia Util de cada més,
informando o valor necessario para recomposicao do Fundo de Despesas
previsto nesta clausula.

9.7.1.2, Caso os valores em deposito na Conta Centralizadora nao
sejam suficientes para a recomposicao do Valor do Fundo de Despesas,
a Devedora e os Garantidores estarao solidariamente obrigados a
recompor o Fundo de Despesas no montante necessario para que o Valor
do Fundo de Despesas seja observado, mediante transferéncia dos
valores necessarios a sua recomposicao diretamente para a Conta
Centralizadora.

9.7.1.3. A recomposicao prevista na Clausula 9.7.1.2 acima devera
ocorrer no prazo de 3 (trés) dias Gteis a contar do recebimento de
notificacdo enviada pela Emissora a Devedora e aos Garantidores nesse
sentido.

9.7.1.4, Os recursos do Fundo de Despesas poderao ser aplicados,
pela Emissora, em Aplica¢des Financeiras Permitidas.

9.7.1.5. Caso, quando da quitagado integral de todas as obrigacées
existentes no ambito dos CRA e apds a quitacao de todas as Despesas
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incorridas, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas,
a Emissora devera transferir o montante excedente para uma conta
corrente da Devedora a ser indicada com antecedéncia minima de 2
(dois) Dias Uteis, no prazo de 5 (cinco) Dias l'Jlteis apos a data de
liquidagdo dos CRA, ou no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apos a data em
que forem liquidadas as obrigacdes da Emissora perante prestadores de
servico do patriménio separado dos CRA, o que ocorrer por ultimo.

9.7.1.6. A Emissora esta autorizada pela Cedente, no ambito do
Contrato de Cessao, a pagar a Devedora os valores previstos no item
9.7.1.6 acima.

Custodia e Cobranca

9.8. Para fins do disposto no item 9 do Anexo lll a Instrucao CVM 414, a Emissora

declara que:

M

(i)

a custodia do CDCA sera realizada pelo Custodiante, cabendo-lhe a guarda
e conservacdo do CDCA que deram origem aos Direitos Creditorios do
Agronegécio, fazendo jus a remuneracdo conforme estabelecido no
Contrato de Custodia, a ser paga pela Emissora, com recursos do Fundo
de Despesas, sendo a primeira parcela na data de integralizacao dos CRA
e as demais nos mesmo dias dos anos subsequentes; e

a arrecadacéo, o controle e a cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios
do Agronegocio sédo atividades que serao efetuadas pela Emissora.

9.9. Com relacédo a administracéo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, compete a

Emissora:

M

(i)

(iif)

controlar a evolucao da divida de responsabilidade da Devedora e/ou dos
Garantidores, observadas as condicoes estabelecidas no CDCA;

apurar e informar a Devedora, aos Garantidores e a Cedente o valor das
parcelas dos Direitos Creditorios do Agronegécio devidas; e

diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e
judiciais que se tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditérios
do Agronegocio inadimplidos.

Registro do CDCA

9.10. O Custodiante, agindo na qualidade de agente registrador, efetuara o registro
do CDCA perante a BM&FBOVESPA até a data de liquidagdo dos CRA, fazendo jus a
remuneracao fixa de R$10.000,00 (dez mil reais), a ser paga pela Emissora, com
recursos do Fundo de Despesas, na data do efetivo registro do CDCA.

9.10.

1. Caso o registro do CDCA nao seja realizado dentro do prazo

indicado na Clausula 9.10, acima, ressalvada apenas hipotese em que o atraso

seja

justificado e nao decorra de fatos imputaveis ao Custodiante, o

Custodiante podera ser substituido.
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9.11. Adicionalmente, o Custodiante fara jus a uma remuneracdo mensal, a ser paga
pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, considerando a quantidade de
titulos a serem custodiados, conforme definido no quadro abaixo:

QUANTIDADE DE TITULOS VALOR MENSAL
De 01 a 50 titulos RS 1.200,00
De 51 a 100 titulos RS 2.000,00
De 101 a 150 titulos RS 2.500,00
De 151 a 200 titulos RS 3.000,00

Acima de 200 titulos

O valor de RS 3.000,00 e RS 4,50 por

titulo, do que exceder os 200 titulos.

9.11.1. Todas as parcelas mencionadas no presente item 9.11 serao
atualizadas, na menor periodicidade admitida em Lei, pelo IPCA, ou, na sua
falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde
a data de pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de cada
parcela, calculados pro-rata dia se necessario.

CLAUSULA X - DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operacao e nos Documentos Comprobatoérios, a Emissora, neste ato declara e garante

que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

W

(vi)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agoes com registro de companhia aberta perante
a CVM de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias
a celebracao deste Termo de Securitizacdao, dos demais Documentos da
Operacdao de que é parte, a Emissao e ao cumprimento de suas
obrigacdes aqui e la previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas
funcbes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condicoes;

nao ha qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdao governamental que possa afetar
a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagdes assumidas neste
Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da Operacao;
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¢ a legitima e unica titular dos Direitos Creditorios do Agronegocio; e

os Direitos Creditorios do Agronegocio encontram-se livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza
pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a
existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigagoes assumidas neste Termo de Securitizacao,
a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(¥

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para 0 mesmo registro
contabil proprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria
Emissora diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacao
por escrito, bem como aos participantes do mercado, conforme
aplicavel, observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes,
sempre que solicitado:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus
demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao,
inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado, assim como
de todas as informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatorios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a
CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer
meio, aquela autarquia;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacoes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pelo(s)
devedor(es) dos Direitos Creditérios do Agronegécio e desde que
por eles entregues, nos termos da legislacao vigente;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacao ou copia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados,
tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatorios de gestdo e posicao financeira
referentes ao Patrimonio Separado;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados,
copias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais,
reunides do conselho de administracao e da diretoria da Emissora
que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA;
e

copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou
administrativa recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

contados da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim
exigido pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracées contabeis,
inclusive aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por
empresa de auditoria;

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pelos devedores dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, seus eventuais garantidores e/ou por
eventuais prestadores de servigos contratados em razao da Emissao de
obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacao de
cobranca pelo Agente Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado
o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para
proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou
para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta
alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatorios, avisos e notificacbes previstos neste
Termo de Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser
exigidas por lei;

(b) extracao de certidoes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte,
hospedagem e alimentacdo, quando necessarias ao desempenho
das funcées; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissbes e/ou obscuridades nas
informacées devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacao aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacéo,
instituicao financeira habilitada para a prestacao do servico de banco
liquidante;

nao realizar negocios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social
definido em seu estatuto social; (b) que nao estejam expressamente
previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c) que nao tenham
sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicoes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

nao praticar nenhum ato em desacordo com seu estatuto social, com

este Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da
Operacao, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
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(xi)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacoes
assumidas neste Termo de Securitizacao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que
possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas,
vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado e que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhao dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo
de Securitizacao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio
Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacao
de prestador de servi¢co especializado, a fim de atender as exigéncias
contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar
os respectivos registros de acordo com os Principios Fundamentais da
Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso
irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagbées ou
aprovacoes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e
registrados na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na
forma exigida pela Lei das Sociedades por Agbes, pela legislacao
tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que
eventualmente nao estejam vinculados aos sistemas administrados
pela CETIP;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
Titulares de CRA;

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados do recebimento da solicitacao respectiva, informacoes
relativas aos Direitos Creditorios do Agronegocio;

caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na
presente Emissdo, independentemente da anuéncia dos investidores por
meio de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que nao

31

~



10.3.

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

prejudique no pagamento da remuneracao do CRA, por outro prestador
devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacao do relatério anual, conforme Instrucao CVM 28,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que nao possam
ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverdao ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes
do encerramento do prazo para disponibilizacao na CVM;

calcular diariamente o valor unitario dos CRA;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao do Patrimonio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
a contar de sua ciéncia;

contratar instituicao financeira habilitada para a prestacao dos servigcos
de escriturador e liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
Titulares de CRA; e

fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores
independentes, que o Patrimbnio Separado nao respondera pelo
pagamento de quaisquer verbas devidas nos termos de tais contratos.

Sem prejuizo das demais obrigacoes legais da Emissora, é obrigatoria:

(i)
(i)
(ifi)

(iv)

a elaboragéo de balanco refletindo a situacdo do Patrimdnio Separado;
relatorio de descricao das despesas incorridas no respectivo periodo;

relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e
prerrogativas dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao
Agente Fiduciario; e

elaboracdo de relatério contabil a valor de mercado dos ativos
integrantes do Patriménio Separado, segregados por tipo e natureza de
ativo, observados os termos e as condicoes deste Termo de
Securitizacao.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informagées e declaracoes ora
prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo,
sem limitacdo, os Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os
documentos relacionados com os CRA, tendo contratado assessor legal para a
elaboracdo de opinidao legal para verificagdo de sua legalidade, legitimidade,
existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia,
correcao e suficiéncia das informagdes disponibilizadas aos investidores e ao Agente
Fiduciario, declarando que tais documentos encontram-se perfeitamente constituidos
e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de
Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao.
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CLAUSULA XI - DECLARAGOES E OBRIGAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui, como Agente Fiduciario, o OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, que, neste ato,
aceita a nomeacao para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucao CVM 414
e do presente Termo de Securitizacao, representar, perante a Emissora e quaisquer
terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicoes previstas na legislacdo especifica e neste Termo
de Securitizacao;

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas
clausulas e condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e
a cumprir com suas obrigacées aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao deste Termo de Securitizagcdo e o cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacao objeto do
presente Termo de Securitizacao, incluindo a aquisicao dos Direitos
Creditorios do Agronegocio;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por A¢des, por analogia;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucdo da CVM 28, por analogia;

nao possui qualquer relacdo com a Emissora ou com o(s) devedor(es) dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio que o impeca de exercer suas
funcoes de forma diligente;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da
Instrucao CVM 28, tratamento equitativo a todos os titulares de
certificados de recebiveis do agronegécio de eventuais emissoes
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na
qualidade de agente fiduciario;

verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além da
veracidade, consisténcia, correcdao e suficiéncia das informagées
constantes no presente Termo de Securitizacdo, sendo certo que
verificara a constituicdo e exequibilidade do Aval e da Fian¢a tao logo
sejam efetivados os registros pertinentes; e
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(xi)

a verificacdo pelo Agente Fiduciario a respeito da veracidade das
declaracbes e informacoes prestadas pela Emissora, pela Devedora,
pelos Garantidores e pela Cedente, se deu por meio das informacoes
fornecidas pelas partes, sendo certo que o Agente Fiduciario nao
conduziu nenhum procedimento de verificacdo independente ou
adicional da veracidade das declaracées ora apresentadas, com o que 0s
Titulares de CRA ao subscreverem ou adquirirem os CRA declaram-se
cientes e de acordo.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeagao, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento dos CRA ou até o resgate total e
liguidacdo integral dos CRA, inclusive em caso de declaracao de vencimento
antecipado dos CRA; ou (ii) sua efetiva substituicao pela Assembleia Geral.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na
Instrucdao CVM 28, por analogia:

(¥

(i)

(iii)

(iv)

)

(Vi)

(vii)

(viii)

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcado, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracao de seus proprios bens;

zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuacdo da Emissora na gestdo do Patrimonio
Separado;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de impedimento;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informacoes contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para
que sejam sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das
informagoes obrigatoérias pela Emissora, alertando os Titulares de CRA
acerca de eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais
informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas de modificacdes nas condi¢cdes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
funcoes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartorios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica
ou outros Orgdos pertinentes, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;
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(ix)

(xiii)

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por
Assembleia Geral, auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do
Patrimonio Separado ou dos proprios Titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA,
na forma da Clausula Xll, abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo
68, § 1°, b da Lei das Sociedades por Acoes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacoes referentes a Emissora e/ou a Devedora,
conforme o caso:

(a) eventual omissao ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informacoes divulgadas ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatoria prestacao de informagoes;

(b) alteracées estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstracdes financeiras, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital;

(d) posicao da distribuicao ou colocagao dos CRA no mercado;
(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento da
Remuneracao dos CRA realizados no periodo, bem como aquisi¢oes

e vendas de CRA efetuadas pela Emissora ou pela Devedora;

(f) constituicdo e aplicagdes de fundos para amortizacdo dos CRA,
quando for o caso;

(8) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio
da emissao de CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora e/ou Devedora;

(h) relagdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

(i) cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora neste
Termo de Securitizacao;

(j) declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias
dos CRA; e

(k) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao
de agente fiduciario;

colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposicao dos

Titulares de CRA no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do

encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes

locais:

(@) na sede da Emissora;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(b) no seu escritorio ou no local por ela indicado;
(c) naCVM;

(d) nas camaras de liquidacdo em que os CRA estiverem registrados
para negociacao; e

(e) nainstituicao que liderou a colocacao dos CRA;

publicar, nos 6rgaos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicacdes, anincio comunicando aos titulares de CRA que o relatorio
se encontra a sua disposicao nos locais indicados no inciso "(xiii)", acima;

manter atualizada a relacdo dos titulares de CRA e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de
fazer e de nao fazer;

notificar os titulares de CRA, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela
Emissora e/ou pela Devedora, de obrigacées assumidas nos Documentos
da Operacdo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicacao de igual teor deve ser enviada:

(a) aCVMm;
(b) as camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados; e

(c) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicao por
ele autorizada a funcionar.

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, bem como suas respectivas garantias,
vinculados ao Patrimonio Separado caso a Emissora nao o faca;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao do Patriménio
Separado, a administracao do Patrimonio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacao, a
liquidacdo, total ou parcial, do Patrimbnio Separado, conforme
aprovado em Assembleia Geral;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer
informacdo que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem
limitacdo, com relagao a ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado e/ou Evento de Liquidagao do Patriménio Separado;
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(xxii) convocar Assembleia Geral nos casos previstos neste Termo de
Securitizacado, incluindo, sem limitacao, na hipdtese de insuficiéncia dos
bens do Patrimonio Separado, para deliberar sobre a forma de
administracdo ou liquidacdo do Patrimonio Separado, bem como a
nomeacao do liquidante, caso aplicavel;

(xxiii) confirmar o valor unitario de cada CRA a ser calculado, diariamente,
pela Emissora, disponibilizando-o aos titulares de CRA e a Emissora, por
meio eletronico, tanto através de comunicacdo direta, quanto do
website www.oliveiratrust.com.br; e

(xxiv) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto
o Regime Fiduciario, a Emissora declaracao de encerramento de suas
obrigacbes de administragao do Patrimonio Separado, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas,
nas mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate total e liquidacao integral
dos CRA. Serao parcelas semestrais de RS 9.000,00 (nove mil), sendo a primeira parcela
devida 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a assinatura deste Termo de Securitizagao e as demais
parcelas devidas na mesma data dos semestres subsequentes até a Data de Vencimento
dos CRA.

11.5.1.  Aremuneracéo definida na clausula acima continuara sendo devida,
mesmo apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacao do Agente Fiduciario. Caso a
Emissora, com recursos do Fundo de Despesas nao efetue os pagamentos
devidos, os Titulares de CRA arcardo com sua remunerac¢ao, ressalvado seu
direito de num segundo momento se reembolsarem com a Emissora.

11.5.2.  As parcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario mencionadas na
Clausula 9.8(i) serdo atualizadas anualmente de acordo com a variagao
acumulada do IGP-M ou, na sua falta ou impossibilidade de aplicacao, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira
parcela da remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, até as datas de
pagamento de cada parcela da mencionada remuneragao, calculadas pro rata
die se necessario.

11.5.3.  Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos
que incidem sobre a prestacao desses servigos (pagamento com gross up), tais
como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv) IRRF e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

11.6. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou de reestruturacao das
condicbes dos CRA ap6s a emissdo, bem como participagdo em reunides ou
conferéncias telefonicas, assembleias gerais presenciais ou virtuais sera devido ao
Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a (i) execucio das garantias e/ou dos Direitos Creditorios
do Agronegécio, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com
os Titulares de CRA e/ou virtuais ou conferéncias telefonicas; (iii) implementacao das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos; e (iv) assessoria aos Titulares de CRA,
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pagas 5 (cinco) Dias Uteis apos comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
“relatoério de horas” a Emissora. Entende-se por reestruturagdo das condi¢ées dos CRA
os eventos relacionados a alteracao (i) das garantias e dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, (ii) de prazos de pagamento e remuneracdo, (iii) de condicoes
relacionadas ao vencimento antecipado e (iv) de validacao de assembleias gerais
presenciais e/ou virtuais e aditamentos aos documentos da operacao. Os eventos
relacionados a amortizacdo dos CRA néo sao considerados reestruturacao dos CRA. No
caso de celebracao de aditamentos ao Termo de Securitizacdo, serdo devidas ao
Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de RS 500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais alteragoes.

11.7. Os impostos incidentes sobre a remuneracao serdo acrescidos as parcelas nas
datas de pagamento, bem como as parcelas constantes nesta proposta serdao
atualizadas pelo IGP-M, a partir da Data de Emissao.

11.8. As remuneracdes incluem os servicos a serem prestados pela equipe técnica do
Agente Fiduciario, bem como, a participacdo em Assembleias e reunides de credores.

11.9. As remuneragdes do Agente Fiduciario nao incluem as despesas com viagens,
estadias, transporte e publicacdo necessarias ao exercicio da fun¢do de agente
fiduciario, durante ou ap6s a implantagao do servico, a serem cobertas pela Emissora,
apos prévia aprovacao. Nao estao incluidas igualmente, e serao arcadas pela Emissora,
com recursos do Fundo de Despesas, despesas com especialistas, tais como auditoria
nas garantias concedidas no ambito dos CRA e assessoria legal ao Agente Fiduciario em
caso de inadimplemento dos CRA. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais,
bem como indenizacoes, decorrentes de a¢bes intentadas contra o Agente Fiduciario
decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuacdo em defesa da estrutura da
operacao, serao igualmente suportadas pelos Titulares de CRA. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverao ser igualmente
adiantadas pelos Titulares de CRA e ressarcidas pela Emissora, com recursos do Fundo
de Despesas.

11.10. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA deverao
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizacdes, custas e taxas judiciarias
de acbes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solucdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos Titulares de CRA. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serao
igualmente suportadas pelos Titulares de CRA, bem como a remuneracao e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagcao ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias corridos;

11.11. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungoes
até que um novo Agente Fiduciario assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento
temporario, renuncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia
de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo Agente
Fiduciario.

11.11.1 A Assembleia a que se refere a Clausula anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares
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de CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em
Circulagao, ou pela CVM. Se a convocagao nao ocorrer até 8 (oito) dias antes
do termo final do prazo referido na Clausula 11.11 acima, cabera a Emissora
efetua-la.

11.11.2 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagéo
prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Instrucao CVM 28.

11.12.0 Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacao de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacao, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula
Xl abaixo.

11.13. O Agente Fiduciario eleito em substituicao assumira integralmente os deveres,
atribuicoes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacao.

11.14. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

11.15.Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracao do
Patriménio Separado, incluindo, mas nao se limitando a, casos de Eventos de
Liquidacao do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer
acao para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, devendo para
tanto:

(i) declarar, observadas as condicoes do Termo de Securitizacao,
antecipadamente vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(ii) executar garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Titulares de CRA;

(iii)  tomar qualquer providéncia necessaria para que os Titulares de CRA
realizem seus créditos; e

(iv)  representar os Titulares de CRA em processos de liquidacao, declaracao
de insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial e pedido de faléncia formulado por terceiros em relacao a
Emissora.

11.15.1 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela
nao adocdo das medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a
Assembleia Geral, esta assim o autorizar por deliberacao da unanimidade dos
Titulares de CRA em Circulagdo. Na hipotese do inciso “(iv)", sera suficiente a
deliberacao da maioria dos Titulares de CRA em Circulagdo.

11.16. 0 Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal,
regulamentar ou deste Termo de Securitizacao, negligéncia, imprudéncia, impericia
ou administracdo temeraria.
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CLAUSULA XII - ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA,
observados os procedimentos previstos nesta clausula.

12.2. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciério, pela
Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) dos CRA em Circulagcdo, conforme o caso, mediante publicacio de edital em
jornal de grande circulacao utilizado pela Emissora para a divulgacdo de suas
informagbes societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte)
dias, para primeira convocacao e 8 (oito) dias em segunda convoca¢ao ap6s a data da
publicacdo do edital da respectiva convocacdo, caso nao tenha sido instalada a
primeira convocacao.

12.2.1. A convoca¢ao também podera ser feita mediante correspondéncia
escrita enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA,
podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagao cuja
comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento, fac-
simile e correio eletronico (e-mail).

12.3. Independentemente da convocacao prevista nesta clausula, serd considerada
regular a Assembleia Geral as quais comparecerem todos os Titulares de CRA, nos
termos do §4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢oes.

12.4. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagao
indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar
da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia,
entretanto deverdao manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicagao escrita
ou eletronica.

12.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas,
salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderao ser
quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos
de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em
Circulacao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

12.6. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convoca¢do, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulacdo, conforme o caso, e, em segunda convocagao, com qualquer
numero.

12.7. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos
Titulares de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da
ordem do dia.
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12.8. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagées com Investidores da
Emissora;

(i)  aorepresentante do Agente Fiduciario;
(iif)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv)  aquele que for designado pela CVM.

12.8.1.  As deliberacdes em Assembleias Gerais serao tomadas pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA em Circulacdo, respectivamente, que
representem a maioria dos presentes na Assembleia, exceto:

a) a nao declaracdo de vencimento antecipado dos CRA nas
hipoteses previstas na clausula 7.3 dependera de aprovacao de,
no minimo, 2/3 (dois tercos) dos votos favoraveis de Titulares
de CRA em Circulacao;

b) a renlncia de direitos ou perdao temporario, dependera de
aprovacao de, no minimo, a maioria dos votos favoraveis dos
Titulares de CRA em Circulagao; e

c) as deliberacoes em Assembleias Gerais que impliquem (i) na
alteracao da remuneracao ou amortizacao dos CRA, ou de suas
datas de pagamento, observada a Clausula VI acima, (ii) na
alteracao da Data de Vencimento dos CRA, (iii) em desonera¢ao,
substituicdo ou modificacdo dos termos e condi¢des das
garantias da Emissdo, (iv) alteragbes nas caracteristicas dos
Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado, nos Eventos de
Vencimento Antecipado ou eventos de Resgate Antecipado, (v)
em alteragbes desta Clausula 12.8.1, dependerao de aprovacao
de, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos votos favoraveis de
Titulares de CRA em Circulagao.

12.9. Observada a Clausula 6.5, este Termo de Securitizacao e os demais Documentos
da Operacao poderao ser alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia
Geral ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracdo decorra
exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM ou das camaras
de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para negociagdo, ou em consequéncia
de normas legais regulamentares, ou da correcao de erros materiais, e/ou ajustes ou
correcdes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da
Operacao que nao afetem os direitos dos Titulares de CRA, devendo ser, nesses casos,
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos.

12.10. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo
quérum de instalacdo e de deliberacao estabelecido neste Termo de Securitizagao,
serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou nao a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de
CRA, na forma da regulamentacao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado
da realizacio da Assembleia em referéncia.
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12.11. A Emissora e o Agente Fiduciario nao prestarao qualquer tipo de opinido ou
farao qualquer juizo sobre a orientacao definida pelos Titulares de CRA,
comprometendo-se tdo somente a manifestar-se conforme instrucao recebida dos
Titulares de CRA, a menos que a orientacao recebida resulte em manifesta ilegalidade.
Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiduciario nao possuem nenhuma
responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientagao dos
Titulares de CRA, ainda que esta cause prejuizos aos Titulares de CRA ou a Devedora.

12.12. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula XII, devera ser convocada Assembleia
Geral dos Titulares de CRA toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente seus
direitos estabelecidos nos Documentos da Operacdo, para que os Titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito de tais
instrumentos.

12.12.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Clausula
12.12 acima, deverd ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de
antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a Securitizadora
manifestar-se frente a Devedora e/ou Garantidores, conforme previsto nos
Documentos da Operacao.

12.12.2, Somente apos receber a orientacado definida pelos Titulares de
CRA, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se conforme lhe for
orientado. Caso os Titulares de CRA ndao comparecam a Assembleia Geral, ou
nao cheguem a uma definicao sobre a orientacdo de voto, a Emissora podera,
sem prejuizo de seus deveres legais, permanecer silente frente a Devedora e/ou
aos Garantidores, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, nao sera
interpretado como negligéncia em relacdo aos direitos dos investidores, nao
podendo ser imputada a Emissora qualquer responsabilizacao decorrente de
auséncia de manifestacao.

CLAUSULA XIIl - LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. Aocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagao do Patrimonio
Separado podera ensejar a assuncdo imediata da administracdo do Patrimdnio
Separado, sendo certo que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar em
até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracao e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado:

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacao do plano de recuperacao
por seus credores ou deferimento do processamento da recuperacao ou
de sua concessao pelo juiz competente;

(i)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no
prazo legal;

(ili)  decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv)  ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacées previstos

nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao,
tais como Agente Fiduciario, banco liquidante, Custodiante e
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Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des n&o
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacao, sendo que, nesta
hipotese, a liquidagdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que
tal inadimplemento perdure por mais de 15 (quinze) dias, contados da
notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario
a Emissora; e

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacao que dure por mais
de 3 (trés) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio
Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora
estipulado sera contado de notificacdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora.

13.2. A Assembleia Geral mencionada na Clausula 13.1 acima, instalar-se-a, em
primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com
qualquer nimero.

13.2.1. Caso a Assembleia Geral a que se refere a Clausula 13.2 acima nédo
seja instalada, o Agente Fiduciario devera liquidar o Patriménio Separado.

13.3. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de
Liquidacdo do Patriménio Separado decidira, pela maioria absoluta dos votos dos
Titulares de CRA em Circulacdao, sobre a forma de administracdao e/ou eventual
liquidacéo, total ou parcial, do Patriménio Separado.

13.4. A Assembleia Geral prevista na Clausula 13.1 acima, devera ser realizada no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de publicacdo do edital relativo a
primeira convocac¢ao, sendo que a segunda convocacao da Assembleia Geral podera ser
realizada em conjunto com a primeira convocacdao. Ambas as publicacdes previstas
nesta clausula serao realizadas na forma prevista pela Clausula Xl acima.

13.5. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela
liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela nao liquidacao do
Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a administracdo do
Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacdo de outra instituicao
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua
administracdo, bem como sua remuneracao. O liquidante sera a Emissora, caso esta
ndo tenha sido destituida da administracao do Patriménio Separado.

13.6. Aliquidacao do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia, em
dacdo em pagamento, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ao Agente Fiduciario (ou
a instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA,
na Assembleia Geral prevista na Clausula acima), na qualidade de representante dos
Titulares de CRA, para fins de extincao de toda e qualquer obrigacao da Emissora
decorrente dos CRA.
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13.6.1. Na hipotese do item (v) da Clausula 13.1, acima, e destituida a
Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora
(i) administrar os créditos do Patrimonio Separado, (ii) esgotar todos os recursos
judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegodcio, bem como de suas garantias, caso aplicavel, (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢cao de CRA detidos,
observado o disposto neste Termo de Securitizacao, e (iv) transferir os créditos
oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e garantias eventualmente nao
realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos por cada um.

13.7. A realizacao dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada ao Patrimonio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, nao havendo nenhuma
outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

CLAUSULA XIV - DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Serao de responsabilidade da Securitizadora, com os recursos do Patrimonio
Separado, em adicao aos pagamentos de Amortizacdo Programada, Remuneracao dos
CRA e demais previstos neste Termo ("Despesas”):

M

(i)

(iif)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

as despesas com a gestao, realizagdo e administracao do Patriménio
Separado e na hipotese de liquidacdo do Patrimonio Separado,
incluindo, sem limitacao, o pagamento da Taxa de Administracao;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao
(exceto despesas incorridas com os assessores legais da Emissdo até o
momento da liquidacdo dos CRA), tais como instituicao custodiante e
registrador dos documentos que representem os Direitos Creditorios do
Agronegocio, Escriturador, banco liquidante, camaras de liquidagao
onde os CRA estejam registrados para negociacao;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos
para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e realizacdo do
Patrimonio Separado;

as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de
resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a realiza¢ao dos créditos
do Patriménio Separado;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como
demais prestadores de servicos eventualmente contratados mediante
aprovacéo prévia em Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas
fungoes nos termos deste Termo de Securitizacao;

remuneracao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde
se encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patriménio
Separado;

despesas com registros e movimentacao perante a CVM, CETIP, Juntas

Comerciais e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme
o caso, da documentacao societaria da Emissora relacionada aos CRA, a
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este Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacao,
bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias
a realizacdo de Assembleias Gerais, na forma da regulamentacao
aplicavel;

(ix)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas
de sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario
na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou
judiciais propostos contra o Patriménio Separado;

%) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos  nos
Documentos da Operacao e que sejam atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer ftributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam
imputados por lei a Emissora e/ou ao Patrimonio Separado e que possam

afetar adversamente o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes
assumidas neste Termo de Securitizacao; e

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizacao.

14.2. Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, que nao
incidem no Patrimonio Separado, os tributos previstos na Clausula XVI abaixo.

CLAUSULA XV - COMUNICACOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificacées, cartas e informacdes entre as Partes deverdo ser
encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
At.: Sr. Joao Pauto dos Santos Pacifico | VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° | At.: Antonio Amaro / Monique Garcia

andar, Sao Paulo/SP Avenida das Américas, 500, bloco 13,
Telefone: (11) 3047-1010 grupo 205, Rio de Janeiro/RJ
Fax: (11) 3054-2545 Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: gestaocra@grupogaia.com.br Fax: (21) 3514-0099
E-mail: ger1.agente@oliveiratrust.com.br

15.1.1.  As comunicacdes (i) serao consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com "Aviso de Recebimento" expedido pelo correio ou ainda
por telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletrénico
serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os originais serao encaminhados para os enderecos acima em
até 5 (cinco) dias ap6s o envio da mensagem.

15.1.2. A mudanca, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela
comunicada por escrito a outra Parte.
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15.2. Todos os atos e decisées decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares de CRA, com excec¢ao do Comunicado de
Inicio e do Comunicado de Encerramento, deverao ser veiculados, na forma de aviso,
no jornal de grande circulagao geralmente utilizado pela Emissora para publicacao de
seus atos societarios, qual seja o0 "0 Dia", devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario
da realizacdo de qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicagées acima previstas se notificar
todos os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia
dos atos e decisdes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nesta
Clausula nao inclui "atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma
prevista na Instrucao da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4. As demais informacdes peridodicas da Emissora serdao disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio
de Informacgdes Periodicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela
legislagao aplicavel.

CLAUSULA XVI - TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1. Os titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informagées contidas
neste Termo de Securitizacao para fins de avaliar o tratamento tributario de seu
investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacao
especifica a qual estarao sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que nao o imposto
de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura
auferidos em transacoes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"),
a ser calculado com base na aplicacao de aliquotas regressivas, aplicadas em fung¢ao
do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e
oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii)
de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte
por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacado como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢oes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia
privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagao
do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagao com o
IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo. O rendimento também deverad ser
computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a
15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento) sendo o adicional calculado
sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas
nao-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).
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Até 30 de junho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa da Contribuicao
para o COFINS e da Contribuicdo ao PIS, estdo sujeitos a aliquota zero de tais
contribuicdes aplicavel as receitas financeiras (como o seriam as receitas reconhecidas
por conta dos rendimentos em CRA). A partir de 1° de julho de 2015, tais rendimentos
em CRA auferidos por nao-financeiras sujeitas ao regime nao cumulativo passarao a se
sujeitar a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente (Decreto n° 8.426, de
1° de abril de 2015).

Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicoes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retencéao do IRRF.

Nao obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a excecado dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento). As
carteiras de fundos de investimentos (exceto fundos imobilidrios) estdao, em regra,
isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituicées financeiras, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdao potencialmente sujeitos a
Contribuicdo ao PIS e & COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecdes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estao isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°,
inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil, tal
isencao abrange rendimentos, mas ndo se aplica ao ganho de capital auferido na
alienacdo ou cessao dos CRA, que devera ser tributado pelo IRRF de acordo com as
aliquotas regressivas acima indicadas, conforme o prazo da aplicacao.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto nao é compensavel (artigo 76, I, da Lei 8.981). As
entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que
declarem sua condico a fonte pagadora (artigo 71 da Lei n° 8.981, com a redacao
dada pela Lei n° 9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relacdo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
investirem em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolu¢ao CMN n°.
4.373, os rendimentos auferidos estao sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento). Excecdo € feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou
jurisdicao considerados como de tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que
nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento). A
despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sao consideradas
jurisdicdes de tributacdo favorecida os lugares listados no artigo 1° da Instrucao
Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.037, de 04 de junho de 2010. Vale notar
que para os paises ou dependéncias que estejam alinhados com os padroes
internacionais de transparéncia fiscal, a Portaria n® 488, de 28 de novembro de 2014,
reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima, para fins de classificacdo de uma JTF.
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Imposto sobre Operacdes Financeiras - IOF
Imposto sobre Operacées de Cambio ("IOF/Cédmbio")

Regra geral, as opera¢des de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢oes
do Conselho Monetario Nacional (Resolucdo CMN n°. 4.373), inclusive por meio de
operagbes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
ingresso e a aliquota zero no retorno dos recursos, conforme Decreto n° 6.306, de 14
de dezembro de 2007, e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacées ocorridas apos
este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios ("IOF/Titulos")

As operac¢oes com CRA estéo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacoes ocorridas apos este eventual
aumento.

CLAUSULA XVII - FATORES DE RISCO

Riscos da Operacdo

17.1. Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do
agronegdcio: A securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio é uma operagao

recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegocio,
foi editada em 2004.

17.2. Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacao: Toda a arquitetura
do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissao considera um conjunto de
rigores e obrigacbes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razéo da pouca maturidade e
da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a
este tipo de operacao financeira, em situagdes de stress podera haver perdas por parte
dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia da
estrutura adotada para os CRA, na eventualidade de necessidade de reconhecimento
ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de seus termos e condigcoes
especificos.

17.3. Nao existe regulamentacao especifica acerca das emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio: A atividade de securitizacdo de créditos do agronegocio
esta sujeita a Lei 11.076 e a regulamentacao da CVM, no que se refere a distribuicoes
plblicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como ainda ndo existe
regulamentacdo especifica para estes valores mobiliarios e suas respectivas ofertas ao
publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na reunido do Colegiado
realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrucao CVM
414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no
que coubessem, as ofertas plblicas de certificados de recebiveis do agronegécio e seus
respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar da matéria em norma
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especifica, sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegocio a
Instrucdo CVM 414, interpretada na forma da Lei 11.076, com as devidas adaptacées a
fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentacao dos
certificados de recebiveis imobilidrios e as caracteristicas das operacdes de
certificados de recebiveis do agronegocio, sem prejuizo de eventual edicao posterior
de norma especifica pela CVM aplicavel a operacées de certificados de recebiveis do
agronegocio.

Riscos dos CRA e da Oferta

17.4. Riscos gerais: Os riscos a que estdo sujeitos os titulares de CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de
condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente o Produto, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragdées em politicas de concessao de crédito
que possam afetar a renda da Devedora, da Cedente e dos Garantidores,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdémicas que possam afetar o setor agropecuario em geral.

17.5. Dispensa de Registro: A distribuicdo dos CRA nos termos da Instrucao CVM 476
esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM, de forma que as
informagdes prestadas pela Emissora e pelo Coordenador Lider nao foram objeto de
analise pela referida autarquia federal.

17.6. Inexisténcia de Registro de Determinados Documentos da Operacao: Alguns dos
Documentos da Operacdao e atos de deliberacdo da Devedora foram apenas
protocolados, mas ainda nao registrados, arquivados ou averbados, conforme o caso,
perante as entidades competentes, razdo pela qual existe o risco de atrasos ou
impossibilidade de registro, em razdo de exigéncias cartoriais.

17.7. Alteracbes na legislacdo tributaria aplicavel - Pessoas Fisicas: Os rendimentos
gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto
de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer
alteracdes ao longo do tempo. Eventuais alteracoes na legislacao tributaria eliminando
a isencao acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA ou seu lastro, a criac&o de novos tributos ou, ainda, mudancas
na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos
CRA para seus titulares. A Securitizadora recomenda que os interessados na subscri¢cao
dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.

17.8. Interpretacdo da legislacio tributaria aplicavel - Mercado Secundario: Nao ha
unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes
de alienacédo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacoes
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o
valor de alienacéo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacao dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte (IRF),
tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagao
dos CRA sao tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da
Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacao dada pelo
artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto,
ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia Util do més
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subsequente ao da apura¢do do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que nado ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto
de renda devido podem ser passiveis de san¢ao pela Receita Federal do Brasil.

17.9. Interpretacao da legislacao tributaria aplicavel - Investidores Institucionais: Ha
dispensa de retencdo do IRF aos investimentos em CRA e em CDCA realizados por
instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,
sociedades de capitalizacao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
e sociedades de arrendamento mercantil. Nao obstante a isencao de retencao na fonte,
os rendimentos decorrentes de investimento em CRA e CDCA por essas entidades, via
de regra, e a excecdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a
aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, a
aliquota de 15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimentos (exceto
fundos imobiliarios) estao, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso
das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA e
CDCA estao potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente. As entidades imunes estao dispensadas da retencao do imposto na
fonte desde que declarem sua condicao a fonte pagadora (artigo 71 da Lei n°® 8.981,
com a redacao dada pela Lei n° 9.065, de 20 de junho de 1995). Adicionalmente, outros
tributos podem vir a ser aplicaveis aos pagamentos decorrentes do CDCA. Nesse
sentido, a incidéncia dos tributos acima descritos ou outros tributos que venham a ser
impostos pelo Governo pode resultar na diminuicao dos recursos disponiveis para
pagamento das Obrigacées Garantidas e afetar negativamente o fluxo financeiro
decorrente do investimento em CRA.

17.10. Falta de liquidez dos CRA: Nao esta em operagéo no Brasil o mercado secundario
de CRA de forma ativa e nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um
mercado para negociacao dos CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses
valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que
subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com
terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento
nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

17.11, Restricdo de negociacdo dos CRA: Nos termos da Instrucao CVM 476, os CRA
somente poderao ser negociados em mercado secundario (i) depois de decorridos 90
(noventa) dias da subscricao pelos Investidores Profissionais; (ii) entre Investidores
Qualificados; e (iii) desde que cumpridas, pela Securitizadora, as obrigacdes
estabelecidas no artigo 17 da Instrucao CVM 476.

17.12.Quorum_de deliberacdo _em Assembleia Geral dos detentores de CRA: As
deliberagoes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado, conforme estabelecido neste Termo de Securitizacdo. O titular de
pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisées da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel. Nao ha mecanismos de venda compulséria no caso de
dissidéncia do titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacéao em
assembleia geral.
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17.13. Condicodes de Liquidacdo da Oferta e Desembolso do Valor Nominal do Crédito
do CDCA: Até a data de assinatura do presente Termo de Securitizacao, as condi¢oes
precedentes ao desembolso do Valor Nominal do Crédito do CDCA e,
consequentemente, a integralizagao dos CRA, encontram-se em fase de cumprimento.
Nesse sentido, a liquidacao dos CRA, bem como o desembolso no ambito do CDCA,
estdo sujeitos ao integral cumprimento de referidas condicdes precedentes, conforme
previstas nos Documentos Comprobatérios e nos Documentos da Operacao.

Riscos do CDCA e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

17.14, Riscos Relacionados ao CDCA: A capacidade do Patrimonio Separado de suportar
as obrigacdes decorrentes da emissao de CRA depende (i) da validade, exequibilidade
e eficacia do CDCA, inclusive da validade da estipulacdo da Taxa DI como sua
remuneracao; e (ii) do adimplemento, pela Devedora e/ou pelos Garantidores, dos
pagamentos devidos pela emissao do CDCA. O Patriménio Separado, constituido em
favor dos titulares de CRA, nao conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da
Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos
montantes devidos dependera da validade, exequibilidade e eficacia do CDCA,
inclusive da validade da estipulacao da Taxa DI como sua remunera¢ao, bem como do
adimplemento do CDCA, pela Devedora e/ou pelos Garantidores, e do Contrato de
Cessao, pela Cedente, pelo Devedor e/ou pelos Garantidores, em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, é importante salientar
que nado ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, inclusive da validade da estipulacao da Taxa
DI como remuneracao do CDCA, e/ou excussao das garantias a eles vinculadas serao
bem sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia de que a excussao do aval
concedido pelos Garantidores sera suficiente para a integral quitacao dos valores
devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegocio.
Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a validade, exequibilidade e eficacia do
CDCA, bem como a situacao econdmico-financeira da Devedora, da Cedente e/ou dos
Garantidores, poderao afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de
suportar suas obrigacoes, conforme estabelecidas neste Termo de Securitizacao.

17.15.Risco_de Auséncia de Garantias Reais e Concentracdo das Garantias
Fidejussorias: Nao foram constituidas garantias reais especificas para a presente
Emissao. De outra sorte, as garantias constituidas sao da espécie fidejussoria, na forma
de Aval e para determinadas obrigacoes especificas, na forma de Fianca para as
Obrigacoes Afiancadas. Ocorre que tanto a Devedora como os Garantidores pertencem
ao mesmo grupo econémico, de forma que, na superveniéncia de um cenario em que
qualquer um deles se torne incapaz de adimplir as obrigacées aqui assumidas, os outros
podem acabar impactados pelo mesmo fato, o que pode acarretar dificuldades na
execucao de qualquer uma das garantias fidejussorias e, consequentemente, implicar
em prejuizo aos Titulares dos CRA.

17.16. Risco da Originacdo e Formalizacao do Lastro dos CRA: A Devedora somente
pode emitir certificados de direitos creditérios do agronegocio em valor agregado
compativel com sua capacidade de producao, devendo tal titulo atender aos critérios
legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissao e formalizagao. Nao &
possivel assegurar que nao havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise da
Devedora sobre a sua capacidade de producdo e limitacao de emissao do certificado
de direitos creditérios do agronegocio, sendo que tais situacdes podem ensejar o
inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegoécio, a contestacao de sua regular
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constituicdo por terceiros ou pela propria Devedora, causando prejuizos aos Titulares
do CRA.

17.17.Pré-pagamento e Vencimento Antecipado dos Direitos Creditérios do
Agronegdécio com indicacao de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos
CRA: A qualquer momento a partir da Data de Emissao e até a Data de Vencimento dos
CRA, observados os intervalos previstos no CDCA, a Devedora podera notificar por
escrito a Securitizadora informando que deseja realizar o pagamento antecipado do
CDCA. Nesta hipotese, o pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio
representados pelo CDCA nao devera afetar, de imediato, a rentabilidade dos CRA, na
medida em que cada titular de CRA resgatado devera receber, no minimo, o Valor
Nominal Unitario, ou seu saldo, devidamente corrigido pela Taxa DI, acrescido da
Remuneracao dos CRA devida e nao paga, apurada pro rata temporis. Por outro lado,
na ocorréncia de qualquer (i) dos Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado; ou
(i) dos Eventos de Vencimento Antecipado, podera nao haver recursos suficientes no
Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado dos
CRA. Na hipétese de a Securitizadora ser destituida da administracao do Patriménio
Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custédia e administracdo dos créditos
do Patrimonio Separado. Em Assembleia Geral, os titulares de CRA deverao deliberar
sobre as novas normas de administracao do Patriménio Separado, inclusive para os fins
de receber os Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como suas respectivas
garantias, ou optar pela liquidacdo do Patrimonio Separado, que podera ser
insuficiente para a quitacdo das obrigacées perante os titulares de CRA.
Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tais eventos, pois (i) nao ha qualquer garantia de que existirao, no
momento do Evento de Vencimento Antecipado, outros ativos no mercado com risco e
retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacao tributaria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o
que podera resultar na aplicacao efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada
caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

17.18. Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento da Remuneracao:
Todos os pagamentos de Remuneracdo dos CRA serdo feitos com base na Taxa DI
referente ao periodo iniciado 3 (trés) Dias Uteis antes do inicio de cada periodo de
acimulo da Remuneracao dos CRA (limitada a data de emissao do CDCA) e encerrado
3 (trés) Dias Uteis anteriores a respectiva Data de Pagamento da Remuneracéo dos
CRA. Nesse sentido, o valor da Remuneragao dos CRA a ser paga ao titular de CRA
podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido
exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo de acimulo de
remuneracao e a respectiva Data de Pagamento.

17.19. Descasamento_entre a remuneracdo do CDCA e a atualizacdo monetaria do
Contrato de Fornecimento de Biomassa: A remuneracao prevista no CDCA é baseada
na Taxa DI, enquanto o Contrato de Fornecimento de Biomassa possui atualizacao
monetaria de seu valor mediante aplicacao de uma composi¢ao de indices de preco,
quais sejam: IPCA, IGPM/FGV e o valor do Oleo Diesel divulgado pela Agéncia Nacional
do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis para o municipio de Itapeva/SP. Neste
sentido, é possivel que haja o descasamento entre a Taxa Dl e a taxa prevista no
Contrato de Fornecimento de Biomassa, de modo que a Devedora devera, neste caso
e de acordo com os termos do CDCA, reforgar o lastro do CDCA mediante a substituicao
ou complementacao do Contrato de Fornecimento de Biomassa por novo(s) contrato(s)
de fornecimento de biomassa com valor igual ou superior ao valor nominal do CDCA ou
seu saldo. Caso a Devedora nao realize a recomposicao do lastro do CDCA, os CRA
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vencerao antecipadamente e os investidores nao farao jus ao recebimento da
totalidade da Remuneragéo prevista até o término da Oferta.

17.20. Risco Relacionado a Auséncia de Classificacao de Risco: Os CRA, bem como a
presente Oferta nao foram objeto de classificacao de risco de modo que os titulares
de CRA nado contardao com uma analise de risco independente realizada por uma
empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Desta forma, cabera aos
potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os
riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisicao dos CRA, incluindo, sem limitacao,
os riscos descritos neste Termo de Securitizacao.

17.21.Risco de Adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo: A Sumula n°® 176,
editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela CETIP. A
referida simula ndo vincula as decisées do Poder Judiciario e decorreu do julgamento
de acdes judiciais em que se discutia a validade da aplica¢ao da Taxa DI divulgada pela
CETIP em contratos utilizados em operacdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de,
em uma eventual disputa judicial, a Sumula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder
Judiciario para considerar que a Taxa DI nao é valida como fator de remuneragao dos
CRA e/ou do CDCA. Adicionalmente, ainda que a Sumula n°® 176 nao seja aplicada pelo
Poder Judiciario, a adocdo da Taxa DI no ambito da remuneragcao do CDCA pode ser
objeto de discussdao ou questionamento judicial. Em se concretizando qualquer uma
dessas hipoteses, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir
a Taxa DI, seja no ambito do CDCA e/ou dos CRA, podera (i) ampliar o descasamento
entre a remuneracao do CDCA e a Remuneracao dos CRA; e/ou (ii) conceder aos
titulares de CRA juros remuneratorios inferiores a atual Remuneracao dos CRA, bem
como limitar a aplicacao de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos
termos da legislacéo brasileira aplicavel a fixagao de juros remuneratorios.

17.22. Diligéncia Juridica de Escopo Restrito: Nao houve processe de auditoria legal
conduzido perante a Cedente, a Devedora e os Garantidores para os fins da Oferta,
nao tendo sido, portanto, realizada a afericao da capacidade de pagamento quanto
aos créditos do agronegécio, de forma que nao é possivel excluir a existéncia de
contingéncias ndo detectadas pelo processo de auditoria legal.

17.23. Vencimento e nao substituicio do Contrato de Fornecimento de Biomassa: O
Contrato de Fornecimento de Biomassa, que servira de lastro para o CDCA, possui data
de vencimento inferior ao prazo da Emissao. Neste sentido, cabera a Devedora indicar
novo(s) contrato(s) de fornecimento de biomassa nos prazos indicados no CDCA e no
Contrato de Cessdo. Caso a Devedora (i) nao apresente novo(s) contrato(s) de
fornecimento de biomassa, ou (ii) apresente novo(s) contrato(s) de fornecimento de
biomassa que ndo preencha(m) os requisitos para formacdo do lastro do CDCA,
conforme previsto no CDCA, os CRA vencerao antecipadamente e os investidores nao
fardo jus ao recebimento da totalidade da Remuneragdo prevista até o término da
Oferta.

17.24. Substituicdo do Contrato de Fornecimento de Biomassa por novo(s) contrato(s)
de fornecimento de biomassa: A substituicao do Contrato de Fornecimento de Biomassa
por novo(s) contrato(s) de fornecimento de biomassa dependera exclusivamente de
avaliacdo de requisitos a ser realizada pela Emissora, dispensando a realizacao de
assembleia geral de titulares de CRA para referida aprovagao. Adicionalmente, esta
substituicdo dependera (i) de formalizacdo de aditamento ao CDCA neste sentido, e
(ii) do registro do(s) novo(s) contrato(s) de fornecimento de biomassa e do aditamento
do CDCA na BM&FBOVESPA, pelo Custodiante.
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Riscos do Regime Fiducidrio

17.25. Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio: A
Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece,
em seu artigo 76, que "as normas que estabelecam a afetac@o ou a separa¢do, a
qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial
quanto as garantias e aos privilégios que lhes s@o atribuidos”. Adicionalmente, o
paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que "desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou
afetacdo” (grifo nosso). Nesse sentido, o CDCA e os recursos e titulos de créditos dele
decorrentes, inclusive em funcdo da execucdo de suas garantias, ndo obstante
comporem o Patrimonio Separado, poderdao ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ac mesmo grupo econdmico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com
os titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos Créditos
do Patriménio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que Créditos do Patriménio
Separado nao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apés o
cumprimento das obrigacbes da Securitizadora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora e aos Garantidores

17.26. Efeitos adversos na Remuneracao e Amortizacao: Uma vez que os pagamentos
de Remuneracao dos CRA e Amortizacao Programada dependem do pagamento integral
e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito do CDCA, a capacidade de
adimplemento da Devedora podera ser afetada em fungao de sua situacao econdmico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o
fluxo de pagamentos dos CRA.

17.27. Capacidade crediticia e operacional da Devedora: O pagamento dos CRA esta
sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora, sujeitos
aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao aumento de custos
de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o
seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia
quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros do CDCA pela Devedora,
além do risco de a Cedente, a Devedora e/ou os Garantidores nao cumprirem com o
pagamento de eventual Restituicdo Parcial do Valor da Cessdo. Adicionalmente, os
recursos decorrentes da excussdo do CDCA e do aval concedido pelos Garantidores
podem nao ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos
instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter
um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

17.28. Regulamentacdo das atividades desenvolvidas pela Devedora: A Devedora esta
sujeita a extensa regulamentacao federal, estadual e municipal relacionada a protecao

do meio ambiente, a salude e seguranca dos trabalhadores, conforme aplicavel,
podendo se expor a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos €
potenciais custos para cumprimento da regulamentagao ambiental.
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17.29. Autorizacdes e licencas: A Devedora é obrigada a obter licencas especificas,
emitidas por autoridades governamentais, com relagao a determinados aspectos das
suas operacoes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir
a compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da
poluicdo ou a execu¢do de mudancgas operacionais a fim de limitar impactos ou
potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salide dos funcionarios da Devedora. A
violacao de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas,
sangoes criminais, revogacao de licencas de operacdo e/ou na proibicao de exercicio
das atividades pela Devedora.

17.30. Penalidades ambientais: As penalidades administrativas e criminais impostas
contra aqueles que violarem a legislacaio ambiental serdo aplicadas
independentemente da obrigacao de reparar a degradacao causada ao meio ambiente.
Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva,
direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradagdo causada
podera afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da
comprovacao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata
terceiros para proceder a qualquer intervencao nas suas operagoes, como a disposicao
final de residuos, nao esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados por estes terceiros contratados. A Devedora pode ser considerada responsavel
por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a
substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a
legislacdo atual e futura relacionada a protecao do meio ambiente, salde e seguranga,
e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao
ter um efeito adverso sobre os negocios da Devedora, os seus resultados operacionais
ou sobre a sua situacao financeira, o que podera afetar negativamente o valor dos
Direitos Creditorios do Agronegécio.

17.31.Contingéncias _trabalhistas e previdenciarias: Além das contingéncias
trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados
diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos que tenham
trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores nao possuam vinculo
empregaticio com a Devedora, esta podera ser responsabilizada por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas
prestadoras de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais.
Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e,
portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditorios do Agronegacio.

17.32. Politicas e regulamentacdes governamentais para o setor agricola: Politicas e
regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a

demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o
setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restricoes sobre a importacdo e exportacao de produtos agricolas
e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas
safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacao e o
tamanho das safras, a negociacao de commodities processadas ou nao processadas, e
o volume e tipos das importacoes e exportagcoes. Futuras politicas governamentais no
Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e pre¢o dos
produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negocios no mercado em
que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus
resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Quaisquer alteracoes nas politicas
e regulamentacdes governamentais em relacao a madeira, a producédo de energia e aos
seus derivados poderao afetar adversamente a Devedora. Nao é possivel garantir que
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nao havera, no futuro, a imposicdo de regulamentacdes de controle de precos ou
limitacdo na venda de energia e/ou de madeira.

Riscos Relacionados a Securitizadora

17.33. Securitizadora dependente de registro de companhia aberta: A Securitizadora
foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegécio,
por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para tanto, depende
da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizagoes societarias. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela
CVM em relacao as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo
cancelado, afetando assim as suas emissées de certificados de recebiveis do
agronegocio.

17.34.Nao realizacdo do Patriménio Separado: A Securitizadora é uma companhia
destinada exclusivamente a aquisicio e posterior securitizacdo de créditos do
agronegdcio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegécio. O Patrimonio Separado da presente Emissao
tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos Creditérios do Agronegoécio,
bem como todos os recursos deles decorrentes e as respectivas garantias vinculadas,
na forma prevista neste Termo de Securitizacdo. Dessa forma, qualquer atraso ou
inadimpléncia por parte da Devedora podera afetar negativamente a capacidade da
Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos titulares de CRA.

17.35.Nao aquisicao de créditos do agronegécio: A Securitizadora nao possui a
capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissées realizadas com
créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacdo de
parcerias para aquisicao de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas
atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades
atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos
economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condigoes
satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades
da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situacao financeira, assim como seus
resultados operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de
administracao e gestao do Patriménio Separado.

17.36. Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo: A Securitizadora
contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizagao de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus
precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Securitizadora, podera ser necessaria a substituicao do prestador de servico. Esta
substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os
resultados da Securitizadora, bem como criar Onus adicionais ao Patrimdnio Separado.

17.37.Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios: A
Securitizadora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda da via fisica
do CDCA que evidencia a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio. A perda
e/ou extravio do CDCA podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.
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Riscos Relacionados ao Agronegécio e ao Produto

17.38. Desenvolvimento do _agronegdcio: Nao ha como assegurar que, no futuro, o
agronegocio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se
vem observando nos Gltimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condigbes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao
de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais como
de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente,
sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A reducao da capacidade de pagamento da
Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

17.39.Riscos climaticos: As alteragoes climaticas extremas podem ocasionar
mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando
choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracado da qualidade e
interrup¢ao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a
capacidade de producao e entrega do Produto pode ser adversamente afetada, gerando
dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora, o que pode
afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio.

17.40. Baixa produtividade: A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas
pode afetar negativamente a produtividade do cultivo do Produto. A fornecedora do
Produto, conforme Contrato de Fornecimento de Biomassa, pode nao obter sucesso no
controle de pragas e doencas de sua producao, seja por nao aplicar corretamente os
insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenca ainda
sem diagnostico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizacdo da
minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuacdo do preco desses
insumos, especialmente em paises que experimentaram recentemente convulsdes
politicas e sociais ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente
a produtividade e qualidade do Produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou
ineficiéncia na efetiva aplicacao de tais insumos no cultivo do Produto pode afetar
negativamente a produtividade do Produto. Nesse caso, a capacidade de producao do
Produto podera estar comprometida, impactando a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegécio e, portanto, na obtencio de recursos para
cumprimento das obrigacoes perante os Titulares de CRA.

17.41. Volatilidade de preco: A variagdo do pre¢o do Produto pode exercer um grande
impacto nos resultados da Devedora. Tal como ocorre com outros produtos agricolas,
o Produto esta sujeito a flutuagées em seu preco em funcdo da demanda interna e
externa, do volume de producao e dos estoques mundiais (conforme aplicavel). A
flutuagao do preco do Produto pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da
Devedora se a sua despesa com a compra do Produto aumentar demasiadamente seu
custo de producao e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

17.42. Instabilidade Cambial: Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira
tem sofrido desvalorizagdes recorrentes com rela¢do ao Doélar e outras moedas fortes
ao longo das ultimas quatro décadas. Nao se pode garantir que o Real ndo sofrera
depreciacao ou nao sera desvalorizado em relacdo ao Délar novamente. Nao se pode
assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizacdo do Real frente ao Doélar e outras
moedas nao tera um efeito adverso nas atividades da Securitizadora, da Devedora e da
Cedente.
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17.43. Riscos comerciais: O Produto é importante no mercado internacional e seu
preco pode sofrer variacdo no comércio internacional em funcdo da imposicao de
barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais como embargos, restricdes sanitarias,
politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre
outros. Qualquer flutuacdo de seu preco em funcdo de medidas de comércio
internacional pode afetar a capacidade de producao ou comercializacao da Devedora,
bem como a capacidade de producao e exportacao por parte da Devedora, conforme
aplicavel, e, consequentemente, os pagamentos no ambito do CDCA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

17.44, Interferéncia_do Governo Brasileiro na_economia: O Governo Brasileiro tem
poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos,
cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar
efeito adverso relevante nas atividades da Securitizadora e da Devedora. As atividades,
situacado financeira e resultados operacionais da Securitizadora e da Devedora poderao
ser prejudicados de maneira relevante devido a modificacées nas politicas ou normas
que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais
e restricoes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e
no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii)
outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil
ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do
Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores
no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas
e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as
atividades e resultados operacionais da Securitizadora e da Devedora.

17.45. Efeitos dos mercados internacionais: O valor de mercado de valores mobiliarios
de emissdao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas
condicbes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu pre¢o de mercado.

CLAUSULA XVIII - DISPOSICOES GERAIS

18.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacao e seus anexos
(i) sao cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente
os excluam; e (ii) s6 admitem rendncia por escrito e especifica. O nao exercicio, total
ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo nao implicara novacao
da obrigagao ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteragdo
aos termos deste Termo.
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18.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terao carater eventual e transitorio;
e (ii) ndo configurarao, em qualquer hipotese, renuncia, transigéncia, remicao, perda,
modificacao, reducao, novagao ou ampliacao de qualquer poder, faculdade, pretensao
ou imunidade de qualquer das Partes.

18.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Todas as alteracées do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas
se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral,
observados os quoruns previstos neste Termo de Securitizacao; e (ii) pela Emissora,
exceto as decorrentes de leis, da regulacdo, erros materiais e exigéncias da CVM.

18.5. E vedada a promessa ou cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e
obrigacoes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

18.6. Caso qualquer das disposicées venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.7. O Agente Fiducidrio nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacao de
veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administracao da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisées. Nao serad ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracao destes
documentos, que permanecerdao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

18.8. As palavras e as expressoes sem definicao neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

18.9. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um
dia que nao seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos.

CLAUSULA XIX - FOrRO

19.1. As Partes elegem o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como

competente para dirimir toda e qualquer disputa decorrente do presente Termo,
renunciando a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente Termo em 3
(trés) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 28 de setembro de 2016.
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ANExo Il

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 50.657.675/0001-86, com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 10°
andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado Sao Paulo, CEP 04530-001, neste ato
representado na forma de seu contrato social (“Coordenador Lider"), para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Ill da Instrucao da Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de instituicao intermediaria lider da distribuicdo publica de certificados de
recebiveis do agronegocio da 1 (primeira) série da 19 (décima nona) emissao ("CRA")
da GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., com registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8°
andar, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.876.090/0001-93 ("Emissao” e
"Securitizadora”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
verificou, em conjunto com a Securitizadora, o agente fiduciario da Emissao e os
respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissdo, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissao, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido,
dentro de suas limitacdes, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informacées prestadas pela Securitizadora no ambito da
distribuicao publica dos CRA e no termo de securitizacdo de direitos creditérios do
agronegocio que regula os CRA e a Emissao.

Sao Paulo, 28 de setembro de 2016.

SLW Co ORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

/% / | Qﬁ{ WA s

e Nome:
Cargo: \.\e\s()“sa“\\w Cargo: peter Thomas & Weiss
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ANEXO IV

DECLARAGAO DA EMISSORA

A GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., com registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM"), inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 14.876.090/0001-93, com
sede na Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, CEP 04552-000, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
("Securitizadora”), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Ill da
Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade
de Securitizadora de certificados de recebiveis do agronegdcio da 1* (primeira) série
da 19% (décima nona) emissdao ("Emissdo” e "CRA", respectivamente), DECLARA, para
todos os fins e efeitos, que verificou, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao,
além de assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacgoes
prestadas no ambito da distribuicido publica dos CRA e no termo de securitizacao de
direitos creditorios do agronegoécio que regula os CRA e a Emissao.

Sao Paulo, 28 de setembro de 2016.

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

. ) T .
gg:ns:/ PénatoS.BarrosFrasoino Eg:ngj Aline Fernandes Corréa
80  _Ra: go- RG]
cp CPF:
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ANEXO V

DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91, com sede Avenida das
Américas, 500, bloco 13, grupo 205, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente Fiduciario"),
para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il da Instrucao da Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada,
na qualidade de agente fiduciario do Patriménio Separado constituido em ambito da
emissdao de certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) série da 192
(décima nona) emissao ("CRA") da GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 14.876.090/0001-93 ("Emissao” e "Securitizadora”, respectivamente), DECLARA,
para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Securitizadora, o
coordenador lider da distribuicao publica dos CRA e os respectivos assessores legais
contratados no Ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além
de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e
suficiéncia das informacdes prestadas no ambito da distribui¢ao publica dos CRA e no
termo de securitizacio de direitos creditorios do agronegocio que regula os CRA e a
Emissao.

Sao Paulo, 28 de setembro de 2016.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO VI

DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade inscrita no CNPJ/MF sob o n°
50.657.675/0001-86, com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 10° andar,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04530-001 ("Custodiante”), na qualidade
de custodiante do Certificado de Direitos Creditorios do Agronegadcio n° 01 ("CDCA"),
no valor total de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na data de emissao, que
servirdo de lastro aos certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) série
da 192 (décima nona) emissao da GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 14.876.090/0001-93 ("CRA" e em conjunto com o CDCA, "Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio”), DECLARA a Gaia Agro
Securitizadora S.A., na qualidade de emissora, para os fins de instituicdo do regime
fiduciario ao CRA, nos termos do artigo 39 da Lei 11.076/2004, que foi entregue a esta
instituicdo custodiante, para custodia, (a) uma via original do CDCA; e (b) uma via
original do Termo de Securitizagdo, que se encontra devidamente registrado neste
Custodiante, sendo nesta hipotese tal registro considerado para fins do artigo 39 da
Lei 11.076/2004, na forma do regime fiduciario instituido pela Gaia Agro Securitizadora
S.A., conforme declarado no Termo de Securitizacao.

Sao Paulo, 28 de setembro de 2016.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

% \{h—%m\dw

Nome:
Cargo: R Cargo:
: sﬁsa“w‘ Weles
e Ppotet Thomas G.
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