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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 182 (DECIMA OITAVA) EMISSAO DE
" CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGécm DA GAIA AGRO
SECURITIZADORA S.A.

. Pelo presente instrumento particular, as partes:

A GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ)’MF sob o

r1_° 14.876.090/0001-93, ‘com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S?o Paulo, na
Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, com seu estatuto social registrado na

Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob o NIRE 35.300.418.514, e com registro de-

companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) sob o n.°
- 22.764, neste ato representada na forma de seu- estatuto social ("Emissora”
S_@ur_st.uma").

OLIVEIRA TRUST T DISTRIBUIDORA DE TETULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A., sociedade com sede na capital do Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500 bloco 13, grupo 205 inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-
91, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Agg te Flggc:an , sendo
a Emissora e o Agente Fiducidrio referidos em conjunto como “Pj_rlg;i e individual e
indistintamente como EELQ") '

. Resolvem firmar o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agfbnegécio da 12 (primeira) Série da 182 (décima oitava) Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A.” de acordo com o artigo
40 da Lei n.© 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como.em
consonancia com o estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizacdo de
direitos creditérios do agronegdcio e a correspondente emissdo de certificados de
recebiveis do. agronegdcio pela Emtssora de acordo com as seguintes cldusulas e
condigdes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes def inicbes, sem pre]unzo
daquelas que forem estabelecidas ao longo-do presente:

"Agente E_s_griturgdor":' Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
o Mobilidrios S.A., conforme qualificada no predmbulo



"Agente Fiduciario™:

“Agente Registrador”:

“Atualizacdo Monetaria”:

“Aval”:

“Avalistas”:

X L P v o

" deste Termo de ‘Securitizagdo, responsavel pela
escrituracdo dos CRA; .

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A, conforme qualificada no predmbulo
deste Termo de Securitizagdo;

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda,,
sociedade com sede na capital do Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717 -
10° andar, inscrita no CNP] sob o n°
50.657.675/0001-86, responsavel pelo registro do
CDCA na BM&FBovespa ou na Cetip;- ‘

a amortizagdo ektraordina’ria. parcial ‘dos CRA, na
‘ocorréncia das hipdteses previstas .no item 5.1.14
-deste Termo de Securitizacao;

a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA;

0s anexos ao presente Termo de Securitizagdo, cujos
termos sdo parte integrante e complementar deste
Termo de Securiﬁzagéo, para todos os fins e efeitos
de direito; » : ) .

"a atualizacdo monetdria incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério
dos CRA, conforme o caso, correspondente a variagdo
do IPCA calculada pro rata temporis, de acordo com a
férmula prevista na Clausula 5.1.12 deste Termo de
Securitizacdo; :

a garantia fidejusséria de "aval outorgada pelos -

Avalistas na forma do artigo 897 e seguintes do
Cédigo Civil, a fim de garantir o fiel e integral
pagamento das Obrigactes Garantidas CDCA;

() JOSE ADELMO MAGALHAES MARQUES,
brasileiro, economista, casado sob o regime de

comunhdo parcial de bens, inscrito no CPF/MF sob o
- / - .
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“Assembleia de T ij;g lares de

CRA":

“BACEN":

"BM&FBOVESPA":

“Brasil” ou “Pais”:

“CDCA": -

“ngénte”:

.

n° RN, residente e domiciliado na cidade
de Salvafdor,v Estado da ‘Bahia, na Rua Clarival do
Prado Valladares, 279, apto 1001, CEP 41820-700;
(i) ANA LUCIA LIMA EVANGELISTA DE SOUZA,
brasileira, pedagoga, casada sob o regime de
comunhdo parcial de bens, inscrita no CPF/MF sob o
n° R rcsidente e domiciliada na cidade
de Saivador, Estado da Bahia, na Rua Waldemar
Falcéo, 1330, apto 2001, CEP 40296-700; e (iii)
PAULO ROBERTO EVANGELISTA DE SOUZA,
brasileiro, empresdrio, casado sob o regime de

comunhado parcual de bens, inscrito no CPF/MF sobo

_ residente e domiciliado na cidade
de Salvador, Estado da Bahia, na Rua Waldemar
Falcdo, 1330, apto 2001, CEP 40296-700,
outorgantes do-Aval no ambito do CDCA;

~ a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na
forma da Cldusula Quatorze deste Termo de

Securitizacdo;
o Banco Central do Brasil;

a BMBFBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,

' Mercadorias e Futuros, sociedade andnima de capital

aberto com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o-Paulo, na Praca Antonio Prado, n.° 48, 7° andar,
Centro, inscrita no  CNPJ/MF  sob -o  n.©
09.346.601/0001-25; . :

a Republica Federativa do-Brasil;

o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio
n® 01, e seus posteriores aditamentos, emitido pela
Devedora com garantia fidejussoria de Aval
outorgada pelos Avahstas em favor da Cedente
(conforme definido abaixo) de acordo com a Lei n.°
11.076, em 12 de setembro de 2016;

a XPRESS EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de Salvador, Estado da Bahia, na com
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“CETIP21":

"CMN": |

“CNPI/MF":

“Codigo Civil™:

*Cédigo de Processo Civil”:

*Conta Emissao”:

“Contrato de Distribuicdo”:

sede na Avenida Barros Reis, 634, 19 andar, inscrita
no CNP]/MF sob n.® 05.052.174/0001-11, cedente do
CDCA; _ . ) '

a CETIP S.A. - Mercados. Organizados, sociedade por
acdes com sede na cidade.do: Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.®
230, 7° (parte), 10° e 11° andares, CEP 20.031-170,
inscrita no CNP1/MF sob o n.° 09.358.105[0001-91;

- 0 modulo de negociagda’ de titulos e valores

mobilidrios administrado e operacionalizado pela
CETIP; ’

o Conselho Monetario Nacional;

' o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Fazenda;

a Lei n.% 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada;

A Lel n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme -

alterada;

a conta corrente de titularidade da Emissora mantida
no Banco Bradesco S.A., -sob o n.9 3057-0, da
agéncia 3391-0, movimentada -exclusivamente pela
Emissora em conjunto com o Agente Fiducidrio, na
qual serdo depositados: (i) os valores referentes 3
integralizagdo dos CRA; (ii) os recursos do Fundo de
Reserva, enquanto nado investidos em Outros Ativos;
(i) os pagamentos relativos ao CDCA, até a quitagdo
integral de todas as obrigacBes relacionadas aos CRA;
e (iv) 'quaisquer outros recursos iegitimarriente

~ recebidos relacionados a Emissdo;

Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo

Pablica com . Esforgos Restritos de Certificado de-

Recebiveis do Agronggdcio, sobb o Regime de



.

“Contrato de Fornecimento”:

“Contrato de Prestacio de
Servicos™:

*Coordenador Lider”:

i E

“CPF/ME":

"CRA em Circulacdo”:

“Critérios de Eleqibilidade
QDg E ":

Melhores Esfor¢os de Colocacio da 12 (primeira)
Série da 183 (décima oitava) Emissdo da Gaia Agro
Securitizadora S.A., celebrado em 12 de setembro de
2016, entre a Emissora e o Coordenador Lider;

o(s) contrato(s) de compra e venda de etanol etilico

~anidro carburante, celebrado(s) entre a Devedora e

a(s) . Usi_na(;) por meio do qual a(s) Usina(s)

" obriga(m)-se a vender o Produto pa'r'a a. Devedora,

nas quantidades descritas no Contrato de
Fornecimento, cuja(s) copia(s) integra(m} o Anexo I
do CDCA; g

Contrato de{ Prestacdo de Servicos de Agente
Registrador e. Custodiante ‘e Outras Avengas ,
celebrado em 12 de setembro de 2016, entre a

Emissora e o Custodiante;.

st Corretora de Valores e Cambio Ltda,,
sociedade com sede na capital do Estado de Sdo

Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Bari’os, ne 717 - -
'10° andar, inscrita no CNP] sob o n°
50.657.675/0001-86, responsavel pela distribuicdo -

piblica com esforgos restritos de distribuicdo dos
CRA;

o Cadastro Nacional da Pessoa.i:isica do Ministéﬁo da
Fazenda;

a ‘totalidade dos CRA, excluidos aqueles de
titularidade da Cedente e 0s que a Emissora possuir
em tesouraria, se houver, para fins de apurag¢do de
quérum; - '

os Certificados de Recebiveis do A’g'ronégécio da 13
Série da 182 Emissdo da Securitizadora, emitidos com
lastro nos Direitos Creditérios .do Agronegdcio CRA

. por meio do presente Termo de Securitizagdo;

e

os critérios de elegibilidade utilizados para selegdo,
pela Devedora, dos Direitos- Creditorios do

.



“Critérios de Elegibilidade
CRA"™:

“Custodiante”:

“CVM™:

“Data de Emissdg”™:

" > [ntegraili .

“Data _de Vencimento”:

“Despesa”: ‘

“Devedora”:

*Dia Util” ou “Dias Uteis":

Agronegécio ‘CDCA, na hipétese de substituicdo dos
direitos creditérios vinculados ao CDCA, conforme

previsto na cldusula 11 do CDCA e na clausula 5.1.15

do presente Termo de Securitizac3o;
os critérios de elegibilidade utilizados para selegdo,
pela Devedora em conjunto com a Emissora,',dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio CRA, conforme
previsto na cldusula 4.5 do presehte Termo de
Securitizagdo; ’

'SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.,

sociedade com sede na capital do Estado de S&o
Paulo, na' Rua. Dr. Renato Paes de Barros, n® 717 —
10° - andar, inscrita no CNP] sob o  no
50.657.675/0001-86, responsavel pela custédia do
CDCA e do Contrato de Fornecimento; i

a Comissdo de Valores Mobilidrios;

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 12 de

setembro de 2016; /

A data da primeira integralizagdo dos CRA;

a data de vencimento final dos CRA, qual seja, 12 de
setembro de 2023;
quaisquer despesas descritas na Clausula Quinze
deste Termo de Securitizagdo;

a LARCO COMERCIAL DE PRODUTO DE
PETROLEO LTDA., com sede na Avenida Barros
Reis, n° 634, cidade de Salvador, Estado da Bahia,
inscrita no CNPI/MF sob o n° 02.805.889/0001-00,
na qualidade de emitente e devedora do CDCA; '

_para fins de apuragdo dos juros e do éaldo do valor

nominal de cada CRA, todo.dia que ndo seja sdbado,
domingo ou feriado declarado nacional;
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"Direitos' Creditérios do
Agronegécio CDCA":

*Direitos Creditérios do
Agronegécio CRA”™:

"‘Dgcumentqs
Comprobatérios”: .

N

1

“Documentos da Operacio”™:

Emissdo™:

“E!]] : E 5 ; ran ou
“Securitizadora”:

“Eventos de Amortizacio
Extraordinaria”:

v

a totalidade dos direitos creditérios do agronegécio
decorrentes do-CDCA e’ do lastro a ele vinculado,
representado pelo Contrato de Fornecimento, os
quais foram cedidos pela Cedente a Securitizadora,
por meio de endosso comp!eto; nos termos do artigo
910 e seguintes do Cédigo'CiviI e do artigo 44 da Lei
n® 11.076, e compdem o lastro dos CRA;

a totalidade dos direitos creditérios do agronegécio
decorrentes do CDCA identificados no Anexo I deste
Termo de Securitizagdo, os quais foram cedidos pela
Cedente a Securitizadora, - por meioc de endosso
completo, nos termos do értigé 910 e sequintes do
Cédigo Civil e do artigo 44 da Lei n°® 11.076, e
compdem o lastro dos éRA; '

significam os documentos que evidenciam a
existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos
Creditérios do Agronegécio CRA e dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio CDCA, quais sejam: (i) o

CDCA e seus posteriores aditamentos; e (i) o

Contrato de Fornecimento;
) f .

os documentos relativos a- Emissdo, quais sejam: (i)
Documentos Comprobatdrios; (ii) o presente Termo

‘de Securitizacdo; (iii) o Contrato de Prestacdo de
- 'Servigos; (iv) o Boletim de Subscrigdo dos CRA; (V) 0

Contrato de Dis;ribuigéo; e (vi) o Contrato de Ades3o.

a presente emiss3o dos CRA da 12 (primeira) Série:

da 182 (décima oitava) emissdo da Emissora;

a Gaia Agro Securitizadora S.A., conforme qualificada
no preambulo deste Termo de Securitizagdo;

os eventos previstos no item 5.1.14 deste Termo de
Securitizagao que permitem a Emissora promover a
Amortizagdo Extraordindria dos CRA;

4
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. “Eventos de Liquidaciio do ° a veriﬁéagéo de qualquer dos seguintes eventos, que

Patriménio Separado”: . 'ensejaréic_) ‘a Al‘iquidagﬁ'o do Patriménio Sepafado: (a)

' ' pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de
recuperacio judicial ou ‘extrajudicial a qualquer
credor ou classe de cre'dorés', indepéndentementé de

- -, e ter sido requerida ou obtida»ﬁomologagéo jhdicial do
‘ ‘ ' referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de
recuperacdo  judicial,,  independentemente  de
" deferimento do processamento da recuperacdo ou de
sua concessio pelo juiz competenté; (b) pedido de
.faléncia formulado por terceiros em féce da Emissora
7 , = e ndo devidamente . elidido ou cancelado pela-"
- . ‘Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (c)
decretagdo de faléncia ou apresentagio de pedido de
- ‘ autofaléncia pela Emissora; (d) ndo pagamento pela-
- Emissora \das" obrigagﬁes ‘pecunigrias devidas a
qualquer dos Titulares de CRA nas datas previstas
neste Termo de Securitizacio, ndo sanado no prazo
‘de '5 (cinco) Dias Uteis contado da data de
vencimento original, “desde que a Emisspra tenha- |
recebido os pagamentos efetuados pela Devedora na ‘ o
Conta Emissdo; e (e) descumpriménto pela Emissora - -
de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista neste
Termo de Securitizacdo, ndo sanada no prazo de 30
(trinta)‘ dias: corridos contades da data -do
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe
for enviado pelo Agente Fiduciério neste sentido;

*Fundo de Reserva”: - ) o fundo cdmposto no valor de R$100.000,00 (cem mil
' reais), que sera utilizado para provisdo de pagamento
~de despesés futuras do Patriménio Separado e deverd

ser investido em Outros Ativos;

“Garantia® = o Aval outorgado pelos Avalistas no ambito da CDCA
- - , ' , ~ para garantir o fiel, integral e pontual pagamento das
ObrigacBes Garantidas CDCA; » '

“IPCA": ‘ 0 fndiée Nacional de Pregos ao tohéuhidor Amplo,
' calculado e -divulgado pelo -Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica; - G

f




“Institnicdes Autorizadas”:

“Instrucdo CVM n° 358”:

“Instrucdo CVM n.% 414"

“Instrucé'q CVM n.°2 476”:

. “Instrucdo CVM n® 539"

“Investidores Profissionais”:

“Investidores Qualificados”:

"JUCESP":

“Lei das Soc iedades por

"Acbes”:

“Lein.® 10.931™

o PR

termos do artigo 9°-B da Instrugio CVM n.0 539;

significa qualqueri Lima das seguintes instituigGes: (i)
Banco Bradesco S.A.; (i) Ital Unibanco S.A.; (iii)

Banco Santander Brasil $.A.; (iv) Banco Citibank'

S.A, ;f {v) Banco do Brasil S.A.; (vi) HSBC Bank Brasil
S.A. - Banco Miltiplo; (vii) Banco BNP Paribas

(Brasil) S.A.; (viii) Deutsche Bank S.A. - Banco
~ Alemdo; (ix) instituicGes financeiras de primeira linha
e/ou qualquer instituicdo integrante do mesmo grupo -

econdmico das  instituicbes financeiras acima
referidas; ' o

a Instrucio da CVM n.° 28, de 23 de novembro de

1983, conforme alterada;

-a Instrugao da CVM n¢ 358, de 03 de Janelro de

2002 conforme alterada

A Instrugdo da CVM n.0 414, de 30 de dezembro de '

2004, conforme alterada;

Aa Instrugao da CVM n.0 476, de 16 de janeiro de

2009, conforme aiterada

a Instrugdo CVM n.° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada;

os investidores profissionais, assim definidos nos
termos do artigo 9°-A da Instrugao CVM n.° 539;

i

os investidores qualificados, assim definidos nos

-

a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo;

a lei n.° 6.404, ‘de 15 de dezembro de 1976
conforme alterada,

a Lel n.% 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada;

10.
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“Lein.® 11.076":

“Lein.29.514":

w

Obrig‘ acoes Garantidas
CDCA”: .

“Oferta Restrita”:

“Qutros Ativos”:

e

a lei n° 11. 076 de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

a Lei n9 9.514, de 20 de novembro de 1997‘

conforme altérada;

médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e .
operacionalizado _pela CETIP, para distribuicdo

primaria de valores mobilidrios;

todos e quaisquer ‘valores, principais e acessérios,
incluindd o valor nominal do CDCA, a taxa de jUr‘os do
CDCA e eventuais encargos incidentes no CDCA, bem
como todo e qualgquer ‘custo e despesa que a
Emissora por ‘si ,ou por tercerrcs contra incorra e/ou
venha a incorrer em decorrencqa de processos,

procedimentos e/ou ouiras ‘medidas judiciais ou

conform»_e aphcave!, bem como honordrios e despesas

incorridas pela- Emissora, pelo Agente Fiduciario ou

_ pelo Custodiante, no exercicio de suas fungdes;

a distribuicio’ plblica com -esforcos restritos de
distribuicdo dos CRA, realizada nos termos da
Instrugdo CVM n.° 476, a qual (i) é destinada a
Investidores Profissionais; (if) sera intermediada-pelo
Coordenador_‘,Lider; e (iii) estard automaticamente
dispensada de registro perante a CVM; '

os titulos federais de emissdo do Tés_ouro Nacional ou
do BACEN e/ou quotas de fun'do_(s)'de inveStimen;o
da classe renda fixa, de perfil conservador, que
tenha(m) . seu(s)  patriménio(s)  alocado(s)

preponderantemente em titulos federais de emissdo -

do" Tesouro Nacional ou do BACEN e que sejam

' administrados pelas Instituicdes Autor[iadas‘ écima; e
Certificados de. Depdsito Bancdrio emitidos ou

operagBes compromissadas contratadas com as -
- Institui¢bes Autorizadas acima, e, em qualquer caso,




" “Participantes Especiais™:

"Patrimonio Separado”:

“Periotlo de Capitalizacio”:

“Preco de Subscricéo e

_ Integralizagdo”:

com liquidez diaria;

as instituicBes integrantes do sistema de distribuicdo
de val'ores\ mobiliarios, que venham a ser convidadas
pelo Coordenador Lider para participarem da Oferta
Restrita, apenas para o recebimento de ordens;
o.patriménio constituido apds a instituicdo do Regime
Fiduciario pela Emissora, composto pelos (i) Direitos

Creditérios do Agronegécio CDCA; (ii) Direitos

Creditérios do Agronegécio CRA; (iii) Fundo de
Reserva;. (iv) valores eventualmente auferidos em
razdo dos investimentos em QOutros Ativos; (v) Outros

Ativos; e (vii) valores que venham-a ser depositados

na Conta Emissdo. O Patrimdnio Separado ndo se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se

destina exclusivamente 3 liquidacdo dos CRA, bem

como ao pagamento dos respectivos custos de.

administracdo e obrigagdes fiscais; .

o intervalo de Eempo‘ gue se inicia na Data de
Integralizacdo dos CRA ou na data de pagamento da

Remuneracdo "dos CRA imediatamente. anterior

(inclusive) e termina. na respectiva Data de
Vehcimento, conforme o caso, oy na data em que
ocorrer a liquidacdo dos CRA em razdo de Resgate
Antecipado ou uma Amortizacdo Extraordinéria,
exclusive; - :

o precgo de subscricdo e integralizagdo dos CRA, no
ambito da Emissdo, correspondente ao Valor Nominal

Unitdrio, , observado que o Prego de Subscricdo -

Integralizagdo dos CRA podera contemplar agio ou

desagio, desde que concedidd a todo Investidor

Profissional que venha a subscrever e integralizar
CRA no ambito da Oferta Restrita, sem  qualquer
distincdo. Os CRA serdo integralizados em moeda
corrente nacional. O Preco. de Suhscricdo e
Integralizacdo sera pago em observancia aos termos

e condicbes estabelecidos - neste Termo de
l - r

\
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“Produto” o

- “Regime Fiduciario”:

“"Remuneracdo dos CRA":

" - “Resgate Antecipado”:

W

“Termo de Securitizacdo”:

muner. RA":

Securitizacdo;

o

. ., Etanol Anidro Carburante a ser fornecido pela Usina

~para a Devedora no ambito do Contrato de
Fornecimento e conforme as caracteristicas definidas
na tabela divulgada pela Agéncia Nacional de
Petrédleo; ’

6 regime fiduciario sobre (i) os Direitos Creditérios do
Agroneg6cio CDCA; (ii)- os Direitos Creditérios do

Agronegécio CRA; (iii) o Fundo de Reserva; (iv)

valores eventualmente auferidos emr razdo dos

~ investimentos em Outros Ativos; (v) Outros Ativos; e

(vii) os valores que venham a ser depositados na
Conta Emissdo, instituidp pela Emissora na forma do
artigo 9° da Lei n.° 9.5}4 para constituicio do
Patrimdnio Separado, que segrega o disposto- acima
do patrimdnio da Emissora, {a\té o integral pagarmento
dos CRA; -
o1 ,

a remuneracao que serda paga ao Titular de CRA,
incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio do CRA,
acrescido da ‘At‘ualizagéo Monetaria, desde a Data de
Integralizacdo até a data de pagamento, composta
pela Taxa de Remuneragdo CRA, calculada de acordo
com a férmula descrita no item 5.1.11 deste Termo
de Securitizagéq;‘

0 resgate ahtecipado dos CRA,‘ na ocorréncia das
hipbéteses..previstas no item 5.1.14 deste Termo de
Securitizagado; 5 '

significa a taxa de  juros remuneratorios
correspondente a 1% (um’ por cento) aoc més
calculada em regime' de capitaiiza'géo composta, de

- forma pro rata temporis por Dias Uteis, com base em

um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis;

o presente Tero de Securitizacgdo de Direitos
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) » Creditérios do Agronegécio da 12 (primeira) Série-da
182 (décima oitava) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécid da -Gaia Agro
Securitizadora S.A.;

’

N f

“Titulares de CRA™: . 0s Investidores Profissionais titulares dos CRA,

- quando referidos em conjunto;

“Usina”: . a(s) usina(s) identificadas no Anexo TII do CDCA € no -

Anexo II deste Termo de Sécui*itizagéo responsaveis
- pelo fornecimento do Produto & Devedora;

“Valor de Cessdo”: _ 0 preco pago pela Securitizadora a Cedente pela
L ' .aquisicdo da totalidade dos Direitos Creditérios do
Agronegécio CRA; oo '
“Valor Nominal Unitdrio”: o Valor Nominal Unitdrio dos CRA que, na Data de
Emissdo, corresponde a. R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais);
“Valor Total da Emissdo”: o valor total da Emisséfd na Déta da Emissado

equivalente a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
L - de reais), correspondente ao montante total da
* emissdo de 50 (cinquenta) CRA, conforme definido no

item 5.1.4 do presente Termo de Securitizagdo.

.

1.2. = Todas as definicbes estabelecidas nesta Cldusula Primeira’ que designem o
singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no
= - N i

género masculino ou feminino, conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA — DA AUTORIZACAO PARA REALIZAR A EMISSAO E A
: OFERTA RESTRITA ‘

2.1. A Emissora estd autorizada a.realizar a Emissdo e a Oferta Restrita, nos -

termos do artigo 49, paragrafo Unico, de seu estatuto social. A realizagdo da Emissédo e
- da Oferta Restrita, bem como seus termos e condigdes, foram objeto de deliberagdo e

éprovagéo pela Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 3 de abril de 4



?

2016, cuja ata foi registrada na JUCESP sob 0 n% 0.464. 409/16 0, em 24 de maio de
2016.

2.1.1. Na ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, conforme mencnonada
no item 2.1 acima, foi aprovada a emissdo de séries de CRA em montante de até
R$10.000.000.000,00 (dez bithGes de reais), sendo que até a presente data, a
Emissora “emitiu certificados - de recebiveis do agronegocro no valor total de
R$2.817.621. 163 43 (dms bilhdes e oitocentos e dezessete milhes e seiscentos e
vinte um mil e cento e sessenta e trés reais e quarenta e trés centavos). :

CLAUSULA TERCEIRA DA VINCULA(;AD DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
' AGRONEGOCIO CRA
3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater
irrevogdvel eirretratdvel, os Direitos Creditérios do Agronegdcio CRA, incluindo seus
respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emisséo, conforfﬁe caracteristicas descritas
na Clausula Quinta abaixo. . :

CLAUSULA QUARTA DAS CARACTERISTICAS DIREITOS CREDITORIOS DO
L : AGRONEGOCIO CRA

4.1. O valor total dos Direitos Creditérios_do Agronegdcio CRA vinculados a
presente Emissdo é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), em 12 de -
setembro de 2016. p

4.2.  Os Direitos Creditérios do Agronegdcio CRA vin'culados a4 presente Emissdo
foram originados pela Cedente e decorrem do CDCA emitido pela Devedora, os quais
se encontram representados pelos-Documentos Comprobatarios.

4.3, "_0Os Documentos Comprobatério.é representam e combrcivam a origem e a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA.

4.3.1 As vias - originais dos Documentos Comprobatérios e do Termo de
Securitizagdo, inclusive arquivos eletrénicos serdo mantidas sob a guarda e custédia do
Custodiante, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil,
até a liquidagdo da totalidade dos CRA, nos termos do Contrato de Prestagao de
Servigos. i}
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'4.4. As caracteristicas dos Direitos Creditérios;'do ‘Agronegécio CRA vinculados A
presente Emissdo, incluindo a identificacdo da Devedora, o valor ndminal e demais
caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegocro CRA encontram se descrltas no
Anexo I a este Termo de Secuntlzagao ’

4.5, Os Direitos Creditériés do Agronegécioi CRA atenderdo, na Data de Emissdo,
a0s segumtes Critérios de Eleglbllldade cuja vern‘" cagao ficara a cargo da Devedora em
con]unto com a Em:ssora
(a) _os Direitos C’reditéﬁos do Agronegécio CRA tém data de vencimento até a Data
de Vencimento dos CRA; .

(b)‘ " os Direitos Cred1tor|os do Agronegocno CRA tém valor nommal igual ou maior -
ao-Valor Total da Emissdo; . .

(c) os.Direitos Creditérios -do Agronegécio. CRA sdo devudos excluswamente pela
Devedora "
(d) os. Direitos Creditérios do Agronegbcio CDCA atendem aos Critérios de.

Elegibilidade CDCA;

{e)  os Dlrestos Cl'edltOI'IOS do Agronegocno CRA sé&o validos, eflcazes e exequwers' ;
durante toda a sua vigéncia;

(H ~ .os Direitos Creditérios do Agronegécio CRA -encontram-se livres e
desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou restrigﬁes de qualquer natureza;

(a) Qs Dlreltos Creditorios do Agronegocm CRA ndo sao objeto de contestagao .
]UdICIa| extrajudlaa! ou administrativa, de qualquer natureza e

(o as Vtas origlnals dos Documentos Comprobatorlos estio sob a guarda e
custodra do Custodiante.

!

CLAUSULA QUINTA - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
' : : . !

5.1. 0Os CRA apresentam as seguintes cara_cteristicas:

s
-

5.1.1. Séries S n Lin = v, o
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Sera emitida 1 (uma) série de CRA.,
5.1.2. . Quantidade de CRA
. 5.1.2.1. Serfio emitidos 50 (cinquenta) CRA no dmbito da Oferta Restrita.

5.1.3. Valor Nominal Unitério : .

-

5.1.3.1. Os CRA tém Valor Nominal Umtano de R$ 1.000. 000 00 (um mllhao de

reais) na Data de Emissao.

5.1.3.2. - Apés a Data de Emissdo, cada CRA terd seu valor de intégralizagdo
correspondente ao Prego de Subscrigdo e Integralizacdo dos CRA.

~
-

5.1.3.2.1. Apé6s a Data de Emissdo, cada CRA terd seu valor de amortizacdo, saldo

devedor ou, nas hipdteses definidas neste Termo de Securitizacdo, de resgate,.

calculado pela Emissora e conferido pelo Agente Fiducidrio, em cada Dia Util, sendo
que 0 mesmo serda equivalente ao Valor Nominal Unitdrio dos CRA acrescido da

Remuneracdo dos CRA e'da Atualizagdo Monetaria, calculadas de forma cumulativa,

pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou data de pagamento imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizacio ou resgate dos CRA.

5.1.4. Valor Total da Emiss&o

O Valor-Total da Emissdo é de R$ 50:000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) na Data
de Emissdo. ' ‘ ' :

5.1.5. Valor Global da Série

' O valor global dos CRA é de.R$ 50.000.000,00 (cmquenta mithdes de reais) na Data de
Emissao.

5.1.6. bata e Local de Emissao

* Para todos os efeitos e fins legais, a Data de Emissdo dos CRA é 12 de setembro de
2016. O local de emissdo é a cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo.

5.1.7. Forma e Comprovagéo de Titularidade
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Os CRA‘550 emitidos sob a forma nominativa e escritural. Para todos os fins de direito,
serdo reconhecidos' como comprovante de.titularidade: (i) o extrato de posicdo de
custodia expedido pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, conforme os CRA estejam

~ custodiados eletronicamente, em nome do respectivo titular dos CRA ou (ii) o extrato
emitido pelo Escnturador com base-nas informactes prestadas pela CETIP e/ou. pe!a :

BM&FBOVESPA.

5.1.8. Data de Vencimento Legal dos CRA

5.1.8.1. Observadas as hipdteses de _IAmortizagéd Extraordindria e Resgate
Antecipado previstas neste Termo de Securitizagdo, os CRA vencerdo na Data de
Vencimento CRA, qual seja, 4 de outubro de 2023. ’
5.1.8.2. Nio haverd vencimento antecipado dos CRA, mas t3o somente eventual
Amort:zagao Extraordmana ou Resgate Antec:padcr, conforme disposto no presente
Termo de Securitizacdo.

5.1.9. Distribuicio e Negociacio

5.1.9.1. A distribuicdo publica _de CRA sera realizada com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, a gyal (i) sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) -serd intermediada pelo Coordenador

Lider, o qual podera contratar os Participantés Especiais para o recebimento de ordens,

sendo_que 0s mesmos atuarao sob a coordenagdo do Coordenador Lider e celebrardo
com O- mesmo Contratos de Adesdo; e (iii) estara automatlcamente d:spensada de
registro perante aCVM.’

5.1.9.2. Os CRA serdo deposrtados para distribuicdo no mercado_primario por meio

do MDA, administrado pela CETIP, sendo a liquidagdo financeira realizada através da .

CETIP e para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP 21, admlmstrado e

operacionalizado .pela CETIP, sendo a liquidacdo financeira e depdsito”eletrdnico dos °

CRA realizados " através da CETIP, e serdo distribuidos com a intermediagdo do
Coordénador Lider, em regime de melhores esforcos de colocacdo. Na hipétese ‘de
negociacdo dos CRA em operagoes conduzidas no mercado secundario, os CRA poderao
ser negociados entre Investidores Quahﬁcados depois de decorridos 90 (hoventa) dias
contados de cada subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores Profissionais, na forma
dos artigos 13 e 15 da_Instrugdo CVM n.° 476, sendo que o agente intermedidrio da
respectiva negociagdo serd integralmente responsavel por comprovar a classificagdo
dos investidores como Investidores Qualificados. .
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5.1.9.3. O CDCA ‘e os Direitos Creditérios CDCA serdo registrados pelo Agente
Registrador perante a BM&FBOVESPA e sgréo custodiados junto ao Custodiante.-

5.1.10. Preco de Subscricdo e Integralizacdo e Forma de Integralizacio

5.1.10.1. O -Preco de Subscricdo ‘e Integralizacdo dos CRA serd correspondente ao
Valor. Nominal Unitdrio dos CRA na Data de Integralizaggo, e acrescido da
Remuneracdo dos CRA e da Atualizacdo Monetérla calculadas- de forma cumulativa,
pro rata temporis, desde a Data de Integralizacio até a data da efetiva integralizagio
dos CRA, para as subscricdes e integralizacBes posteriores.

5.1.11. Remuneracao

5.1.11.1. Remuneracdo dos CRA. O Valor Nominal Unitdrio dos CRA qu o salde do
Valor Nominal Unitario dos CRA “sefd corrigido monetariamente pela .Atualizacdo .
Monetdria. Os CRA farao jUs a Taxa de Remuneragéb CRA im_:identé sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitrio dos CRA, conforme o
caso, atualizado pela Atualizacdo Monetéria, desde a Data de Integralizagdo até a data
de pagamento, e pagos semestralmente, nas datas previstas no Anexo III efou na
data em que ocorrer um dos Eventos de Amortlzagao Extraordinaria e/ou na data do
Resgate Antecipado, conforme deﬁmdo no item 5.1.14.2. abaixo, observada a Ordem
de Alocagdo de Recursds, nos termos do item 13.1 abaixo.

-

O calculo dos juros dbfedeceré a seguinte férmula: .

J =VNax(Fator de Juros -1) g

- onde:- - ‘ -

J corresponde ao valor unitario dos juros remuneratérios devidos
. no final do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito)
) casas decimais sem arredondamento; )
) i I
- . . i ’
VNa corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA, calculado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguintes forma:

' htor furos = {[(téxa + 1)%]}



" onde: . "

Taxa '1,0000% (Um por cento) ao més;
DP . E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou 3
- (ltimo pagamento ‘e a data- atual, sendo “DP” um niuimero
inteiro. ‘

5.1.12. Atualizacio Monetaria

5.1.12.1. O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitrio sera objeto
de correcado monetaria oalculada pela Atualizacdo Monetéria de acordo com a sequinte
formula

VN, =VN,xC
. Onde:

VN, = Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario apés
atualizagdo, incorporagdo de juros ou ap6s cada amortizag8o, referenciados a
Data de Emissdo ou da daté do Gltimo pagamento, ca#c’ulados/mformados com 8
(outo) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variagéo -acumulada do IPCA calculado com -8 (oito) casas
decCimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma: '

NI du
¢~ H <)
| Y

Onde:

k = ndmero de ordem de NI, variando de 1 até n; ) .
n = nimero total de numeros indices considerados na atualizagao, sendo "n
um ndmeéero inteiro;

NI, = em data anterior ou na prépria Data de Aniversario dos CRA, conforme
définido abaixo, atualizacdo pelo_valor do nimero indice do IPCA do més
anterier, disponivel no més de atualizagdo; ‘



‘ le_i = valor do nimero indice do IPCA disponivel na emissdo ou da Data de
Aniversdrio imediatamente anterior a NI;

dup = numero de Dias Uteis entre (i) a Data de Integralizacio e a data de
calculo, para o primeiro més de atualizacdo, ou (ii) a Data de Aniversario
imediatamente anterior e a data de caiculo, para os demais perIOdOS sendo
"dup" um- numero inteiro; e B

dut = m'Jmero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversdrio mais proxima '
anterior a Data de Integralizacdo efou Data de Aniversario imediatamente
anterior e a proxima Data de Aniversatio, sendo "dut” um ndmero inteiro.

dut

Os fatores resultantes da expressao ("”‘ ) sdao considerados com 8 (0ito)

casas decimais, sem arredondamento. O produtorio é execufado a partir do .
fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0os mais remotos. )
Observacbes: ' N ) /

a) Considera-se "Data de Aniversario” dos CRA como a idata correspondente a -

data de pagamento de-juros, conforme previstas no Anexo III.

b) Caso, se até a Data de ‘Aniversdrio dos CRA, o Namero-indice Projetado
referehte‘ao més de atualizacdo ndo estéja disponivel, devera ser utilizado um
namero indice projetado, calculado com base na uitima Projegéo disponivel,
divulgada pela ANBIMA da var:agao percentual do IPCA, conforme formula a
seguir:

NIy, = NI, X (1 + Projecdo)y
Onde: ) ‘ ' e .-

NI, = Numero indice Projetado do IPCA para 0 més de atuahzac_;ao calculado _
com 2 casas decumals com arredondamento

NI, = Conforme definido acima;

Projecdo = variagdo percentual projétada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao.

O Numero Indice P(ojetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo
houver sido divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizagao,
ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacido entre a Emissora e os
Titulares dos CRA quando da divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel.
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O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagao, deverao ser
* utilizados considerando idéntico namero de casas decimais divulgado pelo orgdo
responsavel por seu calculo/apuragdo.

Para a determinagdo dos valores de pagamento das amortizagbes, o fator "C"
serd calculade até a Data de Vencimento no respectivo més de pagamento.

’

;A

5.1.13. Amortizacdo |

O valor da amortizacdo sera calculado de acordo com a seguinte férmula:
AMT; = Vna x TA

AMTI Valor unitdrio da i-ésima parcela. de amortizacdo. Valor em reais,
calculado com 8’ (oito) casas decimais, sem arredondamento
Vne conforme definido acima;

TA Taxa de .Amortiza'gé'\o,,expressa em percentual, com 4 (quatro) casas
decimais de acordo com a curva de amortizacdo prevista no Anexo IIi deste
Termo de Securitizag3o. :

~

p V' N ’
5.1.14, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado Total

Amortizacio Extraordingria e Resgate Antecipado

5.1.14.1. Os CRA poderdo ser amortizados extraordinariamente, de forma parciél ou
resgatados antecipadamente, de forma total (ndo sendo permitido resgate antecupado
parcnal), nas segumtes hipoteses: '

(a) recebimento, pela Emissora, na Conta Emissdo, de valores correspondentes ao
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio CRA;

(b) recebimento, pela - Emissora, na Conta Emissdo, de valores eventualmente
recuperados em decorréncia da cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos

Creditérios do Agronegdcio CRA que tenham sido inadimplidos;

(c) recebimento, pela Emissora, de quaisquer valores eventualmente auferidos em
razdo dos investimentos em Outros Ativos, todos depositados na Conta Emissdo; e

(d) recebimento, pela Emissora, na Conta Emissdo, de quaisquer outros valores
referentes a Emissdo.
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5.1.14.2. Os valores recebidos na Conta Emissdo em razdo dos pagamentos descritos
nos itens (a) a {(d) acima deverdo ser inyestidds em Qutros Ativos até que haja: (i) a
_AmortiZagdo Extraordindria ou © Resgate Antecipado.

5.1.14.3. O Resgate- Antecipado dos CRA somente poderd ser realizado caso o
somatério dos recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar »
integralmente os CRA.

' 5.1.14.4. A Emissora . comunicaré aos' Titulares . de CRA sobre a Amortizacio
Extraordindria ou o Resgate Antecipado nos termos da'Clausula Dezesseis deste Termo
de Securitizacdo, -ao Agéhte Fiduciério, ao Custodiante e a CETIP ou BM&FBOVESPA,
conforme o casp, com antecedéncia mu’nima de 2 (dois) Dias Uteis, com relacdio ao
respectivo pagamento, informando: (a) o valor do Resgate Antecipado ou o percentual
do Valor Nominal Unitdrio atualizado dos CRA que sera objeto de Amortizagdo
Extraordinaria; (b) a data do‘Resgate Antecipado ou da Amortizacdo Extraordinaria;
conforme’ o caso; e (c) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora
para cohhecimento dos Titulares de CRA. '

5.1.14.5. Observado o disposto nos itens 5.1.14.3 e 5.1.14.4 acima, OS recursos
regebidos em decorréncia de qualquer dos evehtos descritos no item 5.1.14.1 acima
serdo integralmente utilizados pela Emissora para Amortizagéo: Extraordinaria parcial
ou Resgate Antecipado dos CRA, cujo pagamento serd realizado de forma pro rata
entre todos os Titulares de CRA e alcangara, indistintamente, todos os CRA, observada
também a ordem de alocagdo de recursos da Cidusula 13 abaixo, por- meio de
procedimento adotado pela CETIP ou BM&FBovespa, conforme o caso.

-

5.1.15. Substituigio dos Direitos Creditérios do Agronegécié CDCA |
5.1.15.1. Na hipétese de extincdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio .CDCA, por
qgualquer motivo, antes da data de vencimento do CDCA, a Devedora podera substituir
os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA vinculados ao 'CDCA, por outros direitos
creditérios do agronagécio desde que atendidos os seguintes Critérios’de Elegibilidade
CDCA: k
(i)' que os direitos creditérios do agronegécio sejam consubstanciados pos; V{)

contratos de fornecimento de etanol etilico anidro carburante’ celebrados

pela Devedora exclusivamente com as Usinas indicadas no Anexo III do

. CDCA e no Anexo II deste Termo de Securitizacdo; '

(i)} . que os direitos creditérios do agronegdcio tenham valor, no minimo, n
' equivalente ao valor nominal acrescido da atualizagdo monetaria e da taxa r\?
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(iv)

)]

(vi)

(vii)

de juros do CDCA, calculadas pro rata temporis;

que os direitos creditérios sejam validos, eficazes e exequiveis durante toda
a sua vigéncia; ,

que os direitos creditérios encontrem-se livres e desembaragados de
quaisquer énus, gravames ou restrigdes de qualquer natureza;

que os direitos creditérios ndo sejam objeto ‘de contestacdo’ judicial,
extrajudicial ou administrativa, de qualquer natureza;

que a Devedora dos direitos creditérios consubstanciados pelo Contrato de
Fornecimento ndo esteja ou  tenha sido, em qualquer momento,

inadimplente com relagdo ao Contrato de Fornecimento por penodo igual ou
superior a 30 (trinta) dias; e ‘

que a via original do Contrato de Fornecimento representativo dos direitos
creditérjos seja previamente entreque para a guarda e custddia do

~ Custodiante. ' -

5.1.15.2. A Devedora deverd promover a substituicdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio CDCA no prazo maximo de até 15 (guinze) Dias Uteis contados da data
de extingdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio CDCA, mediante a celebragio de
‘termo de aditamento substancialmente nos moldes do Anexo IV do CDCA, entre a
'Devedora, os Avalistas e a Emissora.

5.1.15.3. Caso a substituicao dos Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA ndo seja -

.

realizada pela Devedgré até o prazo previsto na clausula 5.1.15.2. acima, a Devedora

deverd promover o resgate antecipado do CDCA na forma da cldusula 4.2. do CDCA e,
consequentemente os CRA serfio resgatados ahtecipadamente pela Emissora na forma

prevista na cldusula 5.1.14 acima.

5.1.16. Regime Fiduciario " - 7 ]

-

Fica instituido Regime Fiducidrio sobre o Patriménio Separado nos termos da ‘Clausula
Setlma deste Termo de Securitizagao.

’

5.1.17. Muita e Juros Moratérios

N -

Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria
de 2% (d0|s por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados de

~
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- forma pro rata temporis, mdependentemente de avnso notificagdo ou mterpelagao'
judicial ou extrajudicial, ambos mmdentes sobre o valor devido e ndo pago.

+

5.1.18: Local de Pagamento o ’ .

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela

 CETIP-ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso por qualquer razdo, a qualquer
tembo,r os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA, na data de séu pagamento, a Emissora deixard, em sua sede, o
respectivo pagamento & disposicde do respectivo Titular de CRA. Nesta hipdtese, a
partir 'da referida data de pagamento, ndo haveré qualquer tipo de atualizat;éo ou
remuneracdo sobre o valor colocado & disposicio do Titular de CRA na sede da
Emissora. . ) ‘

'5,1.19. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem préjuizo no disposto no item 5.1.16 acima, o ndo comparecimento do Titular de
CRA para receber o valor correspondente'a qualquer das obrigagbes pecunidrias
devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em’
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao.recebimento de qualquer

" acréscimo relativo a0 atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adqunrldos até a data do respectwo vencimento, desde que 0s recursos tenham
sido disponibilizados pontualmente. . C -

5.1.20. Prorrogacio dos Prazos . - N
Considerar-se-3o0 prorrogados os prazos referentes ao 'pagamento de qualguer
obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia
que n3o seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. " - . : ' »

5.1.21. Destinacdo de Recursos

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela
 Emissora para a compra dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA da Cedente, a
qual utilizard os recursos obtidos com a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio

CRA Unica e exclusivamente para aquisi¢dao do Produto.

CLAUSULA SEXTA - DO REGISTRO E DA FORMA DE DIST RIBUICAO DOS CRA




Reqistro e Distribuicdo dos CRA

6.1. Os CRA serdo objeto de Oferta Restrita, sob o regime de melhores esforgbs de
colocagao, nos termos do Contrato de Distribuicdo e da regulamentagao aplicavel.

6.2. O prazo maximo de cold_cagéo dos CRA ¢ de até 6 (seis) meses contados da data
de envio pelo Coordenador Lider da comunicagdo prevista no artigo 79-A da Instrucdp
CVM'n.° 476 a CVM, observado o disposto na regulamentagdo aplicavel.

6.3. Tendo em vista tratar-se de oferta pfiblica distribuida com esforgos restr_itos‘de_:
distribuicdo, a Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro perante a
CVM, nos termos do artigd 60 da Instrucdo CVM n® 476. Nao obstante, o Coordenador
Lider enviarad & CVM (i) comunicagado de inicio da Oferta Restrita, nos termos do artigo
7-A da Instrucdao CVM "476; e (ii) comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita, nos
termos do artigo 89 da Instrugdo CVM 476 ‘

6.3.1. A Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente paré
fins de envio de informagbes a base de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo 2°,
do artigo 1°, do Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Préticas para as Ofertas
Pﬂblicas de Distribuicdo e AquisicBo de Valores Mobilidrios, atualmente em vigor, na

forma das diretrizes especificas expedidas através da Deliberagdo n° 5, de 30 de julho .

de 2016, para o cumprimento desta obrigacao.
6.4. Observado o disposto na regulamentagdo aplicavel e as demais disposicbes
' previstas nesta Clausula Sexta, o Coordenador Lider organizara a colocagdo dos CRA
exclusivamente perante Investidores Profissionais, em atendimento aos procedimentos
descritos na Instrugdo n.0 CVM 476‘("_P_|aggl_dgm_§g”), observados os seguintes
termos: ' : )

(i) nao sera permitida a busca de Investidores Profissionais por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao puablico, ou com a utilizagao de
servigos pizblico§ de comunicacdo, como a imprensa, ‘0 radio, a televisdo e

paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores;

(it) somente serd permitida a -procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais pelo Coordenador Lider; e .

(iii) os CRA somente poderdo ser subscritos ou- adquiridos por, no mdximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instrucdo CVM n.0 476.
s b - . .
. S -
6.5. O publico alvo da Oferta Restrita serd composto . exclusivamente por
Investidores Profissionais.

1
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"6.6. O Coordenador Lider organizard a colocacdo dos CRA perante os Investidores
Profissionais interessados, levando em conta suas relacdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica. .

CLAUSULA SETIMA - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

1

7.1. Em qbservéncia a faculdade pre}vista‘ no artigo 39 da Lei n.° 11.076 e nos

termos dos artigos 9° a 16 da Lei n.° 9.514, a Emissora institui o Regime Fiduciario ,

sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio CRA, vinculados ao presente Termo de
Securitizagao, bem como sobre o Fundo de Reserva, os valores eventualmente
auferidos em razdo de mvestlmentos em Outros Ativos, os Outros Ativos e os valores
- que venham a ser depositados na Conta Emissdo. ’
7.2. Os Direitos Creditérios do Agronegécio CRA, o Fundo de Reserva, os valores
eventualmente auferidos  em razao de investimentos em Outros: Ativos, os Outros
Ativos e 0s valores que venham a ser depositados na Conta Emissdo, sujeitos ao
Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimdnio da Emissora e passam
a constituir - Patrimdnio Separado distinto,: destinando-se especiﬁcame'nte ‘ao
pagamento dos CRA e das demais obrigactes relativas ao Regime Fiduciario, nos
termos do artigo 11 da Le| n.2 9.514,

; i
7.3. Os Direitos Creditérios do Agronegécio CRA, o Fundo de Reserva, 0s va\loires
eventuaimente auferidos em razdo de investimentos em Outros Ativos, os Outros
Ativos e os valores qué venham a ser depositados na Conta Emissdo, sujeitos ao
Regime Fiducidrio, responderdo apenas pelas obrigagbes inerentes aos CRA e pelo
pagamento das despesas de administracio do Patrimdnio Separado e respectivos

* custos tributdrios, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, estando isentos de -

qualquer agao ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares
de CRA, n3o sendo passiveis de constituicio de outra's garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagado,

-éLﬁUSULA OITAVA - DO FUNDO DE RESERVA

8.1. O Fundo de Reserva serd utilizado para a provisio de pagamentos de '

despesas futuras do Patrinidnio Separado e devera estar investido em Outros Ativos.

4 ~
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'8.1.1. At a liquidacio dos CRA, a Emissora manterd o montante que compde o
Fundo de Reserva depositado na Conta Emisséo e/ou aplicado em Outros Ativos, sendo
a Devedora responsavel por recompor a Fundo de Réserva,sembre gue ocorrer a sua
utiiizagéo, ob,servada a ordem de alocacgdo de recursos da Ctéusula 13 abaixo.’

8.1.2. Apods a hqmdagao dos CRA e pagamento de todas as despesas relac:onadas ao
Patrlmomo Separado, _os recursos remanescentes do Fundo- de Reserva serdo
destmados aos Titulares dos CRA de forma proporcional a quantidade de CRA, na Data
‘de Vencamento ou'Resgate Antecipado., . , . ’

i

'CLAUSULA NONA -~ DA ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9,1. Observado o disposto no itefn 10.1. abaixo, a Emissora- administrard o
Patriménio Separado instituido para os fins desta Emissdo, promovendo as diligéncias

necessdarias a manutencdo de sua regularidade, bém como mantendo registro contabil -

independente do restante de seu. patriménio e elaborando e publicando as respectivas
demoristragdes financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lei n.2"9.514.

9.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que . causar por dolo,
descumprimento‘ de disposicdo legal ou regulamentar, administracdo temeraria ou,
ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

' ACUiU‘SULA DEZ ~ DA LIQUIDA;&O DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. A ocorréncia de qualquer dos: Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado
ensejara a assun(;ao |meqtata da admmlstra(;ao do Patrimdnio Separado pelo -Agente
Fiduciario.. ; : . : - - ;

10.2. Vernﬁcada a ocorréncia de qualsquer dos Eventos de- l.!qundagao do Patnmomo
- Separado, o Agente Fldumano devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
~ data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia de Titulares de CRApara
; deliberaref‘n sobre a evéntua‘l liquidacdo do Patrimdnio Separado. '

X

10.2. 1. A Assembleia de Titulares de- CRA ‘prevista no item 10.2. ‘acima deveré ser

realizada no prazo de 20 (vinte) dias contados da data do edital relativo a primeira

convocagao, que serd. publicado no jornal O Dia”. A Assembleia de Titulares de CRA.

em segunda convocacao somente podera ser realizada em, no mmamo 8 (outo) dias

,cqntados da data do edital relative 3 segunda convocagao
)
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10.2.2. A Assembleia deé Titulares de CRA mencionada no item 10.2. acima instalar-
se-3, em primeifé convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem,
no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagao, com
qualquer niimero. ' '

10.3. Na Assembleia de Titulares de CRA, mencionada no item 10.2. acima, os
Titulares de CRA deverdo deliberar: (a) pela liquidacdo do Patriménio Separado,
hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagio; ou (b)
pela ndo liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a
- continuidade da administracio do Patriménio Separado pelo Agenté Fiducidrio ou
nomeagdo de outra'instituicdo administradora, fixando, em ambos os ¢asos, as
condigdés e termos para sua administragdo, bem c::m’o sua remuneracdo.

10.3.1. A deliberacdo pela ndo declaragdo da liquidacdo do Pétriménio Separado
devera ser tomada pelos Tutulares de CRA que representem, no minimo, a maidria dos
CRA em Circulagao.

10.4. A liquidagdo do Patrimdnio Separado sera realizada medianté transferéncia dos
recursos depositados na Conta Emissdo, do Fundo ‘de Reserva, dos valores

eventualmente auferidos em razao de mvest:mento em -Outros Ativos, dos Outros

Ativos ou de outros valores que venham a ser depositados na Conta Emissdo
' integrantés do Patriménic Separado ao- Agente Fiducidrio (ou & instituicdo
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de
representante dos Titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer obﬁgagﬁo
da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a
instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme -
deliberacdo dos Titulares de CRA: (@) administrar os Direitos Creditérios do
Agronegécio CRA que integram o Patriménio Separado, (b) esgotar todos 0s recursos
judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditérios
do Agronegocro CRA, (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na'
proporgao de CRA detidos e (d) transferir os créditos oriundos dos Direitos Credltonos ,
_ do Agronegbcio CRA eventualmente ndo reallzados aos Tltulares de CRA, na proporgao -
de CRA detidos. ' '
10.5. A realizacdo dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada aos Direitos - \Nv
Creditérios do Agronegécio CRA integrantes do Patrimbnio Separado e aos valores que
venham ser depositados na Conta Emissdo, inclusive aqueles eventualmente auferidos
- em razdo da excussao da Garantlé, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n.C

9.514, nao havendo qualquer outra garantla prestada por tercenros ou pela propna

" Emissora. - ) Q
' | | | | | | &




CLAUSULA ONZE - DAS DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

'11.1. A Emissora neste ato declara que:

- (d) ~ é legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA;

k3

-

'_ (a) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade por agoes com registro de companhia aberta de -acordo com as leis
brasuelras '

(b) estd devidamente autorizada e obtéve todas as autorizagGes necessarias a
celebrat;éo deste Termo de Securitizagdo, a Emissdo dos CRA"e ao cumprimento de
suas obrlgagoes aqui prewstas tendo sudo satisfeitos todos 0s reqmsntos legais e
estatutarlos pecessdrios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes

~ estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora

estabelecidas e, sendo mandatarlos tiveram os poderes Iegmmamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

' (e) é responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio CRA, nos

exatos valores e nas condigbes descritas no CDCA; -

() os Direitos Creditérios do Agronegocio CRA encontram-se livres e
desembaragados de qualsquer 6nus, gravames ou restnc;oes de natureza pessoal, real
ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emlssora a existéncia de qualquer fato que
impeca ou restrinja o direito cia Ernlssora de celebrar este Termo de Secuntlzagao,

- (9) ‘n3o tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acdes

judiciais, pessoals reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra a Cedente, a
Devedora ou a Emissora em qualquer tribunal; que afetem ou possam vir a afetar os
Direitos Creditérios do Agronegdcio CRA ou, ainda que indiretamente, o presente
Termo de Securitizagio;

(h) - ndo ha qualquer ligacio entre a Emissora e o -Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fung&es; e

(i) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigagdo legal, v,éiida'e vinculativa da
L]
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes. -
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11.2. Sem pre]u:zo das demais obrlgagoes assumidas neste Termo de Securitizag3o, a
Emissora obnga se, adncuonalmente,

(a) administrar o Patrimdnio Separado, mantendo: para; 0 mesmo registro contabil
préprio e independente de suas demonstragGes financeiras; '

(b)

-

informar todes os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora

diretamente ao Agente Fiducidrio por meio de comunicagdo por escrito;

(c)

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(i) copias de todos os seus demonstrativos financeiros efou contdbeis,
auditados ou ndo, inclusive’ dos demonstrativos do Patriménio- Separado, assim
como de todas as mformagoes periédicas e eventuais exigidas pelos normativos da
_CVM, nos prazos ali previstos, relatorlos comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por
qualquer meio, aquela éutarduia;

»

4 (i) dentro de 10 {dez) Dias Uteis, qualquer informagﬁd ou copia de quaisquer

documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente
Fiducidrio, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenham acesso aos seus livros e registroé contabeis, -bem como aos
respectivos registros e relatérios de gestfio e posigdo financeira referentes ao
Patriménio Separado; : ' » ‘

. (iii) | dentro de 10 (dez) Dias Uteis das datas em que forem publicados, cbpias

das atas de assémbleias gerais, reunides do conse{ho de administragdo e da
diretoria da Emissora que, de alguma forma, Envolvam 0 interesse dos Titulares de
‘CRA; e

(iv) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis gdntados' da data de seu
recebimento. -

(d) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragbes contébeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimbnio Separado, a exame por auditores independentes
devidamente registrados perante a CVM; '
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(e) informar ao Agente Fiducidrio, em -até 5 (cinco)  Dias Uteis, qualquer
descumprimento pela Cedente, pela Devedora e/ou pelos prestadores de servicos
contratados em razdc da Emissdo de obrigagdo constante deste Termo de
Securitizagdole dos demais Documentos da Operacao;

(f) efetuar, em até 5 (cmca) Dias Utels contados da apresentaco de cobranca pelo
Agente Fldumarlo com recursos do Patrsmomo Separado, o pagamento de todas as
despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA
ou para a realizagdo de seus créditos; ' '

(g) manter sempre atualiz'_ado seu registro de companhia aberta na CVM;

(h) ndo reallzar negocms e/ou operagdes (i) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto 'social; (ii) que ndo estejam expressamente previstos e aytorizados em seu
estatuto social; ou (iii) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seuy estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposigBes estatutérias, legais e regulémgntares aplicaveis;

(i) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os que

possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual ‘e integral cumprimento das

. obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagdo;

(j) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciaric, por meio de notificagdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacio de aviso, observado o disposto na
Cldusula Dezesseis, a ocorréncia de qualsquer eventos. e/ou situacBes que possam, no
juizo razodvel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de
seus direitos, garantias e prerrogatsvas, vinculados aos bens e direitos integrantes do
Patriménio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhdo dos Titulares de CRA conforme dlsposto no presente Termo de
Secuntrzagao '

(k) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimdnio Separado; .

= * ;
(1) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meic da contratagéio_de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis impostas pela CVM
as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
Principios Fundamentals da Contablirdade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o

acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

L ]




(m) manter: (i) vélidos e regulares todos os-alvards, licengas, autorizagbes ou
aprovacbes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessdrio para tanto; (ii) seus livros contabeis e societarios
regularmente abertos e registrados na’ JUCESP, na forma exigida pela tei das
Sociedades por Acles, pela legislagao tributdria e pelas "demais normas
. regulamehtares, em local adequado e em perfeita ordem; (iii) em dia o pagaménto de
todos -os tributos devidos s Fazendas Federal, Esfadual ou Municipal; e (iv)
atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo estejam vincufados
aos sistemas administrados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA.
’ - 1

(n) contratar instituigdo financeira habilitada para a prestagdo dos serv:gos de
escriturador e liquidante dos CRA; i

A Y
.

(o) manter ou fazer com qde seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA;

. , 7 .
(p) fazer constar, nos contratos celebrados com ‘os auditores independentes, que o
Patrimdnio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas nos
termos de tais contratos; e ‘ ‘

(q) elaborar um relatério mensal, coloca-lo a dlsposu;éo dos Titulares de CRA e envia-
lo ao Agente Fiducidrio até o 30° (trigésimo) dia de cada més, ratificando a vinculagdo

dos Direitos Creditérios do Agronegéciq CRA aps CRA, Referido relatério devera conter

(i) a Data de Emissdo; (ii) o saldo devedor dos CRA; (iii) o valot pago aos Titulares de
CRA no més correspondente; (iv) a Data de Vencimento; (v) o valor recebido da
Devedora no més correspondente; e (vi) o saldo do Fundo de Deépesa.

11.3. Sem prejuizo das demais obrlgagoes legais, é obrlgatona a divulgagdo, em
notas explicativas as demonstragoes financeiras anuats do Patrimdnio Separado,
devidamente auditadas, de informagdes que abranjam, no minimo, os seguintes
aspectos: ; Pt -

(@) descrigao das despesas incorridas no respectivo periodo;

(b) custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de
CRA; e
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(c) valores de custo e, caso aplicavel, ‘de mercado dos ativos integrantes do
Patriménio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e-

as condigdes deste Termo de Securr‘oczagao

11.4. - A Emissora se responsabitizé pela ‘exatidio das informagbes € declarégf’)es
prestadas ao .{\geni:e Fiducidrio e aos investidores, ressaitando que anal'isou
diligentemente os documentos relacionados ‘com os CRA, para verificagdo de sua
legalidade, Iegﬂtimidade, existéncia, exigibilidade, validade', veracidade, auséhcia de

vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacOes disponibilizadas aos

investidores e ao Agente Fiduciario, declarando que o0s mesmos encontram-se
perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela
- Emissora neste Termo de Securitizagdo. '

.

CLAUSULA DOZE - DO> AGENTE FIDUCIARIO

12.1. A Emissora nomeia e constitui a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. como Agente Fiducidrio da Emissdo que, neste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e do presente Termo de Securitizagdo, representar
peraqte a Emissora, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA.

12.2. O Agente Fiducidrio declara que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assurindo intégraimerite os deveres e

atribuicdes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacio;

(b) aceita: integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas-e
co‘ndi,gﬁes;

(c) .estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitqs legais e
" estatutarids necessdrios para tanto; '

(d) a celebragdo deste Termo de Securitizagdo € 0 cumprimento de suas obrigagles
aqui previstas nao mfrmgem gualquer obrigacdo antenormente assumida pelo Agente
F:ducuarlo

(e) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagdo objeto do presente

Termo de Securitizagdo, incluindo a aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio
CRA; T,
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(f) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedade por Agoes, para exercer a fungdo que Ihe é conferida;

(9) . ndo se encontra em nenhuma das sntuagoes de conﬂrto de mteresse previstas nos
artigos 9° e 10 da Instrugao CVM n.o 28;

(h) nado tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

(i) assegura e assegurara, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 10 da Instrucdo

CVM n.0 28, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do

agronegécio de eventuais emissBes realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha
atuar na qualidade de agente fiducidrio; e

- (j) verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além da veracidade,
consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informacdes constantes no presente Termo,
sendo certo que verificou a constituicdo e exequibilidade da Garantia.

12.3. O Agerite Fiducidrio exercera suas fungOes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas fun(;oes ate (i) a
Data de Vencimento ou (n) sua efetiva substituicado.

12.4, Sao obrigacbes do Agente Fiducidrio:

(a) zelar pela protegio dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuagao da Emissora na gestao do Patriménio Separgdo;

(b) -adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a defesa dos interesses

dos Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos Direitos Creditéries do Agronegdcio
CRA vinculados ao Patrimdnio Separado caso a Emissora ndo o faca;

(c) . exercef na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrlmonlo
Separado, a admlmstragao do Patriménio Separado;

L o

(d) . promover, na forma prevista neste Termo de- Securitizacdo, a liquidagdo do
Patrimbnio Separado;
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(e) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, emprégando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na admmlstragao dos seus proprios bens,

(f) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de

qualquer outra modalidade de inaptidao; 3

-

{g) conservar em boa guarda, toda a correSpondenCIa e demais ‘papéis relamonados
‘com o exercicio de suas fungdes;

(h) emitir parecer sobre a suficiéncia das informag@es constantes das propostas de

modificacdes nas condiges dos CRA;

(i). verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagbes cdntidas :

neste Termo de Securitizagdd, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(i) acompanhar a observancia da periodicidade na .prestagio das informagdes

obrigatérias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ourr

inverdades constantes de tais informacoes;
(k) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(1) convocar, quando necessario, a Assembleia de Ttulares de CRA, medlante
anuncio publicado nos termos da clausula 16.1 do presente Termo de Securitizagdo;

(m) comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informagdes
que Ihe forem solicitadas;

(n) manter atualizados os contatos. dos Titularés de CRA, inclusive mediante
diligéncia junto & Emissora;
(0) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao
que possa vir a ser de seu interesse;

(p) cohvocar Assembleia Geral de Titul’ares de CRA no caso de qualquer
inadimpléncia das obrigagdes deste Termo de Securitizagdo '€ na hipdtese de
insuficiéncia dos bens do Patrimfnio Separado, para deliberar sobre a forma de

administracdo ou hqundagao do. Patrlmonlo Separado, bem como_a nomeagao do '

liquidante;



Q) ﬂscal_izar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagdo e
todas aquelas impositivas de obrigacGes de fazer e nao fazer; e

(r) acompanhar junto a Emissora;, o valor unitério de cada CRA, dis;ﬁonibilizando-o
aos Titulares de CRA & aos participantes do mercado, por meio’ da central de
atendimento do Agente Fiducidrio e/ou do seu website.

125, O Agente Fiducidrio receberd- da Emissora, como remuneracdo pelo
desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da lei e deste
Termo de Securitizacdo, parcelas semestrais de R$9.000,00 (nove mil reais), sendo
devida a primeira parcela no prazo de 5 (cinco) dias apés a assinatura do presente
Termo de Securitizagdo e as demais a cada dia 5 dos semestres subsequentes.

12.5.1, A remuneragao definida no item 12, 5 .acima contmuara sendo dewda
mesmo apds o vencimento dos CRA caso o Agenté Fiducidrio ainda estEJa atuando em
nome dos Titulares de €RA, remuneracio esta que sera devida proporcionalmente aos
. meses de atuagdo do Agente Fiduciario.

-

. 12.5.2. As parcelas ,de remuneracdo do Agente Fiducidrio sérdo atualizadas -

anualmente pela variacdo acumulada do-IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que
‘vier a substitui-o, a partir da data de pagamento da primeira parcéla da remuneracao
devida -ao Agente Fiducidrio,” até as datas' de pagamento de cada parcela da
mencionada rgmunerac;éo, calculadas pro rata die se necessario.

12.5.3.  Os valores referid'os acima serdo acrescidos dos impostos que incidem
sobre a prestacdo desses seFvigos de rgsponsabilidade da fonte pagadora.

12.5.4. No caso de inadimplemento' no pagamento -dos CRA,: de repactuacdo’ das_

condicBes contratuais dos CRA apés a Data de Emissdo dos CRA, da participagdo em
reunides ou conferéncias telefénicas, antes ou apbs a Data de Emissdo dos CRA, bem
como o atendimento as solicitagdes extraordinarias, serd devido ao Agente Fiduciaria o
valor adicional de R$ 500,00~(quihhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado
a tais fatos bemn como & (i) comentarios aos decumentos da Emissdo e eventuais

aditamentos; (iij execucdo da Garantia; (iii) participagdo em reunifes formais ol

virtuais com a Emissora e/ou com os Titulares de CRA; e (iv) implenﬂentagéo das
consequentes decisfes tomadas em tais eventos. pagas em até 5 (cinco) dias apos
comprovagao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a Emissora.
Entende-se por repactuacdo -das condigBes contratuais dos CRA o0s eventos
relacionados a alteragdo (i) da Garantia; (ii) prazos de pagamiento e (iii) condigbes
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relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagio des
CRAs ndo sdo considerados como repactuacdo das condicdes contratuais dos CRA..

12.5.5. A remuneracdo descrita na cléusyfé 12.5 e a remuneragdo por hora/homem da
cléqéula 12.5.4 acima ndo inclui despesas com viagens, estadias, transporte,
especialistas no caso de auditoria aos Documentos Comprobatérios, assessoria legal ao
' Agente Fiduciario em caso de inadimplemento da Devedora ou publicagdes necessarias
ao-exercicio da funcdo do Agente Fiducidrio no ambito da Emissdo, deverdo ser
arcadas pela Emgssorg, as expensas do PatrimOnio Separado, apds sua prévia
aprovacdo. As eventuais despesas, depdsitos’ e custas - judiciais, bem como
indenizacbes, decorrentes de acBes intentadas contra o Agente Fiduciario, decorrentes
do exercicio desua fungdo ou da sua atuacio em defesa da estrutura da Emissdo,
serdo igualmente suportadas pela Emissora, as expensas do Patrim8nio Separado. As
despesas‘ referentes a honorarios advocaticios para Hefesa do Agente Fiduciario
deverdo ser igualmente adiantadas pela- Emissora, as expensas do. patriménio
Separado. o o :

12.5.6. No caso de 'inadimplemen;o da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA deverdo
ser p‘réviafnente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA, e posteriormente,
_ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com h(l)norérios
advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias
e sucumbencias de agﬁes propostas pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Titulares de CRA, no ambito- da 'Emisséo,' desde que refacionadas a

solugdo de referida inadimpléncia, bem como a remuneragdo e as despesas que O

Agente Fiducidrio incorrer, na hipétese de a Emissora permanecer.em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

12.6. O Agente Fiducidrio poderd ser substituido nas. hipteses de auséncia ou
impedimento temporario, reniincia, intervengdo, liquidagdo, faléncia, ou qualguer outro
caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia dé qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA vinculados ao
presente Termo de Securitizagdo, para que seja eleito 0 novo agente fiduciario.

12.7. © Agénte, Fiduciério poderd, ainda, ser déstituido, mediante a imediata
4
contratacdo de sey substituto: _ ) )

(a) a qualquer tempo, pelo voto favoravel dos Titulares de CRA que representem, no
minimeo, 2/3 (dois tercos) da, totalid_ade dos CRA em Circulagdo presentes na referida
" Assembleia de Titulares de CRA; ou
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(b) na hipotese de descumprimento_pelo Agente Eiduciério ‘de' guaisquer de seus

deveres previstos neste Termo de Securitizagdo, por deliberagdo em Assembleia de.

Titulares de CRA,V observado o qu"érum de maioria simples descrito no item 14,10.
abaixo. : : ,

12.8. O agente fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicGes’ e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacdo, sendo que tal substituicio, em carater permanente, .deve ser objeto de
aditamento a este Termo dé Securitizacdo. '

12.9. A substituigdo do Agente Fiduciario em caréter permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagdo. .

' CLAUSULA TREZE - DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

13.1. A partir da Data de Emiss3o até a amortizacdo integral dos CRA, a Emissora
. obriga-se a utilizar os recursos ﬁnahéeiros decorrentes de quaisquer pagar/nentos
relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA de "acordo com a seguinte
ordem de alocagdo (“Ordem de Alocagiio de Recursos”): |

-

-

-

-(a) pagamento das despesas do Patriménio Separado;

-(b) pagamento do Valor de Cessao; i

(c) pagamento da Remuneraggo dos CRA; e

(d) pagameﬁto do Valor Nominal Unitdrio atualizado dos CRA.

~

" CLAUSULA QUATORZE ~ DAS ASSEMBLEIAS DE TIT ULARES DE CRA

14.1; " Os Titulares de. CRA poderdo, a dualquer, tempo, reunir-se em Assembleia de

Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.
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14.2. - A Assembleia de Titulares de CRA poderd ser corvocada pelo ‘Agente

Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% -

(dez por cento) dos CRA em Cireulagdo ou pela CVM.

14 2.1. A convocacgao se dara mediante anGncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,

nos érgdos de |mpren5a nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes,

respeitadas as demais regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacao de
assembleias gerais de acionistas cohstantes da Lei das "Sociedades por AcgOes, .da
regulamentagao aplicivel e deste Termo de Securltlzagao.
- Y t
14.2.2. Sem prejuizo do disposto item 10.2. acima, as Assembleias de Titulares de
CRA serdo convocadas com antecedéncia minima de 20 {vinte) dias, por meio da
publicagdo de edital na forma de aviso no.jornal "0 Dia”",
r
\14.2.3." A Assembleia de Titulares’de CRA em seguhda‘ convocacao somente _poderé
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da
" Assembleia de Titulares de CRA em primeira convocacao.

14.2.4. Independentementé das formalidades previstas na legislagio e
regulamentagdo aplicaveis e neste Termo de Securitizagdo, serd considerada regular a
Assembleia de Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA
~ em Circulaggo. o ‘

14, 3. Aplicar-se- -4 3 Assembleia de Titulares de CRA, no que ‘couber, o disposto na
Lel n.% 9.514, bem como o dlSpOStO na Lei das Socnedades por Acles, a respeito das
assembleias gerais de acionistas.

14.4. Sem prejuizo do disposto no item 10.2.2. acima, a Assembleia de Titulares de

CRA instalar-se-3, em primeira convocégﬁo, com a presencga de Titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocagao,
com qualquer niimero. .

14.5. Observado o |tem 14 6. abalxo, cada CRA correspondera a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
Tltulares de CRA ou ndo. o

14.6. Para eféito da COns'tituii;éo do qudrum de instalagdo efou deliberagdo a que se
refere esta Cldusula Quatorze, serdo considerados apenas os titulares dos "CRA em
Circulacdo”. Para efeitos de quérum de deliberacdo ndo serdo ¢omputados, ainda, os
votos em branco, ’
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14.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da. Emlssora e de
prestadores de servigo da Emissdo nas Assembletas de Titulares de CRA.

14.8.. O Agente Fiducia‘rio devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRAe

prestar aos Titulares de CRA as informacdes que Ihe forem soticitadas.-

14.9. Observado o ‘item 14.6. acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de
CRA cabera ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela
CVM. , o :

14.10. Exceto.conforme estabelec1do neste Termo de Securitizagdo, as deliberagbes
serao tomadas em prlmelra convocagdo ou em qualquer convocagdo subsequente,

pelos votos favoradveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulagdo presentes a’

reunido.
L 4

14.11. Sem prejuizo do disp'osto nesta Cldusula Quatorze, qualquer termo ou
condigdo deste Termo de Securitizagdo somente podera ser modificado caso a

alteragdo seja aprovada pelos titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em

Circulagdo presentes na Assembleia de Titulares de CRA convocada especificamente
para este fim. ’ ’

- 14.12. O presente Termo de Securiti»zagz"id e os demais Documentos da Operacgdo
Jpoderao ser alterados eu aditados independentemente de Assembleia de Titulares de
CRA, sempre qué tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de
atendimento as exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou
regulamentares, ja se encontre expressamente previsto nos respectivos instrumentos

ou, desde que as mesmas ndo afetem, negativamente, o - equilibrio econdmico

financeiro dos CRA e do Patriménio Separado; e (ii) de realizacdo de aJustes formais
aos procedimentos da Emlssao

- 14.13. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CRA, observado o respectivo
quérum de instalagdo e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizagdo,
serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo a totalidade dos Titulares dos CRA,
quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia de‘Tituiares de CRA, e, ainda que, nela
tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberacdo aos Titulares de CRA no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis contado da
realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.
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CLAUSULA QUINZE - DAS DESPESAS

15.1. As seguinté§ Despesas serdo de responsabilidade do Patriménio Separado:

a) as despesas com honorarios e demals verbas e despesas devidas aos consultores
e assessores espec:al:zados em agronegocio;

by remuneragao e todas as verbas devidas as mst’tuu;oes financeiras onde se
encontre aberta a Conta Emtiss3o vnnculada ao Patrimonio Separado

Y

¢} despesas necessérias a realizagéo de Assembleias Gerais ordindrias ou
extraordindrias de Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo aplicavel;

d) tributos incidentes sobre a distribuicdo de rendimentos dos ‘CRA, observado o
disposto no item 15.3; : '

e) . eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio e

publicagdo de documentagdo societdria da Emissora relacionada aos CRA, bem como .

de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentacio aplicavel;

f) eventuais despesas com térceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais -

relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses dos

Titulares de CRA e-realizagdo dos Dlreltos Creditérios do Agronegocio CRA integrantes

do Patrlmonlo Separado; - ,

I . 3

g) eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia ém
acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de. resguardar os interesses dos Titulares dos
CRA e .a realizagdo dos Dnrentos Credltonos do Agronegdcio CRA integrantes do

Patrlmonlo Separado;

h) honoradrios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo ‘verbas de
sucumbéncid) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fidu(:ia'rio na defesa de
eventuais processos admlmstratlvos e/ou judiciais propostos contra o Patrimdnio
Separado, P

i) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinérios que sejam atribuidos a Emissora; e
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j) quaisquer taxas, lmpostos ou contrlbuu;oes € -quaisquer | 0utros encargos

presentes e futuros que sejam rmputados por lei @ Emissora efou ao Patriménio
Separado '

"15.2.  As seguintes Despesas serdo de responsabilidade da-Cedente, nos termos do
- . Contrato de Cessdo, e deverdo ser pagas até a Data de Emissdo ou respectiva data de
vencimento, conforme o caso. Caso a Emissora ndo re(:el?a 0s ' respéctivos
comprovantes.de pagamento até as reSpéctivas datas, as Despesas passardo a ser de

fesponsabilidadé do Patrimbnio Separado e. serdo descontadas do valor devido &

Cedente, a titulo de pagamento do Valor de Cess3o. Caso a data de vencimento seja
posterior a Data de Emissdo, os valores seréo retidos pela Emissora até que os
" comprovantes sejam apresentados pela Cedente; _
‘a)  as despesas corh o pagamento de taxas e emolumentos perante a CVJ"v‘l, ANBIMA,
CETIP e BM&FBOVESPA, conforme aplicavel;

-~

b) comissBes de estruturacdo, emissédo, coordenagdo e colocagdo dos CRA;

¢) - custos e despesas relativos & realizagdo de apresentacdes a invesﬁidores (road
show) e marketing;

d) despesas com 'registros junto aos competentes cartérios de regiétro de titulos e
documentos que venham a ser suportados pela Emissora, conforme o caso; . .

"e) honorarios e demais verbas e despesas devidos ao Custodlante e ao Agente
Fiduciario;

l» = - L =
f)  honordrios ‘e demais verbas e despesas devidos a advogados ‘e consultores,
incorridos em razdo da andlise e/ou elaboragdo dos Documentos da Operagdo,

realizacao de diligéncia legal e emissdo de opinidg legal;

-

g) honorarios referentes a gestdo, realizacdo e administracio do Patriménio
Separadq e na hlpotese de liquidagdo do Patrimbnie Separado, as despesas . com
. cobranga,

h) .quaisquer tributos e quaisquer outros encargos, presentes e futur(_)s, que sejam
imputados por lei a Emissora e/ou ao Patrimonio Separado.

L =

15.3. Os impostos diretos e indiretos de responsablhdade dos titulares de CRA estdo
descritos no Anexo VIII a este Termo de Securitizagdo.



CLAUSULA DEZESSEIS — DA PUBLICIDADE

16.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA ‘deverdo ser
veiculados na forma de avisos no jornal *O Estado de S Paulo”, obedecidos os prazos
Iegals e/ou regulamentares. .
16.2. A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da
prépria Emissora, ,mediante publicagdo na imprensa ou conforme autorizado pela
Instrugdo CVM no 358, assnm como prontamente informara tais fatos dlretamente ao
Agente Fi quuarlo por meio de comunlcagao por escrito.

16.3. As demais informagdes periddicas da Emissdo efou da Emissora serdio
disponibilizadas -ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do
sistema de envio de Informagdes Periédicas e Eventuais da CVM.

CLAUSULA DEZESSETE - DAS NOTIFICAGOES

17.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposices deste Termo. de Securitizagdo deverdo ser encaminhadas para os
enderegos constantes abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por
- escrito, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo. ‘

Se para a Emissora:

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

Rua Ministro Jesuino Cardoso,633, 8° andar. .
CEP 04544-051

At.: Sr. Jodo Paulo dos Santos Pacifico

Telefone: (11) 3047-1010
" Fac-simile: (11) 3054-2545
Correio eletrénico: gestaocra@grupogaia.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n© 5020, bloco 13, sala 205At.: Antonio Amaro / Monique

-



L] . .
. ' '

E;arcia' :
Telefone: (11) 3514-0000 _ R \
Fac-simile: (11) 3514-0099 ~ '
Correio eletrnico: antonio. arnaro@oliveiratrust.com.br r/

gerl, agente@ohverratrust com.br I B
Se para a CETIP: B -

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Al. Xingu, n.o 350, 10 andar - \

Sao Paulo, Sp '

CEP: 06455-030. ,

At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios
-Telefone: (11) 3111-1596

Facrsimile: (11) 3111-1564

Correio Eletrdnico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

.

\ . Se para a BM&FBOVESPA:
. , o
BM&FBOVESPA S5.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FVUTUROS
Praga'Antonio Prado, n.° 48 . -
Sdo Paulo, SP : .
CEP: 01010-,901 ,
Telefone: (11) 2565-4357'

Fac-simile: (11) 2565-5654 . A : ;

'17.2.  As comunicacBes referentes a este Termo de Securitizacdo serdo consideradas
entregues' quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebirﬁento expedido pelo
corfeio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacgoes feitas
por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maéquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacio verbal por telefone. Os
respectlvos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
{cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos
acima deverq ser con}umcada a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA DEZOITO - DOS FATORES DE RISCO

t

18.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverao ser
observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez,
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crédito, mercado, rentabilidade, regulamenta;a?'o especifica, entre outros, que se

relacionam a Emlssora a Cedente, a Devedora e aos préprios CRA objeto desta
Emissdo. O potencial investidor deve ler.cuidadosamente todas as informagtes que
estdo descritas neste Termo de Securitizacdo, bem como consultar seu consultor de
investimentos e outros profissionais que julgar necessério antes de tomar uma decisdo
de investimento. Os- negocios, situagdo financeira, ou resuftados operacionais da
Emissora, da Cedente e da Devedora podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos sg concretize, os negdcios, a situagdo financeira, os resuttados operacionais
da Emissora, da Cedente e da Devedora e, portanto, a capacidade da Securitizadora
efetuar o pagamento dos. CRA poderdo ser afetados de forma adversa. Pa_::a os efeitos
desta Clausula Dezoito, quando se afirma que um risco, incerteza ‘ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a
Cedente e sobre a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia
produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo fi nanceira, a
liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora, da Cedente e da
Devedora, conforme o caso, exceto guando houver indicacdo em contrario ou conforme
0 contexto requeira o contrario. .Devem-se entender expressoes similares nesta

“Clausula Dezoito como possuindo também significados semelhantes. Os riscos
descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos

ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderéo ter um efeito adverso
sobre a Emissora, a Cedente e a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses
abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente.

(a) Interferéncia do Governo Brasileiro na Ecohomia. O Governo Brasileiro tem

poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica’

econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, precos,
camblo remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, gue podem causar
efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Cedente e da Devedora. A

) inflacdo e algumas medidas governamentais destmadas a combaté-la geraram, no

passado, significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadag pela
Governo Federal para controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros,
mudanga das "politicas fiscais, controle de pregos, desvalorizagdo cambial, controle de

capital e limitacdo as importacdes, entre outros efeitos. As atividades, situacio

financeira e resultados operacionais da Emissora, da Cedente e da Devedora poderdo
ser prejudicados de maneira relevante devido a modificacdes ras politicas ou normas
que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricbes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no

inicio de_1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados

financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii} politica de abastecimento,
inclusive criacBo de estoques reéguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos "politicos, sociais e econdémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que

- o afetem. A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo

Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro
pode contnbu:r para-a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado’ de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros



acontecunentos futuros na economia brasileira poderdo- prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emlssora da Cedente e da Devedora.

(b) Inflagdo: No passado, o Brasil apresentou indices extremamente élev’ados de
inflacio e vérios momentos de instabilidade no processo de controle inflaciondrio. Em
1994, foi implementado o plano de estabilizagio da moeda (denpminado Plano, Real)
que teve sucesso na reducdo da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas
razbes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudangas da politica |
cambial, eleicdes presidenciais, entre outras ocorreram novos "repiques" inflacionarios.
Por exemplo, a inflagdo apurada pela variacdo -do IPCA/IBGE nos ultimos anos vem
apresentando oscilagbes, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em- 2010 subiu para
5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%,
subiu novamente em 2013 para 5 91%, em 2014 fechou abaixo do tetq da meta em
1 6,41% e em 2015 extrapolou o teto da meta com 10,67%. A elevacdo da |nﬂagao
" podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessao no
Pais, o que pode afetar adversamente os negécios da Devedora, influenciando
negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.

{(c) Politica Monetéria. O Governo Federal, através do Comité de Poliﬁca Monetaria -
COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria’ e define a taxa de juros
, brasileira. A pohtica monetaria brasileira possui como fungdo controtar a oferta de
moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muntas vezes, influenciada
-por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos
mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias des paises desenvolvidos,
principaimente dos EUA. Historicamente, a politica monetaria  brasileira tem sido
instavel, havendo grande Variacdo nas taxas definidas. Em caso de elevacdo acentuada
das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a alta das
"taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o
que pode causar _a redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producdo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negocios da Devedora e suas
capacidades produtiva e de pagamento. Em contrapartida, em -caso qe redugao
acentuada das taxas de ]uros, poderd ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo os
investimentos em estoque. de capltai e a taxa de crescimento da economia, bem como
trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da
Devedora e sua capaadades de pagamento. .

' (d) Ambiente Macroeconémico Internacional. O valor dos titulos e valores mobilidrios
emitidos por companhias brasileiras no mercado sdo influenciados pela percepgédo de
risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioragdo dessa percepgao
poderd ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na
economia brasileira e condigdes de mercado negativas em outros paises emergentes,
especialmente da America Latina, poderdo influenciar o mercado em relagdo aos titulos
e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Ainda que as condigbes econdémicas nesses
paises possam diferir consideravelmente das condigGes econdmicas brasileiras, as
reagdes dos mvestldores aos acontecumentos nesses outros paises podem ter um eferto
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" adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros.
Além disso, em decorréncia da globalizac8o, ndo sdo apenas os problemas com paises
emergentes que afetam o desempenho econdmico e financeiro do Pais. Flutuagdo da
economia de paises desenvolvidos, a exemplo dos EUA, exercem influéncia
considerdvel no mercado brasileiro. Na ocorréncia de uma crise internacional, os

resultados financeiros da Devedora. poderdo ser afetados negativamente. Em.
consequenaa dos problemas econdmicos em varios paises de mercados emergentes

‘em anos recentes (como .por exemplo, a crise imobiligria nos EUA em 2008), os
investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos,
causando retragdo no mercado. Essas crises podem produzir uma evasdo de Délares
do Brasil, fazendo com que as companhias Brasileiras enfrentem custos mais altos para

captagdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos

mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados
internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ‘ocasionar uma reducso
ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissdo, bem como afetar os resultados
financeiros da Devedora, o que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA.

(e) Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual redugdo do
volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagGes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
~ a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices
de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragéo da economia americana ‘podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com -empréstimos Ja obtidos e tustos de novas captagdes de
recursos por empresas brasileiras.

()  Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo
em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobifidrios globais. O valor de -mercado de valores mobiliarios de emissdo de
companhias brasileiras ¢é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. Embora ‘a conjuntura econdmica desses paises seja S|gn|ﬁcatlvamente
diferente da conjuntura . econdmica do Brasil, a reacdo dos investidores - aos
acontecimentoé nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
de. economia emergente ou politicas econemlcas diferenciadas podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incjuindo
os CRA da presente -Emisséo, o que poderia préjudicar seu preco de mercado.

«(g) Recente desenvolvimento .da securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio. A securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio € uma operagdo
recente no Brasil. A Lei n.¢ 11.076, que criou os certificados de recebiveis do
agron'egécio foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissbes
de certificados de receblvess de agronegdcios nos Ultimos anos. Além disso, a
securitizagdo € uma operagao mais complexa que outras emussoes de valores

N
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mobilidrios, ja que envolve estruturas Jurldlcas de segregagao dos nscos da Emlssora e
da Devedora. :

(h) Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo. Toda a arquitetura do
modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de
rigores e obrlgagoes de parte a parte estipuladas através de contratos pubhcos ou
privados’ tendo por dirétrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no
que tange a este tipp de_ operacdo financeira, em situagbes de stress podera haver
perdas por-parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
eficacia do arcabougo contratual. ' A

(i) N&o existe junsprudenaa firmada acerca da concertuagao de direitos cred:tonos

do agronégdcio previsto no pardgrafo Unico, do artigo 23 da Lei n° 11. 076, de 30 de-

dezembro de 2004 Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
JurrsprudenC|a no mercado de . capitais brasileiro referentes & operagbes de
securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio no que’tange a este tipo de
operagdo financeira, em situacdes de stress podera haver perdas por parte dos
investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficicia do arcabouco
contratual. -

-

I

(J) Alteragbes na legislagdo tributéria aplicavel aos CRA ou na inter;jretac;éo das .

normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA Os rendimentos gerados por
aplicagdo.em certificados de direitos creditérios do’ agronegécio, cédulas de produto
rural financeiras e certificados de recebiveis do agronegdcio por pessoas fisicas estdo
atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 39, incisos IV e V, da Lei
- n.% 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Além disso,
ndo ha unidade de entendimento quanto a tributagdo aplicivel sobre os ganhos
decorrentes de ‘alienagdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
intérpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca
positiva entre o valor de alienacdio e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam (i) a
de que os ganhos decorrentes da alfenagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de
renda na fonte, tais como-os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as
aliquotas regressivas previstas no artigo 1°-da Lei n.9 11.033; e (ii) a de que os
ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, paragrafo 20 da Lei n.©-8.383, com a redagdo dada pelo artigo 2°
da Lei n. © 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo
vendedor até o Ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a
aliquota de 15% estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei n.® 11.033. Vale ressaltar

que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento -

do imposto de renda devido podem ser passiveis de sangdo pela Secretaria da Receita
Federal. Eventuais alteragbes na legislagdo tributdria eliminando a isengdo acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
certificados de direitos creditérios do agronegocio, cédulas de produto rural financeiras
e certificados de receblvels do agronegécie, a criagdo de novos tributos ou, ainda, -
mudangas na interpretagdo, ou aplicagdo da legislagédo tnbutana por parte dos tribunais
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“ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido
dos certificados de’ direitos creditérios do agronegécio, cédulas de produto rural
financeiras e certificados de recebiveis do agronegécio para seus titulares. A Emissora
e o Coordenador Lider recomendam aos Investidores que consultem seus assessores
tributdrios e financeiros antes de se decidir‘pelo iﬁvestimento nos CRA.

(k) Baixa liquidez no mercado secundario. Ainda nao estad em operagao no Brasil o

mercado secundarlo de certificados de recebiveis do agronegdcio e ndo hd nenhuma

garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagdo dos certificados de
recebiveis do agronegécio que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, .o Investidor que adquirir
os CRA poderd encontrar dificuldades para- negocia-los no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da
emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA
conseguird liquidar suas posices ou negociar seus CRA pelo prego € no momento
desejado, e, portanto, uma eventual alienagio dos CRA podera causar prejuizos ao seu
tltular A .

() Inadimpléncia dos Direitos de Crédito. A capamdade do Patriménio Separado de
suportar- as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA depende do.pagamento, pela
Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio CRA. Tais Direitos Creditérios do

Agronegécio CRA correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pela

Devedora em decorréncia do CDCA e compréendem, além dos respectivos valores de
principal, os juros e demais encargos contratuais ou legais; bem como os respectivos
acessorios. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo
conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependerd do
adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio CRA em tempo habui para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de
eventos que afetem a sitlacio econdmico-financeira da Devedora podera afetar
negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigagbes
estabelecidas no Térmo de Secuntlzagao

(m) O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente. os CRA. Os Direitos
Creditérios do Agronegdcio CRA serdo pagos pela Devedora quando do vencimento do
CDCA. A realizagde dos Direitos Creditdrios do Agronegocro CRA depende da solvéncia
da Devedora, inexistindo, portanto, qua!quer garantla ou certeza de que o pagamento
sérd efetuado ou, caso o seja, de que serd realizado nos prazos e nos valores
avencados. '
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(n) < Risco de Amortizagdo Extraordindria ou Resgate Antecipado dos CRA. 0s CRA
estdo s'ujeitos, na forma definida neste Termo de Securitizacdo, a eventos de
Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipado. A ocorréncia destes eventos
poderd resultar em dificuldades de re-investimento por parte dos Investidores 3
mesma taxa- estabélecida como Remuneragdo dos CRA, bem como diminuir a
expectativa de remuneracgdo a longo prazo do referido Investidor. > .

%

(o) .Invalidade ou Ineficicia da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA. A
Emissora, o Agente Fiducidrio, e/ou o Coordenador Lider ndo sdo responsaveis pela
verificagdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos

Direitos Creditérios do Agronegécio CRA. A cessdo dos Direitos Creditérios do

Agronegécio CRA, por meio do endosso pela Cedente & Emissora, pode ser invalidada
ou tornada ineficaz apos o endosso completo do CDCA a Emissora, nos .termos do
artigo 44 da Lei n°® 11.076, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de
CRA, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da cess3o do
CDCA, realizada por meio do endosso, conforme disposto na legislagdo em vigor, a
Cedente estiver insolvente ou, se em razdo da cessdo, realizada por meio do endosso
passar a esse estado; (ii) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo, realizada por
meio-do endosso, a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-
la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio CRA cedidos a
Emissora. penda na data de aquisigdo, demanda judicial fundada em direito real;
‘(m) fraude a execugdo fiscal, se a Cedente, quando da cessdo, realizada por meio do
endosso, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total
~ pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo Direito Credstono do Agronegocio
CRA ja se encontre vinculado a outros negocms juridicos, inclusive por meio da
constituicdo de garantias reais. Adicionalmente, a transferéncia, realizada por meio do
endosso, dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA pela Cedente pode vir a ser
objeto de questionamento em decorréncia de faléncia, recuperagdo judicial,
extrajudicial ou processos similares contra a Cedente. Quaisquer dos eventos indicados

acima pode implicar em efeito material adverso ao Investidor por afetar o fluxo de

pagamento dos Dareltos Creditérios do Agronegocno CRA e, consequentemente, dos
CRA. s

(p) Né&o realizagdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditériosv do Agronegdcio CRA. A
Emissora; na qualidade de cessionaria dos Direitos Creditorios do Agronegdcio CRA, e

o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 13 da Instrucdo CVM 28, sdo responsdveis

por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronégécio
CRA, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagdo
inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio
CRA por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislacao
“ou regulamentagéo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora ém razdo de cobranga -
‘judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA, a capacidade de satisfacio do-

credlto também podera eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente
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o fluxo de pagamentos dos CRA.

2 s t
(a) Vencimento antecipado do CDCA, Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado e
pagamentos de Amortizagdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado dos CRA. -Na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado do CDCA, dos Eventos
de Ligquidagdo do Patrimdnio Separado, a Emissora podera ndo ter recursos

suficientes para proceder o resgate antecipado dos CRA. Na hiptese da Emissora ser
declarada inadimplente com relagdo a Emissdo, o Agente Fiduciadrio deverd assumir a -

custodia. e administracdo dos créditos ihtegrantes do Patrimdnio Separado. Em
assembleia, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de teceber os Direitos
Creditorios do Agronegdcio CRA ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado,
que podera ser insuficiente para a quitacio das obrigacbes da Securitizadora perante
os Titulares de CRA. Consequentemente,’ os Titulares dos CRA poderdo sofrer

prejuizos financeiros em decorréncia do vencimento antecipado do CDCA, pois (i) ndo

ha qualquer garantia de que existirio, no momento do vencimento antecipado,
- outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA ou que a

Devedora tera recursos para quitar o CDCA antecipadamente; e (u) a atual legislacdo

tributaria- referente ao imposto de renda determina aliquotas. diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacio, o que podera resultar na aplicagao efetiva de uma
aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando
" de seu vencimento programado. Adicionalmente, qualquer dos eventos de

pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado des CRA,

previsto  no ‘item 5.1.14 deste Termo de Securitizacdo serdo realizados
independentemente da ‘anuéncia ou aceite prévio dos Titulares dos CRA, os quais
autorizam, a partir da subscricio dos CRA e consequente adesdo i aos termos e
condigbes descritos no Termo de Securitizagdo, a Emissora, o Agente Fiducidrio a
realizar, os procedimentos necessdrios a efetivagio da amortizagdo extraordinaria

e/ou o resgate antecipado, _independente de qualquer instrugdo ou. autorizacdo

prévia. Nas hipoteses acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir .os recursos recebidos com

a mesma remuneracdo buscada pelos CRA. Por fim, 0s eventos de pagamentos de -

Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA poderdo afetar
negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras
para o Investidor do CRA, inclusive em . decorréncia da tributacdo de seu
investimento, conforme explicado no item “(ii)” acima, além de que poderdo reduzir
os horizontes de investimento dos Investidores.

(r) Riscos relacionados ao setor de atuagdo da Devedora. O setor do agronegocio
estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal, com o que as operagies sao afetadas pelo ciclo
das lavouras; [ii) condicbes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes,
granizo ou témperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo
ter impacto negativo na produgdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais
siriistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras;
(v) precos praticados mundialmente, ‘que estdo sujeitos a flutuagbes significativas,

y [
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dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteragdes dos niveis de subsidios
agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e
Comunidade Europe|a), (c) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (d) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as
condigbes de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de
commodities similares e/ou’ substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente
oneroso a captagdo de recursos, além de alteragbes em politicas de concessdo de
crédito, tanto por parte de érgdos governamentais como de instituicdes privadas, para
determinados participantes, inclusive a Devedora. A verificacio de um ou mais desses
fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio CRA e, consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de
CRA. Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegaécio brasileiro (i) tera taxas de
- crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condicbes
climaticas desfavoraveis, redu¢do de pregos de commodities do setor agricola nos
.mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de concessdo de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de .6rgdos governamentais como de
entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a
capacidade de pagamento da Devedora, bem comd outras crises econdmicas e politicas
que possam afetar o setor agricola em geral. A redug3o da capacidade de pagamento
da Devedora podera impactar nf:gatjvamente a capacidade de pagamento dos CRA.

(s) Guarda Fisica.de CDCA e Contrato de Fornecimento. Nos termos do Contrato de
Prestacdo de Servigos, o Custodiante atuara como custodiante, nos termos da Lei n.°
11.076 (i) da via original da cartula do CDCA; e (ii) da via original do Contrato de
Fornecimento. Ndo ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a
regulamentacdo aplicivel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal
prestacdo de servicos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

(t) Qubrum de deliberagdo em Assembleia Geral. Algumas deliberacles a serem
tomadas em - Adsembleias Gerais sjo aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser’ obrigado- a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel nao havendo mecamsmos de venda compulséria no caso de dissidéncia
do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas & deliberagdo em Assembleia
Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convoCagao e realizagdo de Assembleias
Gerais podera ser afetada hegativamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o
que levara a eventual impacto negativo para os Titulares dos respectivos CRA.

(u) Decisdes judiciais sobre — a Med:da Provrsona n.° 2.158-35/01 podem
comprometer o.regime fiducidrio sobre 0s créditos de - certificados de recebiveis do
agronegécio. A Medida Provisoria n.® 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76,
estabelece que “as normas que estabelecam a afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo,

. de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de -

natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhiéta, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, préevé que
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"desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens'e

das rendas do sujeito passivo, seu espdlio, ou sua massa fafida, inclusive os que tenham
sido objeto de separagdo ou afetagdo". Nesse sentido; os Direitos de Crédito e os
recursos dele decorrentes, ndo obstante serem objetq do Patrimdnio Separado poderdo
ser alcangados por credores fiscais, trabathistas e previdencidrios 'da Emissora e, em
alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas

pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendd em vista as normas de

. responsabilidade_solidaria e subsididria de émpresas pertencentes a0 mesmo grupo
" econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, . concorrerdo os detentores
destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de
realizacao dos Direitos de Crédito, em caso de faléncia. Nesta hip6tese, é possivel que
Direitos de Crédite ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA
apds o cumprimento das obrigagfes da Emissora perante aqueles credores.

(v) A Devedora estd sujeita a extensa regulamentacdo ambiental e pode estar
exposta a, contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais
custos para cumprimento da regulamentagdo ambiental. A Devedora' estd sujeita a
extensa legislagdo federal, estadual e municipal relacionada & protecio do meio
ambiente e a salde e seguranga que regula, dentre outros aspectos: (i) a geracio,
armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos; - (ii) a
emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a saude e
seguranga dos empregados da Devedora. A Devedora também é obrigada a obter
licengas™ especifichs, emitidas por autoridades governamentais, -com relagio 2
deterrg‘iinados aspectos das suas operagbes. Referidas leis, regulamentos e licengas

podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo mais.

elevado para o controle da poluigdo ou a execugdo de mudangas operacionais a fim de
limitar impactos ou potenciais impactés ao meio ambiente e/ou a saide dos
funcionarios da Devedora.- A violagdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode
resultar em multas elevadas, sangbes criminais, revogagdo de licengas de operacdo
- e/ou na proibigio de funcionamento das instalacbes da Devedora. Devido &s alteracdes
‘na regulamentagdoc ambiental, como, por exemplo, aquelas referentes ao novo codigo
florestal, e outras mudancas n0 esperadas, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos  relacionados a ~ questdes sbécio-ambientais podem  variar

consideravelmente em relacio aos valores e épocas atualmente antecipados. As

" penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemefte da obrigagdo de reparar a
degradag3do causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam

responsabilidade soliddria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigagdo de .

reparar a degradacdo causada podera. afetar a todos os direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder-a qualquer
. intervengdo nas suas operagbes, como a disposicdo final de residuos, ndo estd isenta
* de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
" contratados. A Devedora também pode ser considerada responsavel por todas e
quaisquer consequéncias provenientes da exposicio de pessoas a substancias nocivas
ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura



relacionada 3 protegdo do meio amblente, satide e seguranga e as contmgencras
provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso
sobre os negécios da Devedora, os seus resultados operacionais ou asot;re a sua
situacdo financeira, o que podera afetar a capacidade de pagamento da Devedora em
relagdo ab CDCA. ' ‘

(w) A Devedora pode ser adversamente afetada por contingéncias trabalhistas e
previdenciarias perante terceiros por ela contratados. Além das contingéncias
‘trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os funcionarios contratados
dlretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos que tenham
trabalhadores a ela vinculados. A Devedora podera ser responsabmzada por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdencidrio dbs empregados das empresas
prestadores de servigos, quando esta deixar de cumprir com seus encargos sociais.
Essa responsabilizacdo poderd afetar adversamente o resultado da Devedora, o que
p_oderé afetar a capacidade de pagamento da Deveédora em relacdo ao CDCA.

(x) Politicas e regulamentagoes govemamentais que afetem o setor do agronegocio e
setores relacionados podem afetar de mapeira adversa as operacdes e lucratividade da
Devedora. Politicas e regulamentos governamentais exercem grande~influéncia sobre a
produgcio e a demanda do agronegdcio e os fluxos comerciais. As politicas
governamentais que afetam o setor do agronegécio, tais como politicas relacionadas a
impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restngoes sobre -a
importacdo e exportagdo de produtos agricolas e commodlttes podem influenciar a
Iucratwndade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacgio a diferentes
usos dos recursos agricolas, a localizacdo. e o tamanho das safras, a negociacdo de
commodities processadas ou ndo processadas, e o volume é tipos das importacdes e
exportagbes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar
efeito adverso sobre a oferta, demanda e prego dos produtos da Devedora, restringir
capacidade da Devedora de fechar negdcios no mercado em que atua e em mercados
que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento da Dévedora em
relagdo ao CDCA. Nao é possivel garantlr que ndo haverd, no futuro, a imposicio de
regulamentagoes de controle de pregos ou limitagdo na venda do Produto.

(y) A criacdo de barreiras fitossanitarias, restricoes ou embargos comeérciais que
afetem o comércio do Produto podem. afetar de maneira adversa as operacdes e
lucratividade da Devedora. A criacdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restrigbes
ou embargos comerciais que impacte o comércio do Produto nacional ou. internacional
pode afetar a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, impactar

negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio

CRA. - " ! - ;

(z) Riscos Climaticos. As aiteragfies climaticas extremas podem ocasionar mudangas
bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteragdo da qualidade e interrupgao
no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de
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comercializacdo de Produtb pela Devedora pode ser advérsaﬁwenterafetada, o‘que
podera impactar negativamente a capacidade de.pagamenfo dos CRA.

(aa) Volatilidade do Prego das Cbmmodities. As. commodities sdo ' cotadas

internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do

mundo, inclusive no Brasil. As flutuagbes de pregos nos produtos sdo afetadas pela

demanda interna e externa, e pelo volume de produgdo e dos estoques mundiais. A

flutuagdo do seu prego pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da

. Devedora se a sua receita com a sua venrda estiver abaixo do seu custo de produgdo,

quer seja pelo preco em ddlar, quer seja-pelo prego em reais. Estes impactos podem
comprometer © pagamento dos Direitos Creditorios do. Agronegdcio CRA,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.’

. & ' g

(bb) Riscos Comerciais. Os precos da commodities podem sofrer variagdo no comércio
internacional em fungdo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou ndo tarifarias, tais
como embargos, restricdes sanitdrias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas,
conj:encioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuagdo de seu prego
em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de
pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA ‘ " R

(cc) Risco de Armazenamento. A armazenagem inadéquada‘ do Produto pode

ocasionar perdas no preco do Produto decorrentes, exemplificadamente, de: (i)~

excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha no sistemas de controle do
ambiente; e (iv) fathas no manuseio do Produto. As perdas podem ocorrer por falhas

da Devedora. A reducio do preco do Produto decorrente da armazenagem inadequada

poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

(dd) Risco d€é Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou

" hidrovidria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutengdo, insuficiéncia de

ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos
de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade do Produto. Da mesma
forma, a falha ou iimpericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou
embarcagbes, pode acarretar perdas de produgdo, desperdicio de quantidades ou
danos ao Produto. As constantes mudancgas climaticas, como excesso de chuva, vém
ocasionando piora no estado de conservagdo das estradas, o-que pode acarretar em
um aumento de perda de produgdo acima do previsto. Assim, a capacndade de

" ‘pagamento da Devedora e, consequentemente comprbmeter a capaCIdade de

. pagamento dos CRA,

(ee) Ndo realizacdo dos ativos. A Emissora é uma companhia destinada
exclusivamente a aquisicio e posterior securitizagdo de créditos do ‘agronegdcio e
imobilidrios, nos termos da Lei n.° 9.514 e da Lei n.° 11.076, por meio da emissao de

certificados de recebiveis do agronegécio e de certificados de recebiveis imobilidrios. O

Patrimbnio Separado da presente Emissdo tém como unica fonte de recursos os

.
.
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‘respectivos Direitos Creditorios do Agronegocio CRA, nos termos do presente Termo de
Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora
podera afetar negativamente a capacidade da Sécur,itizadora, de honrar os pagamentos
devidos aos Titulares de CRA»

(ff) Emissora Dependente da Manutencdo do Registro de Companhia Aberta: :A

Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do -

agronegoc:o por meio da’emissdo de certificados de recebiveis do agronegocuo Para
tanto, depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das

respectwas autorizacdes societdrias. Caso a Emjssora ndo atenda aos requisitos

exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua auforizacdo poderd ser
suspensa ou mesmgo cancelada, afetando assim as suas emissdes de. certifi cados de
recebiveis do agronegécio. =

(gg) Admmfstragao A capaadade da Emsssora de manter uma posugao competltwa
depende em Iarga escala dos servigos de sua alta administracio. Nesse sentido, a
Emissora nao pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado
para integrar sua alta administracio. A perda dos servicos de qualquer de seus
membros da alta administraggo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional
para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na s:tuagao financeira e nos
resuitados operacionais da Emissora

(hh) Ndo aquisicdo de Direitos’ Creditérios do Agronegécio. A Emissora h3o possui a
.capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissdes realizadas
com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacdo
de parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas
atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou
pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente
favordveis. A falta de ‘acesso a capital adicional em condi¢des- satisfatérias pode
restringir o crescnmento e desenvolvimento e desenvolvimento futuros das atividades
da Emissora, o que pode prejudicar sua SItuagao financeira, assim como seus
. resultados operacmnas . .

(i) Dispensa do registro na CVM: Tendo em vista que os CRA serdo colocados com
esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita esta-
automaticamente dispensada do registro de distribuigdo previsto no artigo 19, inciso I,
da Lei n.9. 6.385/1976. Deste modo, a CVM ndo analisara os documentos relacionados
a emnssao dos CRA.

§))] A'uséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu
Formuldrio de Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da
Emissora e de seu Formuldrio de Referéncia. A Emissora e seu Formuldrio de
Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins da Oferta Restrita, de modo
que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as obrrgagoes e/ou
-contingéncias da Emlssora
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(kk) Ausenc.'a de processo de dmgénaa legal (due diligence) dos processos Judiciais
ou administrativos, das obrigaces efou contmgeric:as, da Cedente, bem como
auséncia de opinido legal sobre due diligence dos processos Jjudiciais ou
administrativos, das obrigacées e/ou contingéncias, da Cedente. Os processos judiciais
ou administrativos, as obrigagGes efou contingéncias, da Cedente, bem como seus
negécios e atividades, ndo foram objeto de auditoria legal para fins das Ofertas

Restritas, de modo -que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo aos

processos judiciais ou administrativos, as obrigagBes e/ou contingéncias, da Cedente,

()  Ndo hd garantia de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agrohegécio.CRA.
A Emissora e o Agente Fiducidrio ndo sdo responsaveis pelo adimplemento dos Direitos

Credifdrios do Agronegécio CRA. Nio é possnvel garantir que os procedimentos de

cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegocao CRA assegurard que os valores
devidos relativos a tais direitos de crédito serdo pagos ou recuperados, 0 que podera
resultar na insuficiéncia de recursos para efetuar os pagamentos dos CRA. ‘

(mm) O crescimento futuro da Devedora poderd_exigir capital adicional, que
poderd ndo estar disponivel ou, caso disponivel, poderéd néo ter condicdes satisfatérias.
As operagbes da Devedora exigem volumes significativos de capital de giro. A
Devedora podera ser obrigada a levantar capital adicional, provenienfe da venda de
titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o crescimento e
desenvolvimento futuros de suas atividades. Ndo se pode assegurar a disponibilidade
de capital adicional ou, se disponivel, que terd condigcBes satisfatdrias. A falta de
acesso a capital adicional em condigbes satisfatdrias pode restringir o crescimento e
desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira
relevante a sua situagdo financeira e resultados operacxona:s e, poertanto, o pagamento

_ dos CRA. P

(nn) A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso rélevante sobre a
sua situacdo financeira e resultados operacionéis da Devedora. A capacidade de a
Devedora manter sua posicdo competitiva depende em larga escala dos servicos da
sua alta administracio. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabatho
de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. A Devedora ndo pode garantir que tera

" sucesso em atrair e-manter pessoal qualificado para integraf a sua alta administraggo.

A perda dos servigos de qualquer dos membros da alta administracdo ou a
incapacidade de atrair ¢ manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um
efeito adverso relevante na sua situacdo financeira e resultados operacionais e,
portanto, o pagaménto dos’CRA.

(o0) O setor agricola no Bras.fl e altamente compet:tfvo, sendo que a Devedora pode
perder sua posicdo no mercado em certas circunsténcias. O setor agricola no Brasil é
altamente competitivo e fragmentado nde existindo grandes barreiras -que restrinjam
o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros distribuidores
concorrem €om & Devedora (i) na tomada de recursos financeiros para realizacdo de
suas. atividades, e (ii) na busca de compradores em potencial de seus progiutos
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Outras companhias podem passar a atuar ativamente na atividade da Devedora,
“aumentando ainda mais a concorréncia setor -agricola, devido ao grande potencial de
crescimento da economia brasileira. Adémais, alguns dos concorrentes poderdo’ ter
acesso. a recursos financeiros em. melhores condicdes que a Devedora e,
consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as pressoes
de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se a
' Devedora ndo for capaz de responder a tais pressdes de mado rapido e adequado, sua
situacao financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira
relevante,
c A
(pp) N&o aquisicdo de novos Direitos Creditérios do Agronegdcio CDCA. O Contrato de
Fornecimento vinculado ao CDCA n&o possuem data de vencimento compativel com o
" CDCA e devera ser substituido pela Devedora no.prazo de 15 Dias Uteis contados da
data de vencimento mediante a celebracdo de termo de aditamento ao CDCA. Caso a
_substituicdo dos Direitos Creditérios do Agroregécio CDCA ndo seja realizada pela
Devedora no prazo previsto, a Devedora devera promover o resgate antecipado do
.CDCA na forma da c!éusula 4.2. do CDCA e, consequentemente. os CRA serdo
resgatados antecipadamente pela Emissora na forma prevista na clausula 5.1.14 do
presente Termo de Securitizacio. Os eventos de pagamentos de Amortizacio
Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA poderdo afetar negativamente a
rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras para o Investidor
do CRA, inclusive em decorréncia da tributacdo de seu investimento, além de que
poderdo reduzir os horizontes de investimento dos Investidores.

(qq) Auséncia de classificacdo de risco. Os CRA, bem como a presente Emissdo, ndo
foram objeto de classificagdo de risco, de modo que os Titulares dos CRA ndo contardo
com uma andlise de risco independente realizada por Lima empresa de classificacdo de
risco (empresa de rating). Caberd aos potenciais investidores, antes de subscrever e
integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Emissdo e na
aquisicdo dos CRA, incluindo, mas ndo se limitando, aqueles riscos descritos no
presente Termo de Securitizacdo. -

(rr) A Devedora estd exposta-a riscos de crédito de alguns de seus prestadores .de
servicos e fornecedores. A Devedora conta com varios prestadores de servigos e
fornecedores para operar e expafdir seus negocios e, por. consequéncia disto, é
suscetivel a condigdo financeira destas empresas. Problemas® financgjros ou de
produgao gi'aves de fornecedores podem limitar a 'capacidade da Devedora,
especialmente, em receber o Produto decorrente do Contrato de Fornecimento e, por
consequéncia, prejudicar suas atividades de distribuigiio do Produto e a capacidade de
pagamento do CDCA pela Devedora. :

-

CLAUSULA DEZENOVE — DAS DISPOSICOES GERAIS
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19.1.- Este Termo de Sgcuritizagéo serd entregue para o Agente Fiduciario, nos
termos do Paragrafo Uniéo, do artigo 23 da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004,
para que seja ‘declarado pelo Agente Fiducidrio o Patrimdnio- Separado a que os
Direitos Creditérios do Agronegécio CRA, bem como seus resper:tivo's acessorios, o
Fundo.de R’eserva, os Outros Ativos, os valores auferidos em razdo dos Outros AtIVOS e
os valores que venham a ser deposntados na Conta Emissdo estao afetados.

1

19.2-. Nao se presume a renGncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente -

Termo de Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou fiberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio'que caiba ao Age'nte. Fiducidrio
e/ou aos Titulares de CRA em razdo de qualquer inadimplemento das.obrigagdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma renlincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagao ou modifi cagao de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou
precedente no tocante a qualquer outro madlmplemento ou atraso.
19.3. O presente Termo de Secuntlzagao é firmado em carater |rrevogave1 e
lrretratavel obrigando as partes por Si e seus sucessores.

‘
19.4. Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo
validas'se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pelos Titulares de
CRA; observados os quoruns prevustos neste Termo de Securitizagdo; ‘e (ii) pela
Emlssora. | "

I3

19.5. Caso qualquer das diqusigﬁes deste Termo de Securitizagdo venha. a_ser
julgada ilegal, invadlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo

afetadas pof tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a.

disposigdo afetada: por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

19.6. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas dellberagoes sociais e em atos da admlmstragao da Emissora ou ainda
em qualquer documento ‘ou registro cfue considere auténtico e que the tenha sido
encaminhado péla Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. Ndo sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragéo destes
documentos, que permanecerao sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.
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', . : 5 P e P '
CLAUSULA VINTE - DO FORO DE ELEICAO E LEGISLAGAO APLICAVEL
20.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da 'cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, como o Gnico competente para difimir quaisquer questdes ou litigios ongmar:os

deste Termo de Securltizagao renunciando expressamente -a qualquer outro por mais
privilegiado que seJa ou venha a ser.

\20 2. Este Termo de Securltlzagao é regido, material e processualmente peias Ieus
'da Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizacdo é firmado em 4 (quatro) vias, de iguaLteof e
‘forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 12 de setembro de'2016.

{o‘ restante da pégina foi intencionalmente deixado em branco]
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Gaia Agro Secuntfzadora S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

1 \ 2.
Por: ) Por: B
Cargo: o Cargo: - .
Testemunhas:
Nome: ' T 7 Nome:
RG n.0: Kelly Cristina Vieira RG n.o:

e RG: o
CPF/MF n.o: Cpp;- CPF/MF n.o:

-
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ANEXO I

osécmcio DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO CRA



b)

)

d)

e)i

ANEXO II

LISTA DAS USINAS

' Usina Delta S.A. - Unidade Delta, com:sede na Avenida José Agostinho Filho, n®

750, cidade de Delta, Estado de Minas Gerais, inscrita_no CNPJ/MF sob o n°
13 537.735/0003-62; , .

Usina Delta S.A. - Unidade Volta Grande, com sede na Rodovia MG 427, Km 43,
Fazenda Cachoeira, s/n°, zonal rural, cidade de Conceicdc das Alagoas, Estado de
Minas Gerais, inscrita no CNP)/MF sob o n° 13.537.735/0002-81f ,

BP Bioenergia Tropical S.A., com sede na Rodovia GO 410, Km 51 a esquerda,
s/n%, Fazenda Canada, zonal “rural, cidade de Edéia, Estado de Goias, mscnta no
CNP3/MF sob o n® 08,195, 806/0001- -94; -
BP Bioenergia Itumblara S.A., com séde na Estrada Municipal de Itumbiara a
Cachoeira Dourada, Km 18, Fazenda Jandaia, Gleba B zonal rural, cidade de
Itumbiara, Estado de Goias, mscr’ta no CNP)/MF sob o n° 08.517.600/0001- -933;
e

. ) .
BP Bioenergia Ituiutaba Ltda., com sede na Fazenda Recanto, zonal rural, CEP
38300-898, cidade de Itumtaba Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 08.164.344/0001-48.
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CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA AMORTIZAGAO E DA REMUNERAGAO

ANEXO III

-

-

Pencentual de

vata Amortizagdo Juros
05/04/2017 0,0000% Sim
04/05/2017 0,0000% _ " Nao
05/06/2017 0,0000% N3o .
05/07/2017 0,0000% Nio
03/08/2017 0,0000% N3o
05/09/2017 ' 0,0000% N3o
04/10/2017 . 14,2857% Sim
06/11/2017 0,0000% - " N3o
05/12/2017 0,0000% N3o
04/01/2018 - - 0,0000% N3o
05/02/2018 0,0000% N3o
05/03/2018 0,0000% N3o
* 04/04/2018 0,0000% Sim
04/05/2018 0,0000% N3o
05/06/2018 0,0000% N3o
04/07/2018 0,0000%. N3o
03/08/2018 0,0000% N3o
05/09/2018 0,0000% N3o
03/10/2018 16,6667%. Sim
- 06/11/2018 0,0000% N3o
05/12/2018 0,0000% Nao
.'04/01/2019 0,0000% N3o
05/02/2019 0,0000% . N3o
07/03/2019 0,0000% Ndo
- 03/04/2019 . 0,0000% Sim
06/05/2019 0,0000% N3o
05/06/2019 0,0000% Nao-
" 03/07/2019 0,0000% N3o
05/08/2019 '0,0000% Ndo
04/09/2019 - 0,0000% " Nao
03/10/2019 20,0000% . Sim
05/11/2019 0,0000% - Nao -
04/12/2019 0,0000% _ N&o
. 06/01/2020 0,0000% N3o
- 05/02/2020 0,0000% Nio
04/03/2020 0,0000% Nao
03/04/2020 0,0000% Sim
06/05/2020 0,0000% Nio
'03/06/2020 0,0000% N3o
03/07/2020., ° 0,0000% . N&o -
05/08/2020 0,0000% - N3o
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03/09/2020 0,0000% Nao
05/10/2020 25,0000% Sim
05/11/2020 0,0000% Nio
03/12/2020 0,0000% N3o
06/01/2021 . 0,0000% N3o
03/02/2021 " 0,0000% ‘Nio
03/03/2021. . 0,0000% N3o
" 06/04/2021 0,0000% Sim
05/05/2021 0,0000% N3o
04/06/2021 0,0000% Nao
05/07/2021 0,0000% * Nado )
04/08/2021. 0,0000% N3o '
03/09/2021 0,0000% Nao
05/10/2021 33,3333% Sim
04/11/2021 0,0000% Nado
03/12/2021 0,0000% N3o
05/01/2022 - 0,0000% Nio
03/02/2022 0,0000% - Nio
04/03/2022 0,0000% N3o
05/04/2022 0,0000% Sim
- 04/05/2022 0,0000% Nio
‘03/06/2022 0,0000% " Nao
05/07/2022 0,0000% Nao
- 03/08/2022 0,0000% Nio
05/09/2022 0,0000% Nio
05/10/2022 50,0000% Sim
04/1172022- 0,0000% N3o
- 05/12/2022 0,0000% N3o
04/01/2023 0,0000% . | Nao
03/02/2023 0,0000% Nio
03/03/2023 0,0000% N3o
05/04/2023 0,0000% Sim
04/05/2023 0,0000% Nao
05/06/2023 0,0000% N3o
05/07/2023 0,0000% - Nio
03/08/2023 0,0000% Nio
05/09/2023 0,0000% - N3o
04/10/2023 100,0000% Sim

67

»



’\ . ANEXO IV !
MODELO DE DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade com sede na capital
do Estado‘ de Sao ‘Paulo, pa Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717 - 10° andar, .
inscrita no CNPJ sob o no 50.657.675/0001-86, neste ato representado na forma de : - ;
seu, estatuto social, na qualidade de coordenador lider da oferta pdblita dos -
‘Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira) série da 182 (décima
oitava) emissdo (“Oferta Restrita”) da Gaia Agro Securitizadora S.A. (“Emissora”),
declara, para todos os fins e efeitos_que, verificou, em conjunto com a Emissora, e a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS =
S.A., na qualidade de agente fiducidrio, e assessores legais contratados para a Oferta
Restrita, a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido com
diligéncia para assegurar ‘a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informagBes- prestadas pela Emissora no “Termo de’ Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegécio da 1@ (primeira) série da 182 (décima oitava) Emissdo de
 Certificados de Recebiveis do Agronegécio.da Gaia Agro Securitizadora S.A.".
S&o Paulo, Te] de [e] de 2016.

3

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA

3\

. Por: - » , Por; s ’ '
~ -Cargo: h Cargo: _ R \kg :



ANEXO V
MODELO DE DECLARACAO DA SECURITIZADORA

L : , y ‘
GAIA AGRO SECURIHZADORAS.A., sociedade anénima, inscrita no CNP)/MF sob 0

no 14.876.090/00(51—93, com sede na cidade de S&do Raulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Ministrd Jesuino Cardoso, n® 633, 89 andar, com seu estatuto social registrado na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE 35.300.418.514, e com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n.® 02276-
4 (TEmissora”), na qualidade de companhna emissora dos Certificados de Recebiveis
. do Agronegdcio da 12 (primeira) série da 182 (décima oitava) emussao, declara, para
todos os fins e -efeitos que, verificou, e‘m conjunito com a SLW CORRETORA -DE
VALORES E CAMBIO LTDA, na qualidade de institui¢So intermedidria lider da oferta

' pubiica 'dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 12 (primeira) série da 182 .

(décima oitava) emissdo (“Ofg’r__rg" Restrita™), 2 OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, na qualidade de agente fiducidrio, e
assessores legais contratados para a Oferta Restrita, a legalidade e auséncia de vicios
da operagao, aléem de . ter agldo com dlllgenCIa para assegurar a veraadade
cons:ste_nma, corregao e suﬁcnencia das informacbes prestadas no “Terme de
Securitizagéo de Direitos Creditérios do Agronegécio da 12 (primeira) série da 182
(décima oitava) Emissdo de Certificados de Receblve:s do Agronegoc:o da Gaia Agro
Securitizadora S.A.”. ‘ i

S&o Paulo, [e¢] de [e] de 2016.

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

1 2.
Por: | . . Por:
Cargo: g - Cargo:
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ANEXO VI

~ MODELO DE DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDOR]\ DE TITULOS E VALORES MOB_II.II’\RIOS
~ S.A., saociedade com sede na capital do Estado do Rio 'de Janeiro, na Avenida das
" Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNP) sob o no° 36.113.876/0001-
91, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de agente
fiducidrio (“Agente Fiducidrio”) dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12
(primeira) série da 182 (décima oitava) emissdo da Gaia Agro Securitizadora S.A.
(“Emiggora"), declara, para todos os fins e efeitos que, verificou, em conjunto com a
Emissora, a SLW CORRETORA. DE VALORES E CAMBIO LTDA, na qualidade de
instituicdo intermedidria lider da ofefta plblica dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 12 (primeira) série da 182 (décima oitava) emissao (“Oferta Restrita”),
e assessores legais contratados para a Oferta Restrita, a legalidade e auséncia de
vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informagoes pfestadas pela Emissora no. -
“Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio da 12 (primeira) série
da 183 (décima oitava) Emiss3o de Certiﬁca’do§ de ‘Recebiveis do Agronegécio da Gaia
Agro Securitizadera S.A". '

- S50 Paulo, [e] de [e] de 2016,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

-

1. 2.
Por: ’ : Por:
-Cargo: . Cargo:
¥ Ve
- -~
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ANEXO VII

3

MODELO DE DECLARAGAO DA S‘ECURITIZADORA

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., sociedade andnima, inscrita no CNP)/MF sob o
no 14.876.0'9_0/0001-93,'com sede na cidade de§50‘P.aulo, Estado de S3@o0 Paulo, na
Rua Ministro Jesuino Cardoso, n°® 633, 8° andar, com seu estatuto social registrado na
Junta. Comercial do Estado de S3o Paulo sob o NIRE 35.300.418.514, e com re'gistrd"de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) sqb o n.° 02276-
-4 (“Emissora”), na qualidade de companhia emissora dos Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 12 (primeira) série da 182 (décima oitava) emissdo (“Emisg_a"o");
declara, para todos os fins e efeitos que instituiu regime fiducidrio composto (i) pelos
Direitos Creditérios do Agronégécio CRA vinculados ao Termo de Securitizagio e seus
_ respectivos acessérios; (ii) pelos recursos do Fundo de Resérva, ainda que investidos
em Qutros Ativos; (iii)' pelos valores eventualmente -auferidos em razéo de
investimento em Outros Ativbs; (iv) pelos Outros Ativos e (v) pelos demais pelos
valores que venham a ser dépositados na Conta Emidsdo, o qual ndo se confunde com
o patrimdnio.comum da Emissora e se'.,déstina exclusivamente 3 liquidagdo dos CRA a
que esta afetado, bem como ao pagamento dos respedtivos custos de administracao e
obrigacdes fiscais. '

S3o Paulo, [e] de [] de 2016.

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

1 ; , 2.
Por: - ) qu:
Cargo: B 7 . Cargo:



ANEXO VIII

DECLARACAQ DE CUSTODIA
SLW CORRETORA DE VALORES E CﬁMBIO LTDA., sociedade com sede na cidade
de Séo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Dr, Renato Paes de Barros, 717, 10° andar,

inscrita. no Cadasftro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da. Fazenda

("CNPJ/ME™) sob n® 50.657.675/0001-86, neste ato devidamente representada por
seus representantes legais, na qualidade de instituicdo custodiante (i) do Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio da 12 Série da 182 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.,
sociedade por agdes com sede na cidade de S3¢ Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Ministro Jesuino Cardoso, 633,, 8° andar, inscrita no CNPJ}/MF sob o n.°
14.876.090/0001-93 (“Emissora” e “Termo de Securitizacdo”, respectivamente); (ii)
dos Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio identificados no Anexo I desta
declaragao que servirdo de lastro para os CRA ("CDCA" ou "Direitos Creditérios do
Agronegdcio CRA"); e (iii) dos contratos de compra e venda de etanol etihco anidro
carburante, celebrados entre a LARCO COMERCIAL DE PRODUTO DE PETROLEO S.A. e
as usinas identificadas no Anéxo II desta declaracao (“Contrato de Fornecimento” ou
“Direitos Creditdrios do Agrgnegomo CDCA” @, em conjunto com os CDCA,
“Dociimentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios do Agroneqgécio”), DECLARA,
para os fins de instituigdo do regime fiducidrio dos CRA, nos termos do artigo 39 da Lei
n® 11.076, de 30 de dezembro dé 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), que foi
entregue a esta instituicdo para custédia os seguintes documentos referentes aos

Documentos Comprobatétios dos Direitos Creditorios do Agronegécio: (a) uma via

original negociavel de-cada CDCA descrito no Anexo I desta declaragdo; (b) uma via de
cada Contrato de Fornecimento com as usinas descritas no Anexo II desta declaragdo;
e (c) uma via original do Termo de Securitizagdo, que se encontra devidamente

registrado neste Custodiante, sendo nesta hipétese tal registro considerado para fins

do artigo 39 da Lei 11.076, na forma do regime fi ducnano instituido pela Emlssora,
conforme declarado no Termo de Securitizagdo. , \ ,

Sao Paplo, [e] de [e] de 2016

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA. .

¢

1 . 2. i -
Por: ‘ ' ‘ Por:
Cargo: ‘ , Cargo:
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* ANEXO IX

TRATAMENTO FISCAL . ' ¢
Os Titulares de CRA no devem considerar unicamente as informacées contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributério de seu investimento em CRA, devendo

consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente apliciveis a esse °

investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagbes com CRA.
Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA aufendos por pessoas ]ur:dncas ndo-
financeiras estdo sujeitos a lncadenma do Imposto de Renda Retido na Fonte (“l_RL_"),
a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo
“da aplicagdo geradora dos rendimentos tributdveis: (i) até 180 dias: aliquota de

22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 a 360 dias:

aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 dias: aliguota de
15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o
investidor efetuou o investimento, até a data do resgate.
Nao obstahte, ha regras especificas aplicaveis a cada tipb de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa - juridica, inclusive . isenta; fundo de
investimento, instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de
capitalizacdo, corretora de titulos, valores mobilidrios e cdmbio, distribuidora de titulos
e valores mobilidrios, sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro,

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo
do imposto de renda devido, gerando o direito a restituigdo ou c'ompensai;éo £0mM 0
Imposto de Renda da Pessoa Juridica ("IRP]”) ‘apurado em cada periodo de apuragao.
O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRP) e da
Contribuicdo Social sokre o Lucro Liquido ("CSLL"). As aliquotas do IRP] correspondem
a 15% (quinze por cento) e adicional de -10%, (dez por cento) sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro real, presumido bu arbitrado, que exceder o

equivalente a R$240.000,00 por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-

financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rerigimehtos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras, tributadas de
acordo com a sistematica ndo-cumulativa da Contribuido para o Financiamento da

Seguridade Social ("COFINS") é da Contribuic30:-ao Programa de Integragdo Social
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(*PIS™), estdo sujeitos, de acordo com o Decreto n. '8,426/2015, a incidéncia das .

contribui¢bes {aliquota de 0,65% de PIS e 4% de COFINS).

. Com relacdo aos investimentos em CRA realizadbs por instituigdes financeiras, fundos

de investimento, seguradoras, pofr entidades de previdéntia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de

arrendamento mercantil, hd dispensa de retencdo do IRRF. N3o obstante a isengdo de.

retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por 'essaS

" entidades, via de regra e a excegdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo.

IRP], a aliquqta de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); pela
CSLL, a aliquota de 20% -(vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de

- setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quin"ze por cento), a partir de

10 de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de
17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de

dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro

_de 2019, As carteiras de fundos de investimento estdo, em regra, isentas de imposto

. “de renda. Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os réndimentos decorrentes de

investimentd em CRA estdo potencialmente sujeitos & Contribuigdo ao PIS e & COFINS
as aliquotas de 0,65% .(sessenta e cjnco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento)', respectivamente, podendo haver excecoes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estéo isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracio de ajuste anual), por forca do artigo 39,
inciso IV, da Lei n.°© 11.033. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, para"grafo unico, da Instrucdo Normativa RFB n.° 1,585, de 31
de agosto de 2015, tal isengSo abrange, ainda, o ganho- de capital auferido na
‘alienacdo ou cessdo dos CRA.

Pessoas jljridiéas isentas terdo seus ganhos'e rendirr;entos tributados exclusivamente
_na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensdvel (artigo 76, 11, da Lei n.0 8.981). As
entidades imunes estdo dispensadas.da retencdo do imposto na fonte desde que
declarem sua condicdo a fonte pagadora (artigo 71 da Lei n.° 8.981, com a redacdo
dada pela Lei n.°0 9.065, de 20 de junho de 1995). T .

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relacdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sedé no exterior gue
investirem em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN n.o
4.373, 0s rendimentos atiferidos est3o sujeitos & incidéncia do IRRF a'aliqliota de 15%
(quinze por cento). Excegdo é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou.
jurisdicdo considerado como de fributagﬁo favorecida, assim entendidos aqueles que
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-

ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento) ou
- cuja legislag“éo ndo permita o acesso a informagdes refativas & composigio societaria
" de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a n#o residentes (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”). A
despeito deste conceito legal, po entender d?s autoridades fiscais, sdo consideradas
Jurisdicdo .de Tributagdo Favorecida os lugares listados no artigo 1° da Instrucao
Normatlva da Receita Federal do Bras:l n.° 1.037, de 4 de junho de 2010. Vale notar
- que a Portaria n.o 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% para 17% a
aliquota maxima, para fins de classlﬁcagao de uma Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida
para os paises, dependéncias e regimes que estejam alinhados com. os padrdes
internacionais de transparénéia fiscal, nos termos definidos pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil na Instru¢do Normativa RFB n® 1530, de 19 de dezembro de 2014 e,
mediante requerimento da jurisdigdo interessada.

Imposto s'bbre Operacoes de Cambio ("[OF/Cambio”)

L3
Reéra' geral, as operacbes de cAmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas €
condigdes do*Conselho’ Monetario Nacional (Resolucdo CMN n.0 4.373), inclusive por
meio de operagdes simultangas, “incluindo as operagbes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
ingresso dos recursos no Brasn e nro retorno ao exterior, conforme Decreto n.9 6. 306
de 14 de dezembro de 2007, e alteragbes posteriores. Em qualquer caso, a ahquota do , .
IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% {vinte e cinco por cento), a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, reiatwamente a transacdes ocorridas apos
esta evéntual alteragao. . :

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios ("I1QF/Titulos”)
As operagbes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Tftulos, conforme Decreto
n.% 6:306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a ‘qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (umi inteiro e cinquenta centésimds por cento)
ao dia, relattvamente a transagoes ocorridas apos este eventuai aumento. .

'
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